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Allgemeine Hinweise

Dieser Bericht behandelt die Talanx AG als Einzelgesellschaft. Die Pflicht zur Berichterstattung ergibt sich aus ihrer Tatigkeit als gruppenin-
ternes Rilckversicherungsunternehmen. Gruppenthemen und -zahlen werden im Bericht tiber die Solvabilitat und Finanzlage der HDI Gruppe
behandelt. Dieser wird am 8. Mai 2025 veroffentlicht.

Der Bericht tiber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) der Talanx AG wurde in Euro (EUR) aufgestellt. Die Darstellung der Betragsangaben
erfolgt, sofern nicht anders angegeben, in Tausend Euro (TEUR). In den Tabellen dieses Berichts kdnnen Rundungsdifferenzen entstehen.
Betragsangaben in Klammern beziehen sich auf das Vorjahr.
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Zusammenfassung

A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Gemal der Satzung der Talanx AG besteht der Unternehmensgegenstand in der Leitung einer internationalen Unternehmensgruppe, die in
den Bereichen Erst- und Riickversicherung sowie Finanzdienstleistungen tétig ist. Die Gesellschaft selbst kann ferner im Bereich der Kapi-
talanlage, der Rickversicherung sowie des Dienstleistungsgeschafts tatig sein.

Die Talanx AG ist zum einen die Finanz- und Management-Holdinggesellschaft der HDI Gruppe und betreibt zum anderen gruppeninternes
Riickversicherungsgeschaft. Die Talanx AG biindelt den Rickversicherungsbedarf der Erstversicherungen auf Holdingebene, um gruppen-
weit Diversifizierungseffekte nutzen zu konnen. Dabei wird sowohl proportionales als auch nichtproportionales Riickversicherungsvertrags-
geschaft der aktuellen Erstversicherungsunternehmen der HDI Gruppe direkt bzw. indirekt gezeichnet. Der vorliegende Bericht behandelt
die Einzelgesellschaft Talanx AG, der Bericht der HDI Gruppe erscheint am 8. Mai 2025.

B. Governance-System

Die Talanx AG verfligt tiber ein funktionierendes, angemessenes Governance-System, das ein solides und umsichtiges Management unter-
stitzt. Fur alle wesentlichen Geschaftsvorfalle liegen schriftliche Leitlinien vor. Die Schliisselfunktionen nach §§ 26, 29-31 VAG sind einge-
richtet und mit den erforderlichen Ressourcen ausgestattet.

C. Risikoprofil

Das Risikoprofil bestimmt sich derzeit iberwiegend durch das Halten von Beteiligungen. Die (ibrigen Risiken sind demgegentiber vergleichs-
weise gering. Mit dem stetigen Ausbau des Riickversicherungsgeschafts ergibt sich eine leichte Verschiebung. Das Beteiligungsrisiko wird
aber weiter dominieren.

Die Talanx AG halt ihre risikostrategischen Zielvorgaben klar ein und verfiigt Gber ein professionelles, laufend intern und extern gepriiftes
Risikomanagement-System. In diesem Zusammenhang werden im Risikomanagement auch Risikoanalysen zu aktuellen Themen, wie bei-
spielweise Nachhaltigkeitsrisiken oder (drohenden) geopolitischen Konflikten und den damit verbundenen ékonomischen Konsequenzen,
erstellt und die diesbeziigliche Lage laufend beobachtet. Die Quantifizierung der Risiken der Talanx AG bestimmt sich regulatorisch nach
einem vollen internen Modell.

D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Bewertung flr Solvabilititszwecke erfolgt auf Basis von §74 ff. VAG. In Kapitel D erfolgt zum besseren Verstandnis eine Gegeniberstel-
lung mit dem lokalen Abschluss. Es werden samtliche regulatorischen Anforderungen eingehalten.

E. Kapitalmanagement

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) der Gesellschaft wird mit einem internen Modell ermittelt und ist zur Erfiillung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen mehr als komfortabel mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln ausgestattet. Die Bedeckungsquote in Bezug auf die Solvenzka-
pitalanforderung betragt 210 %.



Das SCR wird von den in der folgenden Tabelle dargestellten Komponenten bestimmt:

SCR DER TALANX AG

In TEUR 31.12.2024
Marktrisiko 11.218.586
Gegenparteiausfallrisiko 31.586
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 277.227
Operationelles Risiko 202.123
Diversifikation -431.591
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -301.634
Solvenzkapitalanforderung 10.996.297

Mafgeblich fir das Marktrisiko und damit das gesamte Risikoprofil ist dabei das Risiko aus den Beteiligungen, welche die Talanx AG als
Finanz- und Managementholding halt.

Die zur Bedeckung der Risiken zur Verfligung stehenden Eigenmittel sind der hdchsten Qualitatsstufe , Tier 1 - nicht gebunden” zugeordnet:

EIGENMITTEL DER TALANX AG

31.12.2024
Tier 1 - nicht

In TEUR Gesamt gebunden Tier 2 Tier 3
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfiahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel 23.117.581 23.117.581 — —
Gesamtbetrag der fir die Erflllung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 23.117.581 23.117.581 —
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 10.996.297
Mindestkapitalanforderung (MCR) 2.749.074
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum SCR 210 %

Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum MCR 841 %
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Talanx AG im Uberblick

Die Talanx AG ist zum einen die Finanz- und Management-Holdinggesellschaft der Gruppe und betreibt zum anderen gruppeninternes
Riickversicherungsgeschaft. Die Talanx AG biindelt den Ruckversicherungsbedarf der Erstversicherungen auf Holdingebene, um gruppen-
weit Diversifizierungseffekte nutzen zu konnen. Dabei wird sowohl proportionales als auch nichtproportionales Riickversicherungsvertrags-
geschaft der aktuellen Erstversicherungsunternehmen der HDI Gruppe direkt bzw. indirekt gezeichnet. Der vorliegende Bericht behandelt
die Einzelgesellschaft Talanx AG, der Bericht der HDI Gruppe erscheint am 8. Mai 2025.

Die Talanx AG stellt sicher, dass die Ziele der Gruppe erreicht werden, und zwar: nachhaltiges, profitables Wachstum und damit langfristige
Wertsteigerung. Diese obersten Ziele verfolgt die Gesellschaft mit ihnrem ganzheitlichen Steuerungssystem, welches das Zusammenspiel
zwischen der Talanx AG und den Geschaftsbereichen regeln. Zum Steuerungssystem gehdren unter anderem die Komponenten Kapitalma-
nagement, Performance-Management, Risikomanagement und Mergers & Acquisitions. Der Betrieb des gruppeninternen Riickversiche-
rungsgeschafts steht insbesondere im Zusammenhang mit den ersten drei vorgenannten Aspekten.

Die zustandige Aufsichtsbehdrde ist die

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228 / 4108 - 0
Fax: 0228 / 4108 - 1550
E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Abschlussprifer der Talanx AG ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Fuhrberger Strafl’e 5, 30625 Han-
nover. Die Gesellschaft war erstmals Auftragsverantwortlicher fir die Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2019. Auch die im SFCR enthaltene Solvabilitatsiibersicht unterliegt nach §35 Absatz 2 VAG der zwischenzeitlich erfolgten Priifung
durch den Abschlussprifer. Die Priifung der Solvabilitatstibersicht durch den Abschlussprifer hat zu keinen Einschrankungen gefiihrt.

Die Talanx AG verfligt selbst liber keine Zweigniederlassungen. Die nachfolgende Abbildung zeigt die Stellung des Unternehmens in der
HDI Gruppe.
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Konzernstruktur

Group structure

talanx.
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Corporate & Specialty
Corporate & Specialty
Division

Talanx AG

Geschéftsbereich Privat-
und Firmenversicherung
Deutschland

Retail Germany Division

Geschéftsbereich Privat-
und Firmenversicherung
International

Retail International
Division

Geschiftsbereich
Riickversicherung
Reinsurance Division

Schaden- Personen-
Riick- Riick-

Konzernfunktionen
Group Operations

versicherung versicherung
Property/ Life/
Casualty Health
Reinsurance |Reinsurance

HDI Global SE HDI International AG HDI Deutschland AG Hannover Riick SE HDIAG
I — |
. HDI Seguros S.A. HDI 5 . Ampega Asset
HDI Global Specialty SE (Brazil) Lebensversicherung AG E+S Riickversicherung AG Management GmbH

HDI Versicherung AG
(Austria)

Yelum Seguros S.A.
(Brazil)

HDI
Pensionsfonds AG

Argenta Holdings
Limited

Ampega Investment GmbH

HDI Global Seguros S.A.
(Brazil)

HDI Seguros S.A.
(Chile)

HDI
Pensionskasse AG

Hannover ReTakaful B.S.C. (c)
(Bahrain)

Talanx Reinsurance Broker GmbH

HDI Global Seguros S.A.
(Mexico)

HDI Seguros S.A.
(Colombia)

HDI
Pensionsmanagement AG

Hannover Re
(Bermuda) Ltd.

HDI Global SA Ltd.
(South Africa)

HDI Seguros S.A.de CV.
(Mexico)

HDI
Versicherung AG

Hannover Life Re
of Australasia Ltd

HDI Global Insurance Company
A)

TUIR WARTA S.A.
(Poland)

Lifestyle Protection
Lebensversicherung AG

Hannover Re
(Ireland) DAC

HDI Global Network AG

TU na Zycie WARTA S.A.
(Poland)

Lifestyle Protection AG

Hannover Re
South Africa Limited

HDI Reinsurance
(Ireland) SE

TU na Zycie Europa S.A.
(Poland)

LPV Lebens-
versicherung AG

Hannover Life Reassurance
Company of America

TU Europa S.A.
(Poland)

LPV Versicherung AG

HDI Assicurazioni S.p.A.
(italy)

neue leben
Lebensversicherung AG

HDI Sigorta A.S.
(Tiirkiye)

neue leben
Unfallversicherung AG

TARGO Lebens-
versicherung AG

TARGO
Versicherung AG

Nur die wesentlichen Beteiligungen
Main participations only

Stand/As at: 31.12.2024
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Wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse

Im Folgenden werden wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse im Berichtszeitraum dargestellt, die sich (erheblich) auf die
gesamte Unternehmensgruppe und damit auf die Talanx AG ausgewirkt haben. Fiir weitergehende Informationen verweisen wir auf den
Geschaftsbericht 2024 der HDI Gruppe.

Torsten Leue, CEO der Talanx-Versicherungsgruppe, besuchte im Januar und Februar 2024 verschiedene Unternehmen des Konzerns in
Brasilien, Vietnam und Malaysia. In jedem Land wurde deutlich, dass der Konzern dank seiner dezentralen Aufstellung sehr vielfaltig ist.
Jedes Unternehmen ist an den Markt angepasst und damit nah an der Kundschaft. Ungeachtet dieser Vielfalt teilen die Mitarbeitenden
weltweit die gleiche Performance Culture und die gleichen Werte: Transparency, Engagement und Collaboration auf der Basis von Vertrauen.

Am 1. Marz 2024 hat der Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung International der Talanx Gruppe den Kauf des Geschéafts mit
Privatkunden und kleinen sowie mittleren Unternehmen von Liberty Seguros in Chile, Kolumbien und Ecuador erfolgreich abgeschlossen.
HDI starkt damit seine Marktpositionen und erreicht im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft Rang 1 in Chile, Rang 7 in Kolumbien
und Rang 15 in Ecuador. Auf Basis der Ergebnisse flr das Basisjahr 2022 erwartet HDI in diesen Landern eine Steigerung der gebuchten
Bruttopramien um insgesamt mehr als 600 Mio. EUR. Zusammen mit dem im November abgeschlossenen Zukauf in Brasilien erhéhen sich
die jahrlichen Pramieneinnahmen voraussichtlich um rund 1,7 Mrd. EUR.

Die Talanx AG hat Anfang April 2024 im Rahmen einer Privatplatzierung eine erstrangige, unbesicherte Anleihe mit einem Volumen von
750 Mio. EUR begeben. Alleiniger Zeichner der Anleihe war der HDI V.a.G., der Mehrheitsaktionar der Talanx AG. Das Anleihevolumen
wurde fur die Teilfinanzierung der Zukaufe von Liberty Mutual in Brasilien, Chile, Kolumbien und Ecuador eingesetzt, deren Vertrage inzwi-
schen vollzogen wurden.

Der Talanx Konzern hat im Jahr 2023 seine ambitionierten Mittelfristziele fur die Kapitalanlage vorzeitig erreicht und seine Nachhaltigkeits-
aktivitdten systematisch weiterentwickelt: Es wurde daher im Jahr 2024 festgelegt, keine Neuinvestitionen in Unternehmen zu tatigen, die
mindestens 25 % ihres Umsatzes durch Olférderung oder -transport oder durch Fracking von Schiefergas und/oder -6l erwirtschaften. Talanx
hat zudem friihzeitig das urspriinglich bis 2025 anvisierte Ziel bei der Reduktion der betrieblichen CO2-Emissionen (Scope 1 und 2) in
Deutschland erreicht. Der Konzern hat neben Umwelt- auch Sozial- und Governance-Themen starker in den Fokus gerlickt und seine ESG-
Governance weiter gestarkt.

Die Hauptversammlung der Talanx AG hat mit sehr groRer Mehrheit allen Beschlussvorschlagen von Vorstand und Aufsichtsrat zugestimmt,
darunter dem Vorschlag zur Gewinnverwendung. Die Aktionare beschlossen, die Dividende fiir das Geschaftsjahr 2023 pro Aktie um 35 Cent
oder rund 18 % auf 2,35 EUR anzuheben.

Jean-Jacques Henchoz (60), Vorstandsmitglied der Talanx AG mit Verantwortung fiir den Geschéaftsbereich Riickversicherung, verléangert
auf eigenen Wunsch seinen auslaufenden Vertrag nicht und scheidet zum 31. Marz 2025 aus dem Vorstand der Talanx AG aus. Sein Nach-
folger wird zum 1. April 2025 der jetzige Finanzvorstand und designierte CEO der Hannover Riick, Clemens Jungsthéfel (54).

Die Talanx AG ist erstmals Sponsor einer Katastrophenanleihe (,Cat Bond*“) und hat eine mehrjahrige Deckung fiir Erdbebenrisiken in Chile
erworben. Die Anleihe wird Uber Maschpark Re Ltd., einer in Bermuda gegrundeten Zweckgesellschaft, in Zusammenarbeit mit der Talanx-
Tochter Hannover Rick begeben und hat ein Gesamtvolumen von 100 Mio. USD.

Die strategische Partnerschaft der Talanx Gruppe mit der Meiji Yasuda Life Insurance Company (Meiji Yasuda) wird im besten gegenseitigen
Einvernehmen zum 31.12.2025 auslaufen. Damit wird die bei Partnerschaftsbeginn vereinbarte Kiindigungsméglichkeit der Kooperations-
vereinbarung genutzt. Beide Partner haben sich auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen verstandigt, zu denen die Kaufoptionen auf
die gegenwartig von Meiji Yasuda gehaltenen Anteile der polnischen Tochtergesellschaften Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta
S.A. (Warta) (24,3 %) und Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. (TU Europa) (50,0 % minus eine Aktie) ausgeubt werden kénnen. Warta
und TU Europa sind Teil des Geschaftsbereichs Privat- und Firmenversicherung International der Talanx Gruppe. Es wird erwartet, dass der
Geschaftsbereichs Privat- und Firmenversicherung International die restlichen Anteile an Warta und TU Europa erwerben wird, die zusatzlich
zu den bisherigen Anteilen einen mittleren zweistelligen Millionenbetrag in Euro (nach Minderheiten) zum Konzernergebnis beitragen wirden.

Nachdem klar wurde, dass die Talanx Gruppe ihre Ziele fiir 2025 bereits ein Jahr friher deutlich Ubertrifft, setzte sie sich neue Ziele fur die
nachsten drei Jahre. Es wird ein Wachstum des Konzernergebnisses um 30 % auf mehr als 2,5 Mrd. EUR im Jahr 2027 angestrebt. Die
Eigenkapitalrendite soll dauerhaft bei mehr als 12 % liegen. Von diesen Planen sollen die Aktionare profitieren: Die Dividende fur das Ge-
schaftsjahr 2024 soll auf 2,70 EUR je Aktie steigen und sich bis 2027 um etwa 50 % auf 4,00 EUR je Aktie erhohen. Dies gab Talanx auf
ihrem Kapitalmarkttag im Dezember 2024 bekannt.

Die Talanx Gruppe hat ihre positive Geschéaftsentwicklung der ersten neun Monate auch zum Ende des Jahres fortgesetzt und fur das
Geschaftsjahr 2024 ein Konzernergebnis von 1.977 Mio. EUR erzielt. Damit hat sie ihr im November 2024 angehobenes Gewinnziel fir
das Jahr 2024 erreicht und zusatzlich weitere Resilienz aufgebaut. Der Anteil der Erstversicherung am Konzernergebnis lag bei 49 %. Der
Versicherungsumsatz stieg auf 48,1 Mrd. EUR, die Eigenkapitalrendite lag bei 17,9 %.
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A.2 Versicherungstechnische Leistung

Auf den folgenden Seiten zum Kapitel A.2 wird das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung (SchwaR() ausgewie-

sen.

Die Talanx AG betreibt das Versicherungsgeschaft in Form der gruppeninternen Riickversicherung. Dabei nimmt das Versicherungsgeschaft
im Verhaltnis zur Funktion der Finanz- und Managementholding eine untergeordnete Rolle ein.

Die Gesellschaft zeichnet insoweit Geschaft in den folgenden Geschéaftsbereichen gemal Anhang Delegierte Verordnung (EU) 2015/35

(nachfolgend als Geschéftsbereiche [DVO] bezeichnet):

Proportionale Rickversicherung

L] Feuer- und andere Sachversicherungen

L] Kredit- und Kautionsversicherung
=  Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
=  Allgemeine Haftpflichtversicherung

=  Sonstige Kraftfahrzeugversicherung

=  See-, Luftfahrt- und Transportversicherung

= Einkommensersatzversicherung
Nichtproportionale Ruckversicherung
= Unfallversicherung

= Sachversicherung

=  See-, Luftfahrt- und Transportversicherung

L] Krankenversicherung

Die folgenden Tabellen zeigen jeweils flr die proportionale und nichtproportionale Rickversicherung die gebuchten Pramien (brutto) des

Geschaftsjahres 2024 der Talanx AG insgesamt:

GEBUCHTE BRUTTOPRAMIEN NACH GESCHAFTSBEREICH (DVO)

PROPORTIONALE RUCKVERSICHERUNG

2024

In TEUR In %

Feuer- und andere Sachversicherungen 829.433 80,0
Allgemeine Haftpflichtversicherung 79.518 7,7
Sonstige Kraftfahrzeugversicherung 43.665 4,2
Kredit- und Kautionsversicherung 35.170 3,4
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 34.626 3,3
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 14.632 1,4
Einkommensersatzversicherung -7261 -0,1
Gesamt 1.036.318 100,0

talanx.

Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

1 Der Geschéftsbereich der Einkommensersatzversicherung weist einen Betrag in Hohe von -726 TEUR auf. Dies ist auf Ungenauigkeit

aus der Spartenallokation im Accounting des Zedenten zuriickzufiihren. Aus Immaterialitatsgriinden wird keine korrigierende Anpassung

vorgenommen.
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GEBUCHTE BRUTTOPRAMIEN NACH GESCHAFTSBEREICH (DVO)
NICHTPROPORTIONALE RUCKVERSICHERUNG

2024

In TEUR In %

Sachversicherungen 265.930 64,8
Unfallversicherung 103.949 25,3
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 36.634 8,9
Krankenversicherung 3.772 0,9
Gesamt 410.285 100,0

Nachfolgend werden das Gesamtgeschéaft sowie die drei wichtigsten Geschaftsbereiche je Betrachtung der proportionalen und nichtpropor-
tionalen Ruckversicherung in einer Nettobetrachtung qualitativ und quantitativ erlautert.

In diesem Zusammenhang gilt es darauf hinzuweisen, dass die hier dargestellten HGB-Werte gemal Solvency 2-Zuordnung in Teilen un-
gleich der Gliederung gemaR der Verordnung liber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) sind und dement-
sprechend nur bedingt mit dem Geschaftsbericht der Talanx AG verglichen werden kénnen.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES GESAMTERGEBNIS (NETTO)

In TEUR 2024
Gebuchte Pramie 340.673
Verdiente Pramie 327.906
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle 292.863
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen —
Verwaltungsaufwendungen 10.544
Aufwendungen flr Schadenregulierung 2.359
Abschlusskosten 17.494
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen —
Sonstige versicherungstechnische Ertrage —
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 5.042
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellungen -397

Im Berichtszeitraum weist die Talanx AG eine gebuchte und verdiente Pramie von 340.673 TEUR bzw. 327.906 TEUR aus. Die Aufwendun-
gen flr Versicherungsfalle fir eigene Rechnung betragen 292.863 TEUR. Die Verwaltungsaufwendungen betragen 10.544 TEUR und die
Abschlusskosten belaufen sich auf 17.494 TEUR, die sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen betragen 5.042 TEUR. Die Auf-
wendungen fiir Schadenregulierung fiir eigene Rechnung in der Berichtsperiode belaufen sich auf 2.359 TEUR. Das versicherungstechni-
sche Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt zum 31. Dezember 2024 -397 TEUR.

Wesentliche Geschaftsbereiche

Nachfolgend werden die wichtigsten Geschéaftsbereiche Feuer- und andere Sachversicherungen, Sonstige Kraftfahrtversicherung und Allge-
meine Haftpflichtversicherung der proportionalen Riickversicherung naher erlautert.
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WESENTLICHE GESCHAFTSBEREICHE (DVO) DER PROPORTIONALEN RUCKVERSICHERUNG (NETTO)

2024
Feuer- und andere Sonstige Kraftfahrt- Aligemeine Haft-

In TEUR Sachversicherungen versicherung pflichtversicherung
Gebuchte Pramie 173.443 26.603 6.947
Verdiente Pramie 158.207 26.261 5.438
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle 109.044 21.451 3.573
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen — — —
Verwaltungsaufwendungen 6.046 318 580
Aufwendungen fir Schadenregulierung 1.288 90 112
Abschlusskosten 36.453 6.023 74
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen — — —
Sonstige versicherungstechnische Ertrage — — —
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 2.780 296 112
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriick- 2595 1.917 088

stellungen

Feuer- und andere Sachversicherungen

Die Pramien der Feuer- und anderen Sachversicherungen belaufen sich auf 173.443 TEUR (gebucht) und 158.207 TEUR (verdient). Die
Aufwendungen flr Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung betragen 109.044 TEUR. Die Verwaltungsaufwendungen und Abschlusskosten
betragen 6.046 TEUR bzw. 36.453 TEUR. In der Berichtsperiode sind zudem sonstige versicherungstechnische Aufwendungen von
2.780 TEUR angefallen. Aufwendungen fiir Schadenregulierung flr eigene Rechnung sind in der Berichtsperiode in Hohe von 1.288 TEUR
angefallen. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt 2.595 TEUR.

Sonstige Kraftfahrtversicherung

Die gebuchten Pramien in der Kredit- und Kautionsversicherung der Talanx AG betragen 26.603 TEUR. Die zugehdrigen verdienten Pramien
belaufen sich insgesamt auf 26.261 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung betragen 21.451 TEUR. Der
Verwaltungsaufwand und die Abschlusskosten betragen 318 TEUR bzw. 6.023 TEUR, die sonstigen versicherungstechnischen Aufwendun-
gen betragen 296 TEUR. Aufwendungen fir Schadenregulierung fir eigene Rechnung sind in der Berichtsperiode in Héhe von 90 TEUR
angefallen. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung der Gesellschaft betragt -1.917 TEUR.

Allgemeine Haftpflichtversicherung

Die gebuchten Pramien der Allgemeinen Haftpflichtversicherung belaufen sich auf 6.947 TEUR. Die verdienten Pramien betragen insgesamt
5.438 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung betragen 3.573 TEUR, die sonstigen versicherungstechnischen
Aufwendungen betragen 112 TEUR. Die Verwaltungsaufwendungen und die Abschlusskosten betragen 580 TEUR bzw. 74 TEUR. Aufwen-
dungen fiir Schadenregulierung flir eigene Rechnung sind in der Berichtsperiode in Hohe von 112 TEUR angefallen. Das versicherungs-
technische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt 988 TEUR.

Die drei wichtigsten Geschaftsbereiche der nichtproportionalen Rickversicherung sind die Sachversicherung, Unfallversicherung, und See-,
Luftfahrt- und Transportversicherung und werden im Folgenden naher erlautert.



m A, Geschéftstatigkeit und Geschéftsergebnis talanx.

10
® A2 Versicherungstechnische Leistung Solvabilitats- und Finanzbericht 2024
WESENTLICHE GESCHAFTSBEREICHE (DVO) DER NICHTPROPORTIONALEN RUCKVERSICHERUNG (NETTO)
2024
See-, Luftfahrt- und
In TEUR Sachversicherung Unfallversicherung  Transportversicherung
Gebuchte Pramie 71.420 12.870 5.666
Verdiente Pramie 72.842 12.877 5.759
Aufwendungen fur Versicherungsfalle 58.629 51.180 8.768

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen — — —

Verwaltungsaufwendungen 1.938 758 267
Aufwendungen fiir Schadenregulierung 218 363 101
Abschlusskosten -13.513 -8.440 -1.945

Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen — — —

Sonstige versicherungstechnische Ertrage — — —

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 1.096 14 3

Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellungen 24.473 -30.997 -1.436

Sachversicherung

Die Pramien der Sachversicherung belaufen sich auf 71.420 TEUR (gebucht) und 72.842 TEUR (verdient). Die Aufwendungen fiir Versiche-
rungsfalle fiir eigene Rechnung betragen 58.629 TEUR. Die Verwaltungsaufwendungen betragen 1.938 TEUR und die Abschlusskosten -
13.513 TEUR. Ursache der negativen Abschlusskosten sind die von den Riickversicherern erhaltenen Bearbeitungsgebiihren (Overrider),
welche die echten Abschlusskosten Giberkompensieren. In der Berichtsperiode sind zudem sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
von 1.096 TEUR angefallen. Aufgrund des positiven Schadenverlaufs im Jahr 2024 betragt das versicherungstechnische Ergebnis vor
Schwankungsriickstellung 24.473 TEUR.

Unfallversicherung

Die gebuchten Pramien in der Unfallversicherung der Talanx AG betragen aufgrund von Pramienanpassungen insgesamt 12.870 TEUR. Die
zugehorigen verdienten Pramien belaufen sich auf 12.877 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung betragen
51.180 TEUR. Der Verwaltungsaufwand und die Abschlusskosten belaufen sich auf 758 TEUR bzw. -8.440 TEUR. Ursache der negativen
Abschlusskosten sind die von den Riickversicherern erhaltenen Bearbeitungsgeblhren (Overrider), welche die echten Abschlusskosten
Uiberkompensieren. In der Berichtsperiode sind zudem sonstige versicherungstechnische Aufwendungen von 14 TEUR angefallen. Das ver-
sicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt -30.997 TEUR und ist hauptsachlich auf Pramienanpassungen zu-
rickzufihren.

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung

Die gebuchten Préamien in der See-, Luftfahrt- und Transportversicherung belaufen sich auf 5.666 TEUR. Die verdienten Pramien betragen
insgesamt 5.759 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung betragen 8.768 TEUR, die sonstigen versicherungs-
technischen Aufwendungen betragen 3 TEUR. Die Abschlusskosten belaufen sich auf -1.945 TEUR in der Berichtsperiode. Ursache der
negativen Abschlusskosten sind die von den Riickversicherern erhaltenen Bearbeitungsgebiihren (Overrider), welche die echten Abschluss-
kosten liberkompensieren. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt -1.436 TEUR.

Die vollstandige Ubersicht aller betriebenen Geschéftsbereiche (DVO) ist einschlieBlich der jeweiligen Pramieneinnahmen, Riickstellungen
und Aufwendungen im Meldebogen S.05.01.02 (siehe Anhang) dargestellt.

Geografische Gebiete

Im Nachfolgenden werden die geografischen Kategorien Deutschland, Chile und Osterreich naher betrachtet. Diese drei Lander machen
mehr als 90 % der gebuchten Bruttopramien aus. Die Zuordnung des Landes richtet sich nach dem Sitzland des Zedenten.
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GESCHAFT GEMASS GEOGRAFISCHER HERKUNFT (NETTO)

2024
In TEUR Deutschland Chile Osterreich
Gebuchte Pramie 405.862 178.817 77.607
Verdiente Pramie 415.428 153.664 77.590
Aufwendungen fur Versicherungsfalle 276.749 58.825 56.764
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen — — —
Aufwendungen fiir Schadenregulierung 2.359 — —
Aufwendungen fur Versicherungsbetrieb 78.884 19.817 20.289
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 4.749 3.154 123
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellungen 52.687 71.868 413

Deutschland

Flr das gezeichnete Geschaft der Zedenten mit Sitzland Deutschland belaufen sich die gebuchten Pramien auf 405.862 TEUR und die
verdienten Pramien auf 415.428 TEUR. Die Aufwendungen flr Versicherungsfalle belaufen sich auf 276.749 TEUR. Die Aufwendungen fir
Schadenregulierung belaufen sich auf 2.359 TEUR und fiir den Versicherungsbetrieb auf 78.884 TEUR. Es sind sonstige versicherungs-
technische Aufwendungen in Héhe von 4.749 TEUR angefallen. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung be-
tragt 52.687 TEUR.

Chile

FUr das gezeichnete Geschaft der Zedenten mit Sitzland Chile belaufen sich die gebuchten Pramien auf 178.817 TEUR und die verdienten
Pramien auf 153.664 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung betragen 58.825 TEUR. Die Aufwendungen fiir
den Versicherungsbetrieb belaufen sich auf 19.817 TEUR. Es sind sonstige versicherungstechnische Aufwendungen in Hohe von
3.154 TEUR angefallen. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt 71.868 TEUR.

Osterreich

Fiir das gezeichnete Geschaft der Zedenten mit Sitzland Osterreich belaufen sich die gebuchten Préamien auf 77.607 TEUR und die verdien-
ten Pramien auf 77.590 TEUR. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung belaufen sich auf 56.764 TEUR. Die Aufwen-
dungen fiir den Versicherungsbetrieb belaufen sich auf 20.289 TEUR. Es sind sonstige versicherungstechnische Aufwendungen in Hohe
von 123 TEUR angefallen. Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betragt 413 TEUR.

A.3 Anlageergebnis

Im Geschéftsjahr 2024 betragt das Kapitalanlageergebnis der Talanx AG nach HGB insgesamt 1.439.166 (984.105) TEUR. Dies entspricht
einer Nettoverzinsung von 12,7 (9,2)% und beinhaltet allgemeine Aufwendungen/Ertrage (nicht zugeordnet) in Hohe
von -1.911 (-5.330) TEUR, die im Wesentlichen aus Verwaltungsaufwendungen bestehen.

Die Ertrage und Aufwendungen, aufgeschliisselt nach den einzelnen Vermdgenswertklassen, sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrt.
Die vorgenannten allgemeinen Aufwendungen/Ertrage (nicht zugeordnet) sind dabei keiner der Vermdgenswertklassen zuzuordnen. In der
Position Immobilien sind, soweit vorhanden, sowohl Immobilien zur Eigennutzung als auch vermietete Immobilien enthalten, so dass der
genannte Bestand und die dazugehdrigen Ergebniszahlen mit den handelsrechtlichen Angaben im Geschéaftsbericht tibereinstimmen.
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ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
Ordentliche Ordentliche AuBerordentliche AuBerordentliche Bilanzielles
Ertriage Aufwendungen Ertriage Aufwendungen Ergebnis
In TEUR 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Immobilien — — — — — — — — — —
Anteile an verb. Unternehmen, 1342212 944,812 122 — 9.666 — — 1342090 954.478
inkl. Beteiligungen
Aktien - notiert — — — — — — — — — —
Aktien - nicht notiert — — — — — — — — — —
Staatsanleihen 5.149 5.159 — — — 144 — 8.933 5.149 -3.631
Unternehmensanleihen 77.282 42.107 — — 761 2.845 — 30.655 78.043 14.297
Strukturierte Schuldtitel — — — — — — — — — —
Besicherte Wertpapiere 398 299 — — — — — — 398 299
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.840 1.019 — — — — — — 1.840 1.019
Derivate — — — — — — — — — —
E:‘r:‘f‘ugn‘z;;‘:g;;quivalenten 12873 22317 — — — — — — 12873 22317
Policendarlehen — — — — — — — — — —
(omne Policendanahen) 6 6% - - -2 - v w6
Zahlungsmittel(-aquivalente)* — — — — — — — — — —
Aufwendungen/Ertrage — — 1910 5330 — - — — 1911 -5330
(nicht zugeordnet)
Summe 1.440.437 1.016.365 2.033 5.330 761 12.658 — 39.589  1.439.166 984.105

*ohne laufende Guthaben

Die ordentlichen Ertrage, die liberwiegend aus Dividendenzahlungen fiir Beteiligungen in Hohe von 436.059 (363.382) TEUR, Ertragen aus
den Gewinnabfiihrungen von Tochtergesellschaften in Hohe von 906.153 (581.429) TEUR und den Kuponzahlungen der Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen resultieren, belaufen sich zum 31. Dezember 2024 auf 1.440.437 (1.016.365) TEUR. Dem stehen ordentliche Auf-
wendungen in Héhe von 2.033 (5.330) TEUR gegeniiber.

Im Saldo wurde damit ein ordentliches Ergebnis von 1.438.404 (1.011.035) TEUR erwirtschaftet. Die laufende Durchschnittsverzinsung er-
reichte 12,7 (9,5) %.

Das auBerordentliche Ergebnis in Hohe von 761 (-26.930) setzt sich zum Berichtsjahresende aus den aufierordentlichen Ertragen (Abgangs-
gewinne fiir Unternehmensanleihen) in Hohe von 761 (12.658) TEUR und den auferordentlichen Aufwendungen von 0 (39.589) zusammen.

Dariber hinaus ergeben sich Zinsertrage aus Depotforderungen in Hohe von 1 (56) TEUR, die nicht in der Berechnung des Ergebnisses
bericksichtigt und nicht in der Tabelle ausgewiesen sind.

Gemal handelsrechtlicher Rechnungslegung sind keine direkt im Eigenkapital der Gesellschaft erfassten Gewinne und Verluste auszuwei-
sen.

Informationen uber Anlagen in Verbriefungen (marktwertbasiert, inklusive Be-
stand in Spezialfonds)

Die Talanx AG halt zum 31. Dezember 2024 einen Bestand von 18.813 TEUR in Kreditverbriefungen.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

SONSTIGE AUFWENDUNGEN

In TEUR 2024 2023
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes 68.635 77.059
Aufwendungen aus Sicherungsgeschaften 246.608 —
Zinsaufwendungen 146.231 105.688
Zinszufiihrung Pensionsriickstellung 18.512 18.685
Aufwendungen fiir Dienstleistungen 2.745 2.305
Wahrungskursverluste 17.100 8.824
Verschiedenes 4.427 79
Gesamt 504.258 212.640

Die Position Aufwendungen aus Sicherungsgeschaften beinhaltet im Berichtsjahr Aufwendungen in Hohe von 246.608 (—) TEUR aus dem
Abschluss einer jeweils unbefristeten Vereinbarung tber ein Sicherungsgeschéaft zur Vermeidung eines Zinsrisikos im Rahmen von ange-
fochtenen steuerlichen Nachforderungsbescheiden zwischen der Talanx AG und drei Konzerngesellschaften.

SONSTIGE ERTRAGE

In TEUR 2024 2023
Ertrage aus Dienstleistungen 2.745 2.305
Wahrungskursgewinne 19.620 16.734
Zinsen und ahnliche Ertrage 22.397 13.004
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 415 13.246
Verschiedenes 46 136
Gesamt 45.222 45.425

Die Ertrage aus Zinsen und ahnliche Ertrége resultieren im Wesentlichen aus den Zinsertragen aus laufenden Guthaben bei Kreditinstituten
und aus Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Die Steuern von Einkommen und von Ertrag betrugen 91.899 TEUR.

Leasing

Die Talanx AG hat keine wesentlichen Verpflichtungen aus Leasingvertragen und ist nicht als Leasinggeber tatig.

A.5 Sonstige Angaben

Es bestehen Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrage zwischen der Talanx und:

=  Ampega Asset Management GmbH

L] HDI Deutschland AG

HDI Global SE

HDI International AG
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= HDI AG
= Talanx Reinsurance Broker GmbH

= Zweite Riethorst Grundstiicksgesellschaft mbH

Mitarbeiteraktienprogramm

Fur das Jahr 2024 wurde ein Mitarbeiteraktienprogramm aufgelegt, bei dem die volljahrigen Auszubildenden/Mitarbeiter der Talanx AG bis
zu 120 subventionierte Aktien der Talanx AG erwerben konnten. Der Ausiibungspreis richtete sich nach dem niedrigsten Tageskurs an den
Borsen Frankfurt/ XETRA und Hannover am 27. September 2024 und betrug 74,55 EUR abzliglich der Subventionierung von 7,50 oder
15 EUR pro Aktie. Die Aktien wurden durch Riickkauf zu einem Durchschnittskurs von 77,03 EUR tiber XETRA erworben. Insgesamt wurden
151.888 Aktien durch Mitarbeiter gezeichnet. Auswirkungen auf das Eigenkapital ergeben sich durch das Mitarbeiteraktienprogramm nicht.
Durch die Transaktion entstand der Talanx AG ein Personalaufwand in Héhe von 25 (27) TEUR. Die UGbrigen unter diesem Programm ent-
standenen Personalaufwendungen werden von den jeweiligen personalfiihrenden Gesellschaften getragen. Die Mitarbeiteraktien unterliegen
einer Sperrfrist, die am 30. November 2026 endet.

Alle sonstigen wesentlichen Informationen zur Geschéaftstatigkeit und Leistung sind bereits in den Abschnitten A.1 bis A.4 enthalten.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Struktur der Geschaftsorganisation

An der Spitze der HDI Gruppe steht der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G. (HDI V.a.G.), ein seit tiber 120 Jahren beste-
hender Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit. Dieser Verein fungiert als dauerhafter strategischer Mehrheitsaktionar der bérsennotierten
Talanx AG.

Die Talanx AG verfiigt als Finanz- und Managementholding sowie als Riickversicherungsunternehmen Ulber ein wirksames, angemessenes
Governance-System, das ein solides und umsichtiges Management unterstiitzt. Fiir alle wesentlichen Geschéftsvorfalle liegen schriftliche
Leitlinien vor. Die Schlisselfunktionen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz sind eingerichtet und mit den erforderlichen Ressourcen
ausgestattet.

Aufgaben und Zustandigkeiten

Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammliung

Die Talanx AG versteht unter einer guten Corporate Governance eine verantwortungsvolle, auf nachhaltige Wertschopfung ausgerichtete
Unternehmensfiihrung und -kontrolle. Dabei wollen wir insbesondere das Vertrauen unserer Geschaftspartner und Mitarbeiter sowie der
Offentlichkeit weiter férdern. Daneben sind eine effiziente Arbeit in Vorstand und Aufsichtsrat, eine gute Zusammenarbeit zwischen diesen
Organen und mit den Mitarbeitern der Unternehmensgruppe sowie eine offene und transparente Unternehmenskommunikation fiir uns von
hoher Bedeutung. Es ist unser Anspruch, sowohl bei strategischen Uberlegungen als auch im Tagesgeschaft stets hochste ethische und
rechtliche Standards zugrunde zu legen.

Die Talanx AG hat drei Organe: Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammlung. Die Aufgaben und Befugnisse dieser Organe ergeben sich
aus dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft sowie den Geschaftsordnungen flr Vorstand und Aufsichtsrat.

Vorstand

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung und legt unter Einbeziehung des Aufsichtsrates Ziele und die Strategie fest.
Nach § 8 Absatz 1 der Satzung besteht der Vorstand aus mindestens zwei Personen. Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der
Mitglieder. Der Vorstand der Talanx AG besteht aktuell aus sieben Personen.

Eine vom Aufsichtsrat erlassene Geschéaftsordnung regelt die Arbeitsweise des Vorstands. Sie legt die Ressortzustandigkeiten der einzelnen
Vorstandsmitglieder fest. Jedes Vorstandsmitglied flihrt im Rahmen der Beschliisse des Gesamtvorstands das ihm zugewiesene Ressort in
eigener Verantwortung. Ferner regelt die Geschaftsordnung die dem Gesamtvorstand vorbehaltenen Angelegenheiten sowie die erforderli-
chen Beschlussmehrheiten. Der Gesamtvorstand entscheidet in allen Fallen, in denen nach Gesetz, Satzung oder Geschéaftsordnung des
Vorstands eine Beschlussfassung durch den Gesamtvorstand vorgeschrieben ist. Vorstandssitzungen finden mindestens einmal im Monat
statt.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend uber die Geschaftsentwicklung, die Finanz- und Ertragslage,
die Planung und Zielerreichung sowie die bestehenden Chancen und Risiken. Der Aufsichtsrat hat die Informations- und Berichtspflichten
des Vorstands in einer Informationsordnung fur den Aufsichtsrat naher festgelegt. Entscheidungsnotwendige Unterlagen, insbesondere der
Einzelabschluss, der Konzernabschluss und die Berichte der Wirtschaftspriifer, werden den Mitgliedern des Aufsichtsrats nach Aufstellung
unverzuglich zugeleitet.

Bestimmte Vorstandsentscheidungen von besonderem Gewicht oder strategischer Tragweite bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats.
Einige dieser Zustimmungsvorbehalte sind gesetzlich, andere sind in der Geschéftsordnung des Vorstands geregelt. So bedurfen u. a. fol-
gende MaRnahmen und Geschafte der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats:

= die Verabschiedung der strategischen Grundsatze und Zielsetzungen fir die Gesellschaft und der Gruppe
= die Verabschiedung der Jahresplanung der Gesellschaft und der Gruppe

= die Aufgabe des Betriebs des Industrieversicherungsgeschéfts in inlandischen Gesellschaften der Gruppe
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= der Abschluss, die Anderung und Beendigung von Unternehmensvertragen

= der Erwerb und die VerduRBerung von Unternehmensteilen ab einer bestimmten GréRenordnung

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und tGberwacht die Geschéaftsflihrung durch den Vorstand der Gesellschaft. Daneben ist er insbesondere fiir die Be-
stellung und die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder sowie die Priifung des Jahres- und des Konzernabschlusses zustandig. Der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats steht mit dem Vorsitzenden des Vorstands in regelmaRigem Kontakt, um mit ihm die Strategie, die Geschaftsent-
wicklung und das Risikomanagement des Unternehmens zu erdrtern. Der Aufsichtsrat hat sich fiir seine Arbeit eine Geschaftsordnung ge-
geben, die u. a. die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat und dessen innere Ordnung behandelt sowie Regelungen fiir von diesem gebildete Aus-
schisse enthalt. Der Aufsichtsrat besteht aus sechzehn Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat tritt regelmaRig, mindestens einmal pro Quartal, zu ordentlichen Sitzungen zusammen. Nach Bedarf werden dariiber hinaus
auflerordentliche Sitzungen anberaumt. Der Finanz- und Priifungsausschuss sowie der Ausschuss flr Vorstandsangelegenheiten halten
ebenfalls regelmaRig Sitzungen ab.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn alle Mitglieder eingeladen oder zur Abstimmung aufgefordert sind und mindestens die Halfte der
Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehen hat, an der Beschlussfassung teilnimmt. Er trifft alle Entscheidungen mit einfacher Mehrheit,
soweit nicht gesetzlich eine andere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist. Ergibt eine Abstimmung Stimmengleichheit, so hat bei einer
erneuten Abstimmung Uber denselben Gegenstand, wenn auch sie Stimmengleichheit ergibt, der Vorsitzende zwei Stimmen.

Um eine effektive Arbeit des Aufsichtsrats zu gewahrleisten, hat der Aufsichtsrat mehrere Ausschiisse gebildet. Der Ausschuss fiir Vor-
standsangelegenheiten bereitet die Personalentscheidungen fiir den Aufsichtsrat vor und beschlieRt anstelle des Aufsichtsrats lber Inhalt,
Abschluss, Anderung und Beendigung der Dienstvertrédge mit den Mitgliedern des Vorstands mit Ausnahme der vergiitungsrelevanten Inhalte
sowie Uber deren Durchfiihrung. Er ist zustandig fiir die Gewahrung von Darlehen an den in §§ 89, 115 AktG genannten Personenkreis, fiir
die Einwilligung zu anderen Tatigkeiten eines Vorstandsmitglieds nach § 88 AktG sowie flir die Zustimmung zu Vertragen mit Aufsichtsrats-
mitgliedern nach § 114 AktG. Er nimmt anstelle des Aufsichtsrats die Befugnisse aus § 112 AktG wahr und sorgt gemeinsam mit dem
Vorstand fiir eine langfristige Nachfolgeplanung. Der Finanz- und Priifungsausschuss tiberwacht den Rechnungslegungsprozess einschlief3-
lich der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie die Wirksamkeit des Risikomanagement- und des internen Revisionssystems. Er
erortert die Quartalsberichte und behandelt Fragen der Compliance, der Rentabilitdtsentwicklung von Gesellschaften der Gruppe und der
Hohe der Schadenreserven. Zudem bereitet er die Prifung des Jahresabschlusses, des Lageberichts und des Gewinnverwendungsvor-
schlags sowie des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts durch den Aufsichtsrat vor. Hierbei lasst er sich ausfuhrlich Gber die
Sichtweise der Wirtschaftsprifer zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage informieren sowie sich die Auswirkungen eventuell gednderter
Bilanzierungs- und Bewertungsfragen hierauf erlautern. Dem Finanz- und Priifungsausschuss obliegt auch die Uberwachung der Unabhén-
gigkeit des Abschlusspriifers, die Uberwachung der Qualitat der Abschlusspriifung und der vom Abschlusspriifer zuséatzlich erbrachten Leis-
tungen. Er befasst sich mit der Auswahl des Abschlussprifers und legt dem Aufsichtsrat eine Empfehlung fir den Vorschlag zur Beschluss-
fassung uber die Bestellung von Abschlussprifern durch die Hauptversammlung vor. Der Finanz- und Prufungsausschuss erteilt den Pru-
fungsauftrag an den Abschlussprifer. Er befasst sich mit der Bestimmung von Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung mit
dem Abschlussprifer.

Hauptversammlung

In der Hauptversammlung tben die Aktionare ihre Rechte aus. Das Stimmrecht in der Hauptversammlung bestimmt sich nach der Anzahl
der gehaltenen Stuckaktien.

Die Hauptversammlung wahlt die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner und beschlie3t Gber die Entlastung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats. Sie entscheidet Uber die Verwendung des Bilanzgewinns, Uber Kapitalmanahmen und die Zustimmung zu Unternehmensvertra-
gen, ferner Uber die Vergutung des Aufsichtsrats und tber Satzungsanderungen der Gesellschaft. Jedes Jahr findet eine ordentliche Haupt-
versammlung statt, in der Vorstand und Aufsichtsrat Rechenschaft Uber das abgelaufene Geschaftsjahr ablegen. Fir besondere Falle kann
eine aulerordentliche Hauptversammlung einberufen werden.

Schlisselfunktionen

Die Anforderungen an die Geschaftsorganisation nach dem Versicherungsaufsichtsrecht sehen vor, dass alle Versicherungs- und Riickver-
sicherungsunternehmen (ber ein wirksames System verfligen, das ,ein solides und vorsichtiges Management des Geschafts* sicherstellt.
Aus diesem Grund wurden in der Talanx AG die folgenden vier Schliisselfunktionen etabliert: Unabhangige Risikocontrollingfunktion (Risi-
komanagementfunktion), Compliance-Funktion, Revisionsfunktion und Versicherungsmathematische Funktion. Der Vorstand der Talanx AG
hat zu diesem Zweck die entsprechenden Grundsatze, Aufgaben und Prozesse sowie Berichtspflichten in einem Grundsatzpapier fiir die
einzelnen Schllsselfunktionen festgelegt und beschlossen.
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Personen, die fiir eine Schliisselfunktion verantwortlich sind, unterliegen ebenso wie Vorstand und Aufsichtsrat speziellen Anforderungen an
die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit. Nahere Ausfiihrungen hierzu finden sich im Kapitel B.2.

Unabhangige Risikocontrollingfunktion

Die unabhangige Risikocontrollingfunktion (Risikomanagementfunktion) meldet dem Vorstand jene Risiken, die als moglicherweise materiell
einzustufen sind und unterstitzt ihn bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im Rahmen der Gesamtverantwortung fiir das Risikomanage-
ment. Zu diesem Zweck identifiziert und evaluiert die Risikomanagementfunktion kontinuierlich auf Basis der Risikostrategie potenziell als
relevant einzustufende Risiken, definiert vom Vorstand zu verabschiedende Risikolimite und aggregiert die identifizierten Risiken zum Zwe-
cke der Berichterstattung. Sie soll ferner dem Vorstand eigeninitiativ oder auf Anforderung (iber andere spezifische Risiken berichten. Die
Risikomanagementfunktion ist zudem flr die Weiterentwicklung und die Anwendung des internen Modells zustandig.

Weitere Ausfiihrungen zur unabhangigen Risikocontrollingfunktion finden sich im Kapitel B.3.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Einhaltung der fiir die Gesellschaft geltenden gesetzlichen und regulatorischen Regelungen sowie
der selbstgesetzten Regeln durch Mitarbeiter und Organmitglieder hin und Gberwacht deren Einhaltung. Sie ist ein integraler Bestandteil des
Governance-Systems und des internen Kontrollsystems. Sie wird durch den Chief Compliance Officer der Gruppe geleitet. Die Compliance-
Funktion erstellt jahrlich einen Compliance-Plan, in dem ihre fir das Geschéftsjahr geplanten Aufgaben und Tatigkeiten im Einzelnen darge-
legt werden.

Weitere Ausflihrungen zur Compliance-Funktion finden sich im Kapitel B.4.

Revisionsfunktion

Die Revisionsfunktion wird durch prifende und beurteilende Tatigkeiten ausgelibt; sie unterstltzt damit die Unternehmensleitung bei der
Wahrnehmung ihrer Uberwachungsfunktion. Das Priifgebiet der Revision erstreckt sich auf séamtliche Aktivitaten und Prozesse des Gover-
nance-Systems. Die Tatigkeiten der Revision basieren auf einem umfassenden und von ihr jahrlich fortzuschreibenden risikoorientierten
Priifungsplan. Als Stabsstelle ist die Revision vom laufenden Arbeitsprozess losgeldst, unabhangig und organisatorisch selbststédndig. Die
Prozessunabhangigkeit der Revision ist dadurch gewahrleistet, dass ihr funktional keine Linienaufgaben tbertragen werden. Eine schriftlich
fixierte Leitlinie hinsichtlich der Aufgabenstellung, Befugnisse und Verantwortung der Revision ist in Form einer ,Leitlinie Group Audit” fest-
gelegt.

Weitere Ausfihrungen zur Revisionsfunktion finden sich im Kapitel B.5.

Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion der Talanx AG koordiniert die Tatigkeiten rund um die Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fur Zwecke von Solvency 2 und tberwacht den Prozess ihrer Berechnung. Dies umfasst auch die Vorgabe fachlich konsis-
tenter Mindeststandards fir Methoden, Modelle und Datenqualitat. Daneben unterrichtet und berat die Versicherungsmathematische Funk-
tion den Vorstand aus der Perspektive der Gesellschaft zur Reservesituation, Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit
der Rickversicherungsvereinbarungen. Die Versicherungsmathematische Funktion unterstitzt zudem die Risikomanagementfunktion bei
ihren Aufgaben und stellt aktuarielle Expertise zur Verfigung.

Weitere Ausfihrungen zur Versicherungsmathematischen Funktion finden sich im Kapitel B.6.

Wesentliche Anderungen der Geschiftsorganisation

Es wurden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen am Governance-System vorgenommen.

Angaben zu Vergutungspolitik und Vergutungspraktiken

Der allgemeine Rahmen der Verglitungspolitik und die Grundziige der Vergitungsstruktur und -regelungen sind in der Vergutungsrichtlinie
der Gruppe festgelegt. Der Geltungsbereich der Richtlinie erstreckt sich auf alle Einheiten im In- und Ausland und umfasst auch den Vorstand
und Aufsichtsrat der Talanx AG.
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Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik orientiert sich am Ziel einer langfristigen und nachhaltigen Wertentwicklung der Talanx AG bzw. der Gruppe. Die Ver-
gutungsregelungen sind marktgerecht und wettbewerbsfahig. In die Ausgestaltung flielt die Geschaftsentwicklung der Gruppe und des je-
weiligen Geschéaftsbereichs unter Berilicksichtigung von Nachhaltigkeit und Wettbewerbsumfeld ein. Das Vergutungssystem ist auf eine
transparente, leistungsbezogene und stark am Unternehmenserfolg orientierte Anreizwirkung ausgerichtet und steht im Einklang mit der
Geschéfts- und Risikostrategie, der internen Organisationsstruktur, dem Risikoprofil sowie den Gruppen- und Geschaftsbereichszielen der
Gruppe. Die Vergitungsstrukturen sind generell so ausgestaltet, dass eine unangemessene Risikobereitschaft mdglichst verhindert wird.
Durch Auswahl der Zielkriterien des variablen Verglitungssystems und héhenmafige Begrenzung der variablen Vergiitungsbestandteile wird
sichergestellt, dass es keine unangemessenen Leistungsanreize gibt, die das Eingehen unkalkulierbarer Risiken férdern kénnten. Teile der
variablen Vergltung sind zeitlich aufgeschoben, sodass sich die Hohe der Verglitung auch an der Nachhaltigkeit geschaftlicher Ergebnisse
orientiert.

Fur die Umsetzung der Verglitungspolitik und die angemessene Ausgestaltung der Vergitungsregelungen fiir den Vorstand der Talanx AG
ist der Aufsichtsrat verantwortlich.

Vergiitungsstruktur und Verglitungspraktiken

Vergiitung des Managements

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder der Talanx AG besteht aus den folgenden Komponenten:

= Jahrliche Festverglitung: Die Festverglitung orientiert sich insbesondere an dem Aufgabenspektrum, der Verantwortungsstufe und
der Berufserfahrung.

=  Variable Vergutung: Die variable Vergutung ist so konzipiert, dass sie in unterschiedlichen Ergebnisszenarien und einem sich ver-
andernden Geschaftsumfeld eine nachhaltige und langfristige Geschaftsentwicklung unterstiitzt. Inre Hohe ist an die Erreichung
der jeweiligen Ziele der Gruppe bzw. des Geschaftsbereichs sowie der individuellen Ziele gekoppelt.

= Altersversorgung: Im Rahmen der Altersversorgung werden grundsatzlich Zusagen gewahrt, die auf einem beitragsorientierten
Modell (,Defined Contribution”) beruhen. In Einzelfallen bestehen noch Zusagen auf ein jahrliches Ruhegeld, das sich als Prozent-
satz der zuletzt vor dem Ausscheiden gewahrten festen pensionsberechtigten Beziige errechnet (,Defined Benefit*). Die Altersver-
sorgungsregelungen in der Gruppe sind teilweise individuell unterschiedlich und hangen von den lokalen Marktgegebenheiten ab.

=  Sonstige, leistungsunabhéngige Nebenleistungen (z. B. Versicherungsschutz, Dienstwagen).

Die Jahresvergiitung teilt sich in eine Festverglitung und eine variable Vergiitung auf, wobei sich letztere aus einem einjahrigen Short-Term
Incentive (STI) sowie einem Long-Term Incentive (LTI) mit einer Performanceperiode von vier Jahren zusammensetzt.

Die Zusammensetzung der variablen Vergitung und die Aufteilung von fixer und variabler Vergltung sind in den verschiedenen Talanx
Grades unterschiedlich. Sie variieren je nach Umfang der Verantwortung, die die Mitglieder des obersten und oberen Managements in ihrer
jeweiligen Funktion wahrnehmen. Die Hohe der variablen Verglitung ist mit einheitlichen Kennzahlen an die Erreichung der Jahresziele fiir
den Return on Equity (RoE) der Gruppe sowie zusatzliche Zielkriterien gekoppelt, die im Rahmen eines mdoglichen Zu- bzw. Abschlags in
die Zielerreichung einflieen kdnnen. Die variable Verglitung basiert auf einem systematischen und transparenten Zielvereinbarungsprozess
und Performance Management. Dieser sich jahrlich wiederholende Prozess fiihrt zu einem klaren Verstandnis darliber, was im Interesse
einer nachhaltigen Geschéftsentwicklung erwartet wird. Dariiber hinaus wird die Entwicklung qualitativer MalRnahmen und Initiativen berlick-
sichtigt, die eine nachhaltige Entwicklung der Gruppe férdern.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung des Aufsichtsrats wird von der Hauptversammlung der Talanx AG festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten jeweils
eine feste Jahresvergiitung. Um ihrem erheblichen zusatzlichen Arbeitsaufwand Rechnung zu tragen, erhalten der Vorsitzende und seine
Stellvertreter jeweils eine hohere Vergiitung als die einfachen Aufsichtsratsmitglieder. Fir die Mitglieder des Ausschusses fir Vorstandsan-
gelegenheiten sowie des Finanz- und Priifungsausschusses des Aufsichtsrats wird eine zusatzliche feste Verglitung gezahlt. Den Mitgliedern
des Aufsichtsrats und des Ausschusses wird fur die Teilnahme an Sitzungen jeweils ein Sitzungsgeld gezahit.
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Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die maRgeblichen
Einfluss auf das Unternehmen ausuben, und Mitgliedern des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans

Im Berichtszeitraum fanden keine berichtspflichtigen wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die mafRgeblichen Einfluss
auf das Unternehmen ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans statt.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Das Versicherungsaufsichtsgesetz fordert von allen Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schliisselaufgaben wahr-
nehmen, dass sie spezielle Anforderungen an

= die fachliche Qualifikation (fitness) und
= persoOnliche Zuverlassigkeit (properness)

erflllen.

Die Anforderungen finden sich in detaillierter Form in der im Berichtszeitraum geltenden Fassung der Konzern-Leitlinie der Gruppe zur
Erflllung der Fit & Proper-Anforderungen sowie der Leitlinie ,Fachliche und personliche Anforderungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats®,
welche regelmafig Gberprift und gegebenenfalls aktualisiert werden. Ziel dieser Dokumente ist es, einen verbindlichen Rahmen fiir die
Umsetzung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persdnliche Zuverlassigkeit (,Fit & Proper“-Anforderungen) von Personen
zu beschreiben, die in den relevanten Gesellschaften der Gruppe und Einheiten

. das Unternehmen tatsachlich leiten,
= andere Schlisselaufgaben verantworten und
= fiir Schliisselaufgaben tatig sind.

Die folgenden Ausfiihrungen richten sich nach der fiir den Berichtszeitraum 2024 geltenden Fassung der Leit- bzw. Konzern-Leitlinie.

Beschreibung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,,Fitness“)
und personliche Zuverlassigkeit (,,Properness®)

Der Begriff ,Fitness” (fachliche Qualifikation) erfordert eine der Position angemessene Berufsqualifikation sowie Kenntnisse und Erfahrungen,
die flr ein solides und vorsichtiges Management und die Erfiillung der Position erforderlich sind. Die Angemessenheit wird nach dem Grund-
satz der Proportionalitat beurteilt und beriicksichtigt die unternehmensindividuellen Risiken sowie die Art und den Umfang des Geschaftsbe-
triebs.

Die personliche Zuverlassigkeit (“Properness”) braucht nicht positiv nachgewiesen zu werden. Sie wird unterstellt, wenn keine Tatsachen
erkennbar sind, die eine Unzuverlassigkeit begrinden. Unzuverlassigkeit ist anzunehmen, wenn personliche Umstande nach allgemeiner
Lebenserfahrung die Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgféltige und ordnungsgemafe Auslibung der Funktion beeintrachtigen kon-
nen.

Als Personen in der Gruppe mit Schliisselaufgaben im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes sind anzusehen:

(1) Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten:
= Vorstandsmitglieder und geschéftsfihrende Mitglieder des Verwaltungsrats
= Geschéftsfihrer
= Hauptbevollmachtigte einer EU-/EWR-Niederlassung
= Vertreter flr Schadenregulierung
(2) Weitere Personen, die fiir Schllisselaufgaben verantwortlich sind:
= Mitglieder des Aufsichtsrats

=  Verantwortliche Person fiir eine der Schlisselfunktionen (Compliance, Interne Revision, Risikomanagement,
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Versicherungsmathematik)

Unter Berlcksichtigung der unterschiedlichen Rollen von denjenigen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, sowie den weiteren Personen,
die fur Schlisselaufgaben verantwortlich sind, haben diese ihre fachliche Qualifikation in verschiedenen Bereichen nachzuweisen:

= Ausbildung

= Praktische Kenntnisse

= Flhrungserfahrung

= Sprachkenntnisse

= Spezialkenntnisse

=  Kenntnisse bezogen auf die entsprechende Schllsselfunktionsaufgabe
= Kollektive Anforderungen

= Erforderliche(s) Sachkunde/Fachwissen.

Beurteilungsverfahren beziiglich der fachlichen Qualifikation und personli-
chen Zuverlassigkeit

Die Anforderungen und Berichtsprozesse gegeniber der Aufsichtsbehdrde entsprechen den aktuellen, auf den ,BaFin-Merkblattern zur
fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit” beruhenden Standardprozessen.

Gemal der genannten Leit- bzw. Konzern-Leitlinie hinsichtlich der Fit & Proper-Anforderungen ist im Vorfeld einer Personalbesetzung flr
die oben genannten Personen, ein detaillierter Lebenslauf anzufordern sowie ein Anforderungsprofil festzulegen, welches die Nachweise zu
notwendigen Qualifikationen auflistet und beschreibt.

Das Anforderungsprofil umfasst den Nachweis folgender Mindestanforderungen:

(1) Beschreibung der Position mit Schliisselaufgaben:

= Leistungskatalog (Stellenbeschreibung)
= Entscheidungs- und Weisungsbefugnisse

=  MaRB an Personalverantwortung

(2) Anforderungen an die fachliche Qualifikation der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, umfassen
= Versicherungs- und Finanzmarktwissen

= Kenntnis und Verstandnis der Unternehmensstrategie und des Geschaftsmodells
= Kenntnis des Governance-Systems (Risikomanagement-System und Internes Kontrollsystem)
= Kenntnisse im Bereich der Informationstechnologie

= Fahigkeit zur Interpretation von bilanziellen und aktuariellen Zahlenwerken, zur Finanzanalyse und versicherungsmathemati-
schen Analyse

= Kenntnis und Verstandnis der regulatorischen Rahmenbedingungen.

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation der Verantwortlichen Personen der Schlisselfunktionen ergeben sich aus den Besonder-
heiten der jeweiligen Funktion innerhalb der Governance-Aufgaben, wobei folgende Kernelemente im Zusammenhang mit der Governance-
Aufgabe hervorzuheben sind:

=  Fachwissen, wobei spezifische Anforderungen an die vier Schllisselfunktionen variieren kénnen:

= Interne Revision: insbesondere wirtschaftswissenschaftliche Kenntnisse sowie Kenntnisse im Bereich von Kontrollsys-
temen

= Compliance: insbesondere rechts- und wirtschaftswissenschaftliche Kenntnisse

= Risikomanagement und Versicherungsmathematik: insbesondere aktuarielle, mathematische und naturwissenschaftli-
che Kenntnisse

. Marktkenntnisse,

= Sprachkenntnisse und
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= analytisches Verstandnis

Fur die Mitglieder des Aufsichtsrats gelten folgende Anforderungen, unter Berlicksichtigung der dem einzelnen Mitglied des Aufsichtsrats
Uibertragenen Aufgabe:

. ausreichende theoretische und praktische Kenntnisse aller Geschaftsbereiche,
= berufliche Qualifikationen und Kenntnisse (Fachwissen),
= einschlagige Erfahrungen im Versicherungssektor, anderen Finanzsektoren und anderen Unternehmen (Marktkenntnisse),

= Kenntnisse und einschlagige Erfahrungen in den Bereichen Versicherung, Finanzen, Rechnungslegung, Versicherungsmathe-
matik und Management,

=  Besonderheiten von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung,
= Sprachkenntnisse und
= analytisches Verstandnis.

Die Themenfelder Kapitalanlage, Versicherungstechnik, Rechnungslegung/Abschlusspriifung, Internationalitédt, Compliance, Risikomanage-
ment, Personal, IT/Digitalisierung und ESG/Nachhaltigkeit unterliegen einer jahrlichen Selbsteinschatzung.

Fehlende fachliche Eignung kann durch entsprechende Fortbildungen erworben werden.

Um der Anforderung an eine fortlaufende Sicherstellung zur Einhaltung der relevanten Anforderungen gerecht zu werden, erfolgt regelmafig
eine Uberpriifung des Anforderungsprofils durch die verantwortliche Organisationseinheit. Nicht erforderlich ist hierbei die regelmaRige Uber-
prifung der Zuverlassigkeit mittels aktualisierter Fihrungszeugnisse.

Eine Uberpriifung der Einhaltung des Anforderungskataloges erfolgt bei wesentlichen Veranderungen der zugrunde liegenden Parameter:

(1) Eigenschaften, die in der Person mit Schliisselaufgaben begriindet sind:

= Neue Erkenntnisse Uber die Integritat der Person mit Schliisselaufgaben (z. B. anhangiges Strafverfahren, Vermutung der Un-
treue/Geldwasche oder Finanzierung von Terrorismus)

= Veranderungen in der Person der Fiihrungskraft, die einer angemessenen Reprasentation des Unternehmens in der Offentlichkeit
entgegenwirken (z. B. ungeblihrliches 6ffentliches Verhalten)

= Neue Erkenntnisse lber die fachliche Qualifikation der Person mit Schliisselaufgaben

= Neue Erkenntnisse Uber die Flihrungskraft, die Zweifel an der Fahigkeit zur soliden und umsichtigen Erfiillung ihrer Aufgaben
aufkommen lassen

(2) Eigenschaften, die in der Position begriindet sind:
= Veranderungen im Verantwortungsbereich der Position (Erweiterung des Verantwortungsbereiches)

= Veranderungen der fachlichen Anforderungen zur Erfiillung der Position (z. B. Anderung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
zur Berufsqualifikation von Personen mit Schliisselaufgaben)

=  Die Personen mit Schliisselaufgaben sind diesbeziiglich in der Pflicht, relevante Anderungen gegeniiber der prozessverantwort-
lichen Organisationseinheit anzuzeigen

Fir den Fall, dass Schlusselaufgaben ausgegliedert werden, sind hierfiir generelle Anforderungen in einer Konzernrichtlinie definiert.

B.3 Risikomanagement-System einschlielich der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Risikostrategische Festlegungen als Bestandteil der Geschaftsstrategie —
Schutz unseres Kapitals und Beschrankung von Kapitalanlagerisiken

Chancen- und Risikomanagement betrachten wir als eine unserer zentralen Starken. Die Uberwachung und Steuerung unserer Risikoposi-
tion finden mit dem Ziel statt, existenzbedrohende Entwicklungen zu vermeiden und gleichzeitig sich bietende Chancen wahrzunehmen.
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Die vom Talanx-Vorstand in Konsistenz mit der Geschéaftsstrategie festgelegte Risikostrategie bringt die grundsatzliche Haltung zur Erken-
nung und zum Umgang mit Risiken und Chancen zum Ausdruck. Sie bildet den Ausgangspunkt fiir die Umsetzung des Risikomanagements
und ist integraler Bestandteil des unternehmerischen Handelns. Vorrangiges Ziel ist es, die Einhaltung der mittels des Risikobudgets strate-
gisch definierten Risikoposition sicherzustellen.

Die in der Unternehmensstrategie festgelegten Grundsatze finden ihren Niederschlag in risikostrategischen MalRhahmen bzw. daraus abge-
leiteten Aktivitaten des Risikomanagements. Es unterstutzt, tGberwacht und berichtet die Erreichung dieser strategischen Zielsetzungen.

Ein wesentliches Instrument im strategischen Risikomanagement ist das Risikobudget. Das Risikobudget legt auf Basis der Risikotragfahig-
keit und der strategisch definierten Risikoposition das maximal auszuschopfende Risikopotenzial fiir die Talanx AG fest. Es spiegelt somit
die Risikoneigung des Talanx-Vorstands wider.

Das Risikobudget wird im Rahmen der strategischen Zielindikation fiir das darauffolgende Geschaftsjahr bestimmt und stellt fiir dieses die
Obergrenze fiir das zur Verfigung stehende Risikokapital dar.

Um den Schutz des Eigenkapitals zu gewahrleisten, ist es unser Ziel, unsere Risiken so zu steuern und zu kontrollieren, dass das Gesam-
trisiko im zulassigen, definierten Toleranzbereich liegt. Unter Beriicksichtigung von auReren Einflissen kdnnen Abweichungen auftreten,
wobei wir in der Lage sind, sofortige Gegensteuerungsmaflnahmen zu ergreifen.

Die Erkenntnisse aus unserem Risikomanagement-System geben jederzeit Uberblick (iber die aktuelle und erwartete kiinftige Gesamtrisi-
kolage der Gesellschaft. Sie bilden deshalb einen integralen Bestandteil bei der Entscheidungsfindung auf allen Managementebenen, indem
sie eine umfassende und systematische Abwagung der sich bietenden Chancen und der daraus resultierenden Risiken ermdglichen.

Das Risikomanagement der Gesellschaft bedient sich dabei angemessener Simulationsmodelle und Prozesse basierend auf anerkannten,
fortschrittlichen Methoden zur Risikoidentifikation, -quantifizierung und -steuerung, sowie zur Ermittlung des bendtigten Risikokapitals.

Risikomanagement-Rahmenwerk

Der Bereich Risikomanagement der Talanx AG ist Uber einen Ausgliederungsvertrag an die HDI AG ausgegliedert und ist in das Gruppenri-
sikomanagement integriert.

Wesentliche Festlegungen zur Ausgestaltung des Risikomanagements in der Gesellschaft sind iber interne Leitlinien und spezifische Re-
gelungen in der Talanx AG verbindlich definiert. Die Talanx AG ordnet sich dabei in das gruppenweit implementierte Prinzip der ,zentralen
strategischen Steuerung und dezentralen Geschaftsbereichsverantwortung” ein. Dies bedeutet, dass fiir die Talanx AG die gruppenweit
geltenden Regelungen analog anzuwenden sind. Hierzu erfolgte eine Ratifizierung. In den Fallen, in denen ein erganzender und/oder spe-
zifischer Regelungsbedarf besteht, wurden eigenstandige Regelungsdokumente erarbeitet und vom Vorstand verabschiedet.

Die nachstehende Abbildung zeigt die Regelungshierarchie des Risikomanagement-Systems in der Gruppe:
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REGELUNGSHIERARCHIE DES RISIKOMANAGEMENT-SYSTEMS

Unternehmens-
strategie

Risikostrategie

Konzern-Leitlinie Risikomanagement

Limit- und Schwellenwertsystem fir wesentliche Risiken der
Gruppe

Zentrale Leitlinien, z.B. Modellanderungen

Leitlinien auf Geschéftsbereichsebene

Lokale Leitlinien, z.B. lokale Zeichnungsrichtlinien, Unterschriftenregelungen, lokale Notfallpléne,
Vertretungsregelungen

Risikomanagement-Prozess

Risikoidentifikation

Wir identifizieren Risiken iber Kennzahlen und Uber verschiedene Risikoerhebungen. Qualitative Risiken werden mithilfe eines Risikoerfas-
sungs-Systems systematisch erhoben. Die mafigeblichen Methoden und Verfahren sind dokumentiert und Gegenstand der Angemessen-
heitsvalidierungen sowie der Priifungen seitens der Revision.

Risikoanalyse

Zur Analyse von Risiken leitet das Risikomanagement aus den identifizierten zentralen und dezentralen Risiken die Risikosituation der Ge-
sellschaft ab.

Risiken, die nicht sinnvoll durch mathematische Modelle zu quantifizieren sind, werden dabei rein qualitativ analysiert. Hierunter fallen ins-
besondere strategische Risiken, Reputationsrisiken und Emerging Risks. Die Ergebnisse der qualitativen Risikoanalyse flieken in die ge-
samthafte unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung ein und es werden jeweils adaquate MaRnahmen zu ihrer Steuerung
implementiert.

Details zum Risikoprofil der Gesellschaft und einzelnen Risikokategorien kdnnen Kapitel C enthnommen werden.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Wir flihren jahrlich eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) durch. Diese stiitzt sich mafgeblich auf die durch-
gefiihrte Risikoanalyse. Um eine vollstadndige Betrachtung sicherzustellen, werden samtliche aus den Risikomanagement-Prozessen vorlie-
gende Informationen - auch zu rein qualitativ analysierten Risiken - fiir die Bewertung herangezogen.

FUr die im ORSA enthaltene vorausschauende Betrachtung wird eine Mehrjahresperspektive eingenommen. Es werden - basierend auf dem
Basisszenario zur zuklnftigen makrodkonomischen Entwicklung und der Geschéaftsplanung - die Eigenmittel mit ihrer Zusammensetzung,
die Solvenzkapitalanforderungen sowie die resultierenden Kapitaladdquanzquoten lber einen Zeitraum von fiinf Jahren prognostiziert. Diese
Betrachtung ist eingebettet in den Prozess zur Mittelfristplanung des Unternehmens.
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Risikoberichterstattung

Unsere Risikoberichterstattung verfolgt das Ziel, systematisch und zeitnah ber Risiken und deren potenzielle Auswirkungen zu informieren,
die Risikokultur zu starken sowie eine gute unternehmensinterne Kommunikation tber alle wesentlichen Risiken als Entscheidungsgrundlage
sicherzustellen. Die regelmafige Berichterstattung zum Risikomanagement verfolgt dabei das Ziel, zu gewahrleisten, dass der Vorstand
Uiber Risiken laufend informiert ist und gegebenenfalls steuernd eingreifen kann; auch der Aufsichtsrat wird regelmaRig anlassunabhangig
liber die Risikolage informiert. Uber wesentliche Anderungen in der Risikoposition ist der Vorstand sofort zu informieren.

Mindestens jahrlich wird ein Bericht Gber die Ergebnisse des ORSA inklusive der vorausschauenden Betrachtung erstellt. Dieser Bericht
sowie die wesentlichen der Betrachtung zugrunde liegenden Methoden und Annahmen werden im Gesamtvorstand eingehend diskutiert und
hinterfragt. Sofern sich aus den Erkenntnissen Handlungsbedarf ergibt, wird dieser an die jeweiligen Prozessverantwortlichen adressiert und
die Umsetzung wird tiberwacht. Der finale Bericht zum ORSA wird vom Vorstand verabschiedet.

Sollte sich das Risikoprofil der Gesellschaft wesentlich verandern, wird ein auBerordentlicher ORSA-Prozess angestol3en. Hierfir definieren
gruppeninterne Leitlinien klare Ausléseschwellen, deren Einhaltung die entsprechenden Funktionen iberwachen.

B.4 Internes Kontrollsystem

Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) betrachten wir als integralen Bestandteil der Unternehmensfiihrung. Es soll einer effizienten Erreichung der
Geschéftsziele, unter Beachtung und Einhaltung von Regularien sowie der Vermeidung bzw. Minderung von Risiken dienen.

Das IKS stellt eine Zusammenfassung aller prozessintegrierten und prozessunabhangigen UberwachungsmaRnahmen (interne Kontrollen
und organisierte Sicherungsmaflnahmen) dar, die sicherstellen, dass die Organisation und Prozesse einwandfrei funktionieren. Es wird auf
allen Ebenen des Unternehmens, so auch auf Ebene der Talanx AG, ausgetiibt und fokussiert auf Prozessrisiken und die zu deren Uberwa-
chung eingerichteten Kontrollen. Basis fiir ein gruppenweites, konsistentes IKS ist dabei eine Konzernleitlinie.

Die Verfahren und MaBnahmen des IKS haben folgende Ziele:

] Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie weiterer Verordnungen, Vertrage und internen Regelungen
= Ordnungsgemafe Durchfiihrung der Geschaftstatigkeit

= Sicherung der Vermdgenswerte

= Sicherung einer ordnungsgemafen und verlasslichen Rechnungslegung

= Verhinderung und Aufdeckung von Vermégensschadigungen

= Fokussierung auf und besondere Beachtung von wesentlichen Risiken

] Effektivitat und Effizienz der Risikoliberwachung und Risikovermeidung in den Geschéftsprozessen

= Richtigkeit der Darstellung der Vermoégens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage

Das Aufsichtsrecht wird geprégt durch das Konzept der ,Drei Linien“. Dieses stellt den Rahmen fiir ein funktionsfahiges Kontroll- und Uber-
wachungssystem dar und beschreibt drei grundséatzliche Aufgabenbereiche:

= Die ,erste Linie” wird durch die Verantwortlichkeit der operativen Fachbereiche/Abteilungen fiir die Sicherstellung der Identifizie-
rung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der Risiken auf operativer Ebene gebildet. Sie tragen damit die Verantwortung fiir
eine angemessene Ausgestaltung des IKS im jeweiligen Bereich.

= Die ,zweite Linie" besteht aus Funktionen, die auf (ibergeordneter Ebene eine angemessene Ausgestaltung des IKS sicherstellen
und die operativen Fachbereiche/Abteilungen begleiten. Hierzu gehdren die Risikomanagement-, Compliance- und versiche-
rungsmathematische Funktion sowie weitere Funktionen/Beauftragte, wie etwa fiir Datenschutz, Geldwasche und Outsourcing.
Die Risikomanagementfunktion ist hierbei insbesondere fiir die Identifikation, Bewertung/Analyse, Uberwachung und Berichter-
stattung der Risiken auf Gesamtunternehmensebene zustandig.

=  Als unabhangige und objektive Funktion fiihrt Group Audit als ,dritte Linie" risikoorientierte Prifungen zur Wirksamkeit und Effizi-
enz des IKS, des Risikomanagementsystems und des Risikomanagementprozesses durch.
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Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Talanx AG hat die Compliance-Funktion an die HDI AG ausgegliedert. Fiir die Uberwachung der Compliance-Funktion ist die zusténdige
Vorstandin als Ausgliederungsbeauftragte bestellt und der BaFin als verantwortliche Person fiir die Compliance-Funktion angezeigt.

Die Compliance-Funktion ist Bestandteil der zweiten Verteidigungslinie. Um die Einhaltung aller relevanten gesetzlichen, regulatorischen
und selbst gesetzten Regeln sicherzustellen, fiihrt die Compliance-Funktion entsprechende Risikokontroll-, Frithwarn-, Beratungs- und Uber-
wachungsmalfnahmen durch, die im Compliance-Plan festgehalten werden. Durch die definierten Schnittstellen zwischen der Gruppenfunk-
tion Compliance und den Solofunktionen im In- und Ausland, den Fachabteilungen mit Verantwortung fiir erweiterte Compliance-Themen-
felder, sowie den anderen drei Schllisselfunktionen, wird der relevante Informationsaustausch gewéahrleistet.

An der Spitze der gruppeninternen Compliance-Regeln steht der Verhaltenskodex. Dieser beinhaltet die wichtigsten Grundsatze und Regeln
fiir ein rechtlich korrektes und verantwortungsbewusstes Verhalten aller Mitarbeiter. Gleichzeitig enthalt er die hohen ethischen und rechtli-
chen Standards, nach denen die Gesellschaftihr Handeln ausrichtet. Der Verhaltenskodex ist auf der Internetseite abrufbar. Jeder Mitarbeiter
hat daflr Sorge zu tragen, dass sein Handeln mit diesem Kodex und den fiir seinen Arbeitsbereich geltenden Gesetzen, Richtlinien und
Anweisungen in Einklang steht.

Eine Compliance-Richtlinie konkretisiert den Verhaltenskodex und gibt Mitarbeitern Leitlinien fiir ein korrektes und angemessenes Verhalten
im geschéftlichen Verkehr. Sie enthalt insbesondere detaillierte Regelungen zu den nachfolgenden Compliance-Kernthemen:

= Korruptionspravention

= Kartellrechts-Compliance

= Produkt- und Vertriebs-Compliance
= Finanzsanktionen und Embargos

= Kapitalanlage-Compliance

= Kapitalmarkt-Compliance

= Geldwaschepravention

= Nachhaltigkeit

= Aufsichtsrechtliche Compliance

= Corporate Compliance

Die Compliance-Richtlinie wird regelmaflig auf Aktualitat hin Uberprift und gegebenenfalls angepasst und bekannt gegeben. Die verantwort-
lichen Fuhrungskrafte sind dafur zustandig, im Fall einer Aktualisierung der Richtlinie betroffene Arbeitsanweisungen ebenfalls zu aktualisie-
ren.

Als weiteres Element zur Sicherstellung einer gruppenweiten Compliance gibt es ein tUber das Internet weltweit erreichbares Hinweisgeber-
system, Uber das Mitarbeiter und Dritte wesentliche Verstd3e gegen Gesetze und Verhaltensregeln auch anonym melden kénnen. Auf dieser
Basis kann die Compliance-Funktion tatig werden, den Schaden eingrenzen und weitere Schaden vermeiden.

Die Compliance-Funktion erstellt einen jahrlichen Compliance-Bericht, in dem die aktuellen gesetzlichen und regulatorischen Entwicklungen
und die vielfaltigen Aktivitaten im Bereich Compliance sowie die wesentlichen Sachverhalte mit Compliance-Relevanz dargestellt werden.

B.5 Funktion der internen Revision

Die Revisions-Funktion hat die Talanx AG an die HDI AG ausgegliedert. Fiir die Uberwachung der Revisions-Funktion ist das zusténdige
Vorstandsmitglied als Ausgliederungsbeauftragter bestellt und der BaFin angezeigt.

Im Mittelpunkt der Uberwachung durch die Revisionsfunktion stehen der nachhaltige Schutz des betrieblichen Vermégens vor Verlusten aller
Art, die Férderung der Geschafts- und Betriebspolitik einschlieBlich Risikostrategie und dafiir eingerichteter Geschaftsorganisation und die
Sicherung des Fortbestehens der Gesellschaft. Dazu prift Group Audit selbststéndig, unabhangig und objektiv nach den Grundséatzen der
Sicherheit, Ordnungsmafigkeit und Wirtschaftlichkeit risikoorientiert alle wesentlichen Geschéaftsbereiche, Ablaufe, Verfahren und Systeme.

Die Pruftatigkeit richtet sich grundsatzlich nach dem von Group Audit erstellten und vom Vorstand der Gesellschaft genehmigten Prifungs-
plan. Im Rahmen dieses Prifungsplans bt die Revisionsfunktion ihre Tatigkeit frei von fachlichen Weisungen aus und berichtet ihre Prifer-
gebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Ihre Unabhangigkeit und Objektivitat von den Tatigkeiten, deren Priifung ihr obliegt,
sind gewahrleistet. Denn dem Bereich Group Audit sind ausschlieflich Revisionsaufgaben zugewiesen. Eine MaRnahme zur Sicherstellung
der Objektivitat auf Priiferebene ist die Einhaltung von Karenzzeiten bei Wechseln von Mitarbeitern aus operativen Bereichen zu Group Audit.
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Die Revisionsfunktion hat zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ein vollstédndiges, uneingeschranktes, aktives und passives Informationsrecht.
Das aktive Informationsrecht beinhaltet den Zugang zu allen Geschéaftsbereichen, Unterlagen, Vermdgensgegenstanden und zu den Ge-
sprachspartnern. Uber das passive Informationsrecht wird sichergestellt, dass die Revisionsfunktion in die fiir sie maRgeblichen Informati-
onsflisse des Unternehmens eingebunden ist.

Kurzfristig notwendige aullerplanmaRige Sonderpriifungen anlasslich deutlich gewordener Mangel kénnen jederzeit durchgefiihrt werden.
Um die Uberwachungsfunktion fiir alle relevanten Unternehmensbereiche systematisch, zielgerichtet und effizient wahrnehmen zu kénnen,
wird die Priifungsplanung umfassend und unter Risikogesichtspunkten erstellt. Als risikobeeinflussende Faktoren werden dabei u. a. folgende
Faktoren berlcksichtigt:

. Inharentes Risiko der Priffelder

= Ergebnisse der letzten Revisionspriifungen

=  Gesetzliche und organisatorische Anderungen beziiglich der Priiffelder

. Erkenntnisse aus der Teilnahme an Gremiensitzungen und regelmafligen Austauschterminen mit anderen Governance-Funktio-

nen.

Fur jede Priifung wird ein Bericht erstellt, der dem Vorstand und dem gepriften Bereich die wesentlichen Informationen vermittelt. Mit dem
Bericht werden fur die MaRnahmen entsprechende Umsetzungstermine und Umsetzungsverantwortliche festgelegt und vereinbart. Die Um-
setzung wird iberwacht, wobei der Vorstand dies operativ auf die Revisionsfunktion delegiert.

Das Berichtswesen der Revisionsfunktion beinhaltet zudem Quartals- und Jahresberichte, die deren Empfanger (u. a. Vorstand, Aufsichtsrat,
Risikomanagement und Abschlussprifer) Informationen zur Effektivitdt der Revisionsfunktion und Priifungsergebnissen bereitstellen. Bei
einer besonders schwerwiegenden Feststellung besteht eine Sofort-Berichtspflicht gegenliber dem betroffenen Vorstand. Je nach Risiko-
gehalt werden auch die Risikocontrollingfunktion und/oder die Compliance-Funktion informiert.

Zur Sicherstellung der Effektivitat von Group Audit finden interne MalRnahmen der Qualitatssicherung und Beurteilungen durch externe Prufer
statt. Die letzte externe Beurteilung im dritten Quartal 2023 bestatigt die Einhaltung der definierten Standards bzw. die volle Erfiillung der
berufsstandischen Anforderungen.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Tatigkeit der Versicherungsmathematischen Funktion der Talanx AG ist tber einen Ausgliederungsvertrag an die HDI AG ausgegliedert.
Die operative Umsetzung der Versicherungsmathematischen Funktion erfolgt innerhalb des Gruppenrisikomanagements der HDI Gruppe.
Dem Finanzvorstand der Talanx AG obliegt die Funktion als Ausgliederungsbeauftragter fiir die Versicherungsmathematische Funktion; der
Ausgliederungsbeauftragte wurde der BaFin angezeigt. Die Koordination der Tatigkeiten der Versicherungsmathematischen Gruppen- und
Einzelfunktionen findet in einem regelmaRigen Austausch statt.

Zur Ausgestaltung der Versicherungsmathematischen Funktion hat der Vorstand eine Rahmenleitlinie verabschiedet, die u.a. die unter-
schiedlichen Rollen und Verantwortlichkeiten der Gruppen- und Einzelfunktionen festlegt.

Die Kernaufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion der Talanx AG lassen sich in die folgenden Themenbldcke zusammenfassen:

Koordinierungsaufgaben

Die Versicherungsmathematische Funktion koordiniert Tatigkeiten rund um die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir
Zwecke von Solvency 2. Dies umfasst insbesondere die Gewahrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden, Modelle sowie
Daten und Annahmen.

Beratungsaufgaben

Die Versicherungsmathematische Funktion unterrichtet und berat den Vorstand zur Reservesituation, sowie zur Angemessenheit der Zeich-
nungs- und Annahmepolitik und der Ruckversicherungsvereinbarungen.

Uberwachungsaufgaben

Die Versicherungsmathematische Funktion iberwacht den Prozess der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen, stellt die
Einhaltung der Solvency 2-Vorgaben fiir die Riickstellungsbewertung sicher, identifiziert mégliche Abweichungen und spricht ggf. Empfeh-
lungen zur Behebung dieser aus.
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Unterstiitzungsaufgaben

Die Versicherungsmathematische Funktion unterstiitzt die Risikomanagement-Funktion bei ihren Aufgaben, insbesondere auch in Fragen
des internen Modells, bei der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) und stellt aktuarielle Expertise zur Verfii-

gung.

Die Versicherungsmathematische Funktion erstellt einmal jahrlich einen Bericht, der dem Vorstand der Talanx AG vorgelegt wird. Der Bericht
dokumentiert alle wesentlichen Aufgaben und Erkenntnisse der Versicherungsmathematischen Funktion.

B.7 Outsourcing

Die Talanx AG hat einen Teil der Tatigkeiten an andere Konzerngesellschaften ausgegliedert. Dies betrifft zum einen Aufgaben der Schlis-
selfunktionen und zum anderen im Konzern zentral geblindelte Dienstleistungsfunktionen. Die Talanx AG ist ebenfalls Dienstleistungserbrin-
ger innerhalb des Konzerns flir bestimmte Tatigkeiten. Die Ausgliederungen sind in Dienstleistungsvertragen geregelt.

Es gibt eine Konzernrahmenrichtlinie Dienstleistermanagement, in der Rahmenbedingungen fiir Ausgliederungen unter Solvency 2 sowie
die angemessene Spezifizierung aufbau- (Definition von Verantwortlichkeiten) und ablauforganisatorischer (Definition eines Ausgliederungs-
prozesses) Regelungen festgelegt werden. Ob Ausgliederungen den Vorgaben des Gesetzes beziehungsweise dieser Richtlinie entspre-
chen, wird von der Revisionsfunktion auf Basis von Einzelprifungen regelmaRig tberpriift.

Die auf die Dienstleister (ibertragenen Leistungen sind in das interne Kontroll- bzw. Risikomanagement-System des jeweiligen Auftragneh-
mers einbezogen. Im Rahmen der Vorbereitung der Ausgliederung wird unter Konsultation des zustandigen Risikomanagements geprift, ob
und wie der Geschéftsbetrieb bei Ausgliederungen auch bei Ausféllen des Dienstleisters aufrechterhalten werden kann und in Fallen einer
(planmé&Rigen oder unplanmaRigen) Beendigung eine Wiedereingliederung der Dienstleistung oder eine Ubertragung auf einen anderen
Dienstleister erfolgen kann. Die Gesellschaft bewertet die damit verbundenen Risiken sowohl im Vorfeld der Ausgliederungsentscheidung
als auch wahrend einer laufenden Ausgliederung. Auf Grundlage dieser Risikoanalyse werden mit Blick auf den Einzelsachverhalt angemes-
sene spezifische Steuerungs- und Uberwachungsprozesse abgeleitet und Anforderungen an den Ausgliederungsvertrag definiert. Die
Dienstleister machen teilweise von der Moglichkeit der Sub-Delegation Gebrauch. Die Regelungen zu den Dienstleistern gelten entsprechend
und werden beachtet.

Der fur die Ausgliederung in Betracht kommende Dienstleister wird im Rahmen der Vorbereitung einer Ausgliederungsentscheidung und
damit in jedem Fall vor der Ausgliederungsentscheidung einem angemessenen Uberpriifungsprozess (Due Diligence) unterzogen. Dieser
Uberpriifungsprozess soll mit dem Ziel durchgefiihrt werden, zu klaren, ob der in Betracht kommende Dienstleister fiir die Ausgliederung
geeignet ist. Daher werden insbesondere die folgenden Kriterien gepruft:

= Finanzielle Leistungsfahigkeit des Dienstleisters

=  Technische Fahigkeiten des Dienstleisters

. Personelle Kapazitat des Dienstleisters, die Leistungen erbringen zu kénnen

= Qualifikation und Zuverlassigkeit der Mitarbeiter

. KontrollmaBnahmen und Notfallplanungen des Dienstleisters

. Potenzielle oder existierende Interessenkonflikte des Dienstleisters, die die Leistungserbringung im Rahmen der Ausgliederung
beeintrachtigen kénnten

Der Uberprifungsprozess soll regelmaRig mindestens eine, falls erforderlich, mehrere Besichtigungen der Geschéaftsrdume des fiir die Aus-
gliederung in Betracht kommenden Dienstleisters einschlieffen. Ergdnzend zu dieser Vor-Ort-Prufung sollen in angemessenem und fur den
oder die in Betracht kommenden Dienstleister zumutbarem Umfang Auskunfte und Erklarungen sowie Dokumente angefordert werden, die
eine Beurteilung insbesondere zu den oben aufgezahlten Kriterien zulassen. Darlber hinaus ist in unter Proportionalitdtsaspekten angemes-
senem Umfang auch auf objektive Quellen, etwa Kreditauskunft, Ratingagenturen u.a. zur Prifung zurlickzugreifen. Bei einem gruppenin-
ternen Dienstleister kann dessen Uberpriifung vor der Ausgliederung unter Beachtung des Proportionalitatsgrundsatzes und vor dem Hin-
tergrund der in Talanx Gruppe etablierten Gruppenrisikomanagementprozesse in der Regel weniger detailliert erfolgen, als dies bei Ausglie-
derungen auf gruppenexterne Dienstleister angezeigt ist. Das Bestehen von potenziellen Interessenkonflikten und Konzentrationsrisiken
stellt jedoch einen relevanten Prifungsaspekt dar.

Die auf die zentralen Dienstleister Ubertragenen Dienstleistungen sind in das interne Kontroll- bzw. Risikomanagementsystem des jeweiligen
Auftraggebers einbezogen. Im Rahmen der Vorbereitung der Ausgliederung wird unter Konsultation des zustédndigen Risikomanagements
gepruft, ob und wie der Geschéftsbetrieb des ausgliedernden Unternehmens auch bei Ausfallen des Dienstleisters aufrechterhalten und in
Fallen einer (planmé&Rigen oder unplanmaRigen) Beendigung eine Wiedereingliederung oder eine Ubertragung auf einen anderen Dienst-
leister erfolgen kann. Die Gesellschaften bewerten die mit einer Zentralisierung verbundenen Risiken sowohl im Vorfeld der Ausgliederungs-
entscheidung als auch wahrend einer laufenden Ausgliederung. Auf Grundlage dieser Risikoanalyse werden mit Blick auf den
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Einzelsachverhalt angemessene spezifische Steuerungs- und Uberwachungsprozesse abgeleitet und Anforderungen an den Ausgliede-
rungsvertrag definiert.

Fir Schlisselfunktionen beinhaltet dieser Steuerungs- und Uberwachungsprozess neben der regelmaRigen Berichterstattung an den Aus-
gliederungsbeauftragten jedenfalls auch ein jahrliches Ausgliederungsgesprach des Ausgliederungsbeauftragten mit der beim Dienstleister
fur die jeweilige Schliisselfunktion verantwortlichen Person.

Die Qualitat der durch die Dienstleister erbrachten Leistungen wird regelmagig liberwacht.

B.8 Sonstige Angaben

Die Einschatzung der Angemessenheit der Ausgestaltung der Geschaftsorganisation in Umsetzung der Vorgaben nach § 23 VAG (in Ver-
bindung mit § 275 Absatz 1 Satz 1 VAG) findet auf Basis einer internen Leitlinie regelmafig und strukturiert statt.

Die Angemessenheitseinschatzung ist eine wesentliche Entscheidung der Geschaftsleitung und liegt dementsprechend in der Verantwortung
des Gesamtvorstandes. Die mit der Vorbereitung der Vorstandsentscheidung betrauten Organisationseinheiten nehmen dabei jeweils diffe-
renzierte Selbsteinschatzungen vor.

Nach eingehender Wiirdigung der Berichterstattung ist der Vorstand zur Einschatzung gelangt, dass die Geschéaftsorganisation der
Talanx AG unter Berlcksichtigung des besonderen Risikoprofils angemessen und wirksam ausgestaltet ist.

Alle weiteren wesentlichen relevanten und berichtspflichtigen Informationen lber das Governance-System der Gesellschaft sind in diesem
Kapitel B bereits enthalten.
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C. Risikoprofil

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Die Gesellschaft betreibt das gruppeninterne Riickversicherungsgeschéaft im Bereich der Nicht-Lebensversicherung. Es handelt sich um die
Rickversicherung von Versicherungsgeschaft, das von Gesellschaften der Gruppe im Rahmen der Vorgaben des gruppenweiten Risikoma-
nagement-Systems und entsprechender Underwriting-Guidelines etc. geschlossen wurde. Insofern ist es vollstandig durch das bestehende
Risikomanagement-System abgedeckt.

Die Bewertung des versicherungstechnischen Risikos erfolgt durch ein internes Modell, welches im September 2023 von der BaFin geneh-
migt wurde.

Die normativen Limite der Talanx AG bestimmen den Risikoappetit der Gesellschaft, wonach sich der Einkauf der Schutzdeckung richtet.
Demnach bestehen keine signifikanten Risikokonzentrationen.

Sensitivitaten werden aufgrund der Dominanz des Marktrisikos aus Effizienzgriinden nicht berechnet. Die wichtigsten MaRnahmen zur Risi-
kominderung stellen im Jahr 2024 die vertragliche Ausgestaltung der aktiven Rickversicherungsvertrage mit gruppeninternen Zedenten und
die Steuerung des verbleibenden Selbstbehalts der Talanx AG dar.

Dariber hinaus sind die versicherungstechnischen Risiken regelmafig Gegenstand der Betrachtung durch die Versicherungsmathematische
Funktion.

C.2 Marktrisiko

Das dominierende Risiko der Talanx AG ist das Risiko einer nachhaltig negativen Entwicklung der Beteiligungen, die die Talanx AG in ihrer
Rolle als Finanz- und Managementholding halt. Hierzu gehéren insbesondere:

= Hannover Riick SE
=  HDI Deutschland AG
= HDI Global SE
= HDI International AG
Das Beteiligungsrisiko ist Teil des Marktrisikos. Wir modellieren dabei das Risiko der negativen Entwicklung der Beteiligungswerte.

Da die Solvenzbilanzposition Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen, circa 82 % der aktivseitigen Bilanzsumme
in der Solvenzbilanz ausmacht, geht mit dem Halten von Beteiligungen eine entsprechende Exponierung und Risikokonzentration einher.

Die Talanx AG steuert daher die Beteiligungsrisiken zur Sicherstellung einer positiven Performance mittels klarer strategischer Vorgaben,
die flr alle Geschaftsbereiche und Segmente bestehen und aus der Konzernstrategie sowie den risikostrategischen Vorgaben abgeleitet
sind. Fir weitergehende Ausfiihrungen wird auf die entsprechenden Abschnitte zur Strategie und Risikostrategie im Lagebericht des Ge-
schaftsberichts 2024 der HDI Gruppe verwiesen.

Die Risikobewertung erfolgt regulatorisch und 6konomisch mit dem internen Modell. Zur Risikominderung ist ein effektives, adaquates Gover-
nance-System etabliert.

Dariber hinaus erfolgt die Messung und Steuerung der Marktpreisrisiken der Kapitalanlagen unter Beriicksichtigung der Risikozusammen-
hange differenziert nach zwei Perspektiven. Die eine Perspektive berlicksichtigt die Aktionarssicht und insoweit das Gesamtunternehmen,
die zweite Perspektive, diejenige des gruppenintern betriebenen Riickversicherungsgeschafts, das naturgemal den versicherungstechni-
schen Verpflichtungen gegenilberstehende Kapitalanlagen umfasst. Beide Rollen der Talanx AG, diejenige als Finanz- und Management-
holding und diejenige als Riickversicherungsunternehmen werden bei der Definition und Uberwachung operativer Limite beriicksichtigt.

Sensitivitdtsanalysen zeigen, dass selbst bei einer Veréanderung der Beteiligungswerte um +/- 30 % die Solvenzquote weiterhin auf einem
sehr komfortablen Niveau bleibt.
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Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die Kapitalanlage erfolgt im Rahmen des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht. Dies bedeutet, dass in allen Prozessen, mittels
derer die Anlagestrategie entwickelt, angenommen, umgesetzt und lberwacht wird, mit der erforderlichen Vorsicht agiert wird. Die dabei
unabdingbare Kompetenz der eingesetzten Mitarbeiter fir eine umsichtige Vermégensverwaltung ist gewahrleistet.

Im Besonderen bedeutet die Anwendung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht, dass ausschlielich in Vermoégenswerte und
Instrumente investiert wird, deren Risiken wir hinreichend identifizieren, bewerten, Giberwachen, steuern und kontrollieren kénnen. Maflgeb-
liche Kriterien fir die Anlageentscheidungen sind die Sicherheit, die Qualitat, die Liquiditat und die Rentabilitdt des gesamten Portfolios
gleichermallen wie eine angemessene Mischung und Streuung. Kapitalanlagen, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen gehalten werden, sind in der Weise investiert, dass sie hinsichtlich Art und Laufzeit den Interessen der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten entsprechen. Soweit hierbei mogliche Interessenkonflikte auftreten sollten, ist gewahrleistet, dass die Anlage im
Interesse der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten erfolgt.

Des Weiteren verlassen wir uns beim Management des Marktrisikos nicht ausschlief3lich auf externe Ratingbeurteilungen, sondern validieren
und reflektieren diese durch eigene Einschatzungen. Die eingesetzten Risikoindikatoren und das Limitsystem dienen zur laufenden Steue-
rung und Uberwachung. Sie sind so ausgestaltet, dass alle wesentlichen, mit der Vermdgensanlage verbundenen Risiken iiberwacht und
gesteuert werden kdnnen.

Sofern neuartige Kapitalanlagen erstmalig erworben werden oder in sonstiger Weise nicht alltédgliche Anlagesituationen in Bezug auf die
Bewertung von Vermdgenswerten im Bereich der Kapitalanlagen entstehen, existieren definierte Prozesse, um zu entscheiden, ob man in
der Lage ist, die Anlagetatigkeit durchzufiihren und angemessen zu steuern. Ebenso verfahren wir mit der erforderlichen Vorsicht in Bezug
auf die Anlagen in Derivaten, strukturierten Produkten und nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Vermégenswerten.
Diesen Bestand halten wir auf einem angemessenen, risikoadaquaten Niveau.

C.3 Kreditrisiko

Uber die Retrozession geht die Gesellschaft seit 2020 eigenes Riickversicherungsausfallrisiko ein. Dies erfolgt im Rahmen der Vorgaben
des gruppenweiten Risikomanagement-Systems und der entsprechenden Limite und Schwellenwerte beispielsweise hinsichtlich der Ra-
tingstruktur. Weiterhin finden die Regelungen der Riickversicherungsstrategie der Gruppe und Governance sowie der Counterparty-Risk-
Management-Guideline Anwendung. Die Talanx AG hat fiir sich ein spezifisches Limit fiir Ausfallrisiken definiert. Die Risikobewertung erfolgt
regulatorisch mittels des internen Modells, welches im September 2023 von der BaFin genehmigt wurde.

Signifikante Risikokonzentrationen gegentiber gruppenfremden Gegenparteien bestehen 2024 nicht. Sensitivitaten werden aufgrund der Do-
minanz des Marktrisikos in Bezug auf die Beteiligungen aus Effizienzgriinden nicht berechnet. Darliber hinaus ist der Selbstbehalt der
Talanx AG durch Gruppenschutzdeckungen und Einzelretrozessionen zusatzlich abgesichert.

C.4 Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr, nicht rechtzeitig in der Lage zu sein, Kapitalanlagen und andere Vermdgenswerte in
liquide Mittel umzuwandeln, um unseren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu kdnnen. Das Liquiditatsrisiko resultiert
aus dem unterschiedlichen zeitlichen Anfall von Zu- und Abfliissen von Zahlungen. Die Gesellschaft verfligt neben den typischen Zahlungs-
stromen einer Holdinggesellschaft gleichermallen auch tiber Zahlungsstrome aus dem Versicherungsgeschaft. Dort entsteht das Liquiditats-
risiko insbesondere aus den Zuflissen aus Kapitalanlagen und Pramien sowie der Unsicherheit der Auszahlungen fiir Versicherungsver-
pflichtungen. Wesentliche Verpflichtungen fiir die Talanx AG bestehen in der Zahlung der Dividende an die Aktionare sowie in den Zins- und
Tilgungszahlungen fiir aufgenommene Anleihen. Darlber hinaus kénnen sich wesentliche Liquiditdtsbedarfe aus Zahlungen im Rahmen der
Finanzierung der Gruppe ergeben, zum Beispiel bei Akquisitionen von Gesellschaften, sowie aus dem Riickversicherungsgeschaft. Wesent-
liche Zahlungseingange sind die Ergebnisabfiihrungen und Dividendenzahlungen von Tochtergesellschaften. Generell generiert die
Talanx AG im Versicherungsgeschaft laufend signifikante Liquiditatspositionen, weil die regelmafRigen Pramieneinnahmen zeitlich deutlich
vor Schadenzahlungen und sonstigen Leistungen zuflieRen.

Wesentliches Element der Steuerung des Liquiditatsrisikos ist das Asset-Liability-Management, um Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten
angemessen aufeinander abzustimmen. Daneben bestehen zur Steuerung des Liquiditatsrisikos Limite und Schwellenwerte. Uberschreitun-
gen von Risikolimiten werden dem Finanzvorstand, dem Risikomanagement und dem Portfolio-Management unverziglich zur Kenntnis ge-
bracht.

Far die Talanx AG fuhren wir zur Minderung des Liquiditatsrisikos regelmaRige Liquiditdtsplanungen auf ein- und mehrjahriger Basis sowie
kontinuierliche Abstimmungen der Falligkeiten der Kapitalanlagen und der finanziellen Verpflichtungen durch. Durch unsere



= C.Riskoprofil talanx.
®  C.5 Operationelles Risiko Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

31

vorausschauenden Rechnungen kénnen wir Risiken ex-ante antizipieren und friihzeitig Gegenmalnahmen einleiten, so dass derzeit eine
wesentliche Risikokonzentration bei der Liquiditat nicht gesehen wird. Neben dieser Basisszenario-Planung identifizieren wir im Rahmen
eines Liquiditatsstresstests etwaigen Liquiditatsbedarf bei einer Verschlechterung des makroékonomischen Umfelds und anderen adversen
Szenarien. Unter anderem zur Abfederung kurzfristig in der Gruppe auftretender Liquiditatsbedarfe halt die Talanx AG eine Mindestliquiditat
vor, die insbesondere in Geldmarktanlagen bei ausgewahlten Kreditinstituten mit guter Bonitat platziert wird. Ein weiterer Baustein des Li-
quiditatsmanagements ist die Verfligbarkeit eines ausreichend dimensionierten Kreditrahmens. Dariiber hinaus sichert die Talanx AG den
Zugang der Gruppe zu lang- und ggf. auch kurzfristigen externen Finanzierungsquellen. Dieser Zugang ist von unterschiedlichen Faktoren
abhangig, wie den allgemeinen Kapitalmarktbedingungen und der eigenen Bonitatseinstufung. Finanzierungsmdglichkeiten ergeben sich fir
die Talanx AG in Form von Eigen- und Fremdkapital. Eigenkapital (IFRS) kann durch die Emission von weiteren Namensaktien generiert
werden. Die Beschaffung von Fremdkapital erfolgt Uber die Begebung erst- und nachrangiger Anleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten.

Wir verwenden die Kennzahl ,Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns" explizit nicht fiir unsere Liquidi-
tatssteuerung. Der sich kalkulatorisch ergebende Betrag kann dem Anhang entnommen werden (Meldebogen S.23.01, Position R0790).

In Bezug auf das Liquiditatsrisiko gehen wir unverandert davon aus, auch gréf3eren, unerwarteten Auszahlungserfordernissen fristgeman
nachkommen zu kénnen. Derzeit sind keine Risiken bekannt, die die Liquiditatsposition materiell verbessern oder verschlechtern wirden.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern
oder Systemen oder durch externe Ereignisse (bspw. Rechtsanderungen) ergibt.

Das operationelle Risikoprofil der Talanx AG wird mafigeblich durch ihre folgenden Rollen beeinflusst:

=  Talanx AG als borsennotierte Gesellschaft mit entsprechenden regulatorischen Anforderungen
= Talanx AG als Holding und Muttergesellschaft mit entsprechenden spezifischen Prozessen bspw. im Rahmen der Konsolidierung
=  Talanx AG als interne Rickversicherungsgesellschaft

Vor dem Hintergrund der vorgenannten Rollen stellen Compliance-Risiken die groRten operationellen Risiken fiir die Talanx AG dar. Diese
resultieren insbesondere aus der Eigenschaft als borsennotierte Gesellschaft und Holdinggesellschaft. Aufgrund der Organtragerschaft wir-
ken sich alle ertragssteuerlichen Risiken im Ergebnis bei der Talanx AG aus (Steuerrisiko). Darlber hinaus sind VerstoRe gegen Vorschriften
des Kapitalmarktrechts, im Zusammenhang mit Finanzsanktionen sowie gegen Bestimmungen des Datenschutzrechts fir die Talanx AG
von Bedeutung. Von DatenschutzverstéRen kann die Talanx AG vor allem in Form von Mitarbeiterdaten als Holdinggesellschaft betroffen
sein. Da die Gesellschaft nur internes Riickversicherungsgeschaft betreibt, sind Datenschutzrisiken im Zusammenhang mit Kundendaten
von untergeordneter Bedeutung. Durch die Aufnahme des Riickversicherungsgeschéfts gelten fir die Gesellschaft zudem samtliche damit
verbundene regulatorische Anforderungen.

Eine Untergruppe des Rechtsanderungsrisikos sind Veranderungen des behordlichen Umgangs mit rechtlichen Grundsatzthemen, so im
Steuerrecht auf Basis von Verlautbarungen des Bundesministeriums der Finanzen (BMF). Das BMF hat vor Jahren eine restriktive Auffas-
sung zur steuerlichen Behandlung verschiedener Wertpapiertransaktionen verlautbart, die in unserer Gruppe zu Steuernachforderungen
fihren kdnnte. Diese Wertpapiertransaktionen waren zuvor nicht nur {iblich, sondern allgemein als steuerrechtlich unproblematisch eingestuft
und dementsprechend auch von einzelnen Gesellschaften der Gruppe als Teil der Kapitalanlage getatigt. Gestiitzt auf extern eingeholte
Gutachten wird weiterhin von einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit ausgegangen, die Steuernachforderung letztlich abwehren zu kénnen.
Zur Begrenzung eines Zinsrisikos bis zur endgultigen Entscheidung wurden im Jahr 2020 héchst vorsorglich und ohne Anerkennung einer
Rechtspflicht freiwillig Teilzahlungen auf die in den Steuerbescheiden festgesetzten Betrage an das Finanzamt geleistet. Der bilanzielle
Ausweis der geleisteten Zahlungen erfolgte im Rahmen der Jahresabschlisse 2020 im Kapitalanlageergebnis. Dieser Ausweis befindet sich
im Hinblick auf aufsichtsrechtliche Regeln und Befugnisse derzeit in rechtlicher Klarung. Im Jahr 2024 wurden héchst vorsorglich freiwillig
weitere Zahlungen geleistet.

Neben Compliance-Risiken spielen Prozess- und Datenqualitatsrisiken sowie Information Security Risiken eine materielle Rolle. Prozess-
und Datenqualitatsrisiken sind einerseits fiir die Talanx AG als borsennotierte Gesellschaft und auf der anderen Seite als interner Riickver-
sicherer von Relevanz.

Die Risikobewertung erfolgt mit dem internen Modell.

Jenseits der vorgenannt aufgefilhrten Compliance-Risiken bestehen keine weiteren signifikanten Risikokonzentrationen. Es werden Sensiti-
vitaten fiir das operationelle Risiko gerechnet, die allesamt ein erwartbares Ergebnis zeigen. Am starksten wirkt sich dabei eine Verdopplung

der Schadeneintrittswahrscheinlichkeiten aus.

Die Risikominderung erfolgt im Wesentlichen (iber die Malinahmen des internen Kontrollsystems.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Als weitere wesentliche Risiken haben wir u. a. Emerging Risks, strategische Risiken, Reputationsrisiken und Modellrisiken identifiziert.
Dariber hinaus ist die Talanx AG durch ihre Beteiligungen von den Risiken ihrer Geschaftsbereiche betroffen. Fiir weitergehende Informati-
onen verweisen wir daher auf den Geschaftsbericht 2024 der HDI Gruppe, insbesondere auf den Risikobericht im Lagebericht.

Unter Emerging Risks verstehen wir potenzielle Bedrohungen oder Gefahren, die aus neuen Entwicklungen oder Faktoren resultieren, die
sich entwickeln, komplex oder ungewiss sind, schwer vorherzusagen sind oder nur begrenzt verstanden werden. Diese Risiken kdnnen
aufgrund ihrer Neuartigkeit, Ungewissheit, Ambiguitét oder begrenzten Datenverfligbarkeit moglicherweise nicht angemessen bewertet wer-
den, um ihre potenziellen Auswirkungen, Folgen oder geeigneten Abhilfemalinahmen abzuschatzen. Wir erheben und bewerten Emerging
Risks jahrlich Gber einen Prozess, in den Experten aus verschiedenen Einheiten sowie aus verschiedenen Funktionen eingebunden sind.
Unterstltzend greifen wir hierbei auf extern verfugbare Expertise sowie externes Material zuriick. Zu den top Emergenten Risiken im Be-
richtsjahr gehérten Risiken rund um Cyber- und Datensicherheit, Klimawandel inklusive physischer und transitorischer Risiken sowie geopo-
litische Konfrontationen und eine sich verédndernde politische Landschaft. Dabei gehen etwa geopolitische Spannungen und kriegerische
Auseinandersetzungen, wie in der Ukraine oder im Nahen Osten, mit einer Vielzahl diverser Risiken einher. Zunehmende Unsicherheit
hinsichtlich (geo-)politischen Entwicklungen weltweit und in einzelnen Landern kann zu nervosen Finanz- und Wahrungsmarkten und einem
gestiegenen Potenzial fur das Aufkommen systemischer Schocks fuhren. Ferner wurde im Berichtsjahr besonderes Augenmerk auf den
folgenden Risikokomplex gelegt: Per- und Polyfluoralkylsubstanzen (PFAS) sind eine Gruppe von Chemikalien mit wasser-, fett- und
schmutzabweisender Wirkung. Einige PFAS sind als umwelt- oder personengefahrdende Stoffe eingestuft worden. Insbesondere in den USA
wurden bereits mehrere Klagen im Zusammenhang mit PFAS gegen Unternehmen, die PFAS herstellen, PFAS in ihren Produkten verwen-
den oder PFAS-haltige Produkte verarbeiten bzw. vertreiben, beigelegt und/ oder sind noch anhéngig. Gegenwartig gibt es keine einheitliche
globale Regelung fur die Definition, den Umgang und die Beschrankung der Verwendung von PFAS, aber es gibt weltweit eine zunehmende
Regulierungstatigkeit zu PFAS. Innerhalb des Corporate & Specialty Portfolios lasst sich ein erster Trend erkennen. Die Zahl der gemeldeten
Schadenfalle nimmt langsam zu. Die Schadenstruktur spiegelt die aus der Marktbeobachtung bekannten Schadenarten — unter anderem
Produkthaftpflichtversicherung — wider. Eine starkere Betroffenheit des Haftpflichtportfolios in der Zukunft ist aufgrund der langen Historie
der PFAS-Stoffe, ihrer weit verbreiteten Verwendung in verschiedenen Industrieprodukten und Konsumgutern sowie der steigenden Klage-
bereitschaft moglich. Daher beobachten wir diesen Risikokomplex genau.

Die Risiken der Tochtergesellschaften und der Talanx AG selbst sind insbesondere von der gestiegenen makrookonomischen Unsicher-
heit und den damit verbundenen mittelfristigen Stabilitatsrisiken im Finanzsystem beeinflusst. Der globale Inflationsdruck hat im vergangenen
Jahr weiter nachgelassen, ohne dass die Teuerungsraten auf ihre Pra-Covid-Niveaus zuriickgegangen sind. In der Eurozone lag die Inflati-
onsrate Mitte vergangenen Jahres bei 2,5 %. Der starke Rickgang um rund acht Prozentpunkte vom Hoch 2022 gab der EZB jedoch genu-
gend Zuversicht, angesichts einer schwachen konjunkturellen Dynamik in der Eurozone ab Juni einen Zinssenkungszyklus einzuleiten. Ein
Abwartsrisiko besteht darin, dass eine wieder starker aufflammende Inflation die Notenbanken dazu bewegen kénnte, ihre Zinssenkungs-
zyklen zu beenden und im Jahresverlauf 2025 bereits wieder hohere Leitzinsen in Betracht zu ziehen. Nicht nur in den USA wird sich in
diesem Jahr voraussichtlich die Frage nach der Tragfahigkeit der in den vergangenen Jahren erheblich gewachsenen Verschuldung stellen.
In Europa wiirde mégliche zusatzliche fiskalische Unterstitzung in Reaktion auf die US-Politik ein Aufwartsrisiko flr den Wachstumsausblick
mit sich bringen. Hinzu kommen diverse strukturelle Risiken wie der Klimawandel, die Stabilitdt der chinesischen Volkswirtschaft und die
demografische Entwicklung. Ein weiteres wesentliches Abwartsrisiko fir den globalen Konjunkturausblick sind die zukunftige Handelspolitik
der USA und die damit einhergehenden GegenmafRnahmen und Umlenkungseffekte im internationalen Guteraustausch. Potenzielle Risiken
bestehen angesichts der schwer zu berechnenden US-Politik auch mit Blick auf diverse geopolitische Spannungsfelder (u. a. Grénland,
Israel, Ukraine, China/Taiwan). Gleichzeitig bergen diese Konflikte auch erhebliche Aufwartsrisiken, sollten hier nachhaltige L6sungen ge-
funden werden. Hinzu kommen jedoch (potenziell) instabilere Regierungskonstellationen in vielen Landern (u. a. Frankreich, Deutschland).

Strategische Risiken ergeben sich aus dem potenziellen Missverhaltnis zwischen der Unternehmensstrategie und den sich standig wan-
delnden Rahmenbedingungen. Ursachen flr ein solches Ungleichgewicht kénnen z. B. falsche strategische Grundsatzentscheidungen, eine
inkonsequente Umsetzung der festgelegten Strategien, die unzureichende Umsetzung strategischer Projekte oder erhdhte Steuerungskom-
plexitat durch den Umgang mit verschiedenen Sichten auf Kapital, Chancen und Risiken sein. Wir Uberprifen deshalb jahrlich unsere Unter-
nehmens- und Risikostrategie und passen die Prozesse und Strukturen im Bedarfsfall an.

Zu Reputationsrisiken zahlen im Allgemeinen das Verfehlen von extern kommunizierten Zielen, Compliance-Verstofie (etwa im Zusam-
menhang mit Datenschutz, Marktmissbrauch, Nachhaltigkeit (z. B. CSRD), digitaler operationeller Resilienz (z. B. DORA) oder kunstlicher
Intelligenz (z. B. Al Act)) sowie eine kritische 6ffentliche Wahrnehmung von Themen, mit hoher gesellschaftlicher Relevanz (z. B. negativ
konnotierte Berichterstattung zu Themen wie ,Sachwertleihe®). Fir die Talanx AG besteht eine Exponierung in Bezug auf das Reputations-
risiko insbesondere aus dem Umstand, dass die Gesellschaft kapitalmarktorientiert ist. Reputationsrisiken werden darliber hinaus vorrangig
auf Ebene der aktiv am Markt agierenden Gesellschaften Uberwacht und gesteuert. Sie werden unterstutzt durch Zentralfunktionen auf Ebene
der Talanx AG und der Geschéftsbereiche. Risikosteuernd wirken festgelegte Kommunikationswege, professionelle Offentlichkeitsarbeit und
erprobte Prozesse flur Krisenszenarien.

Unter Modellrisiken verstehen wir Risiken aus Fehlentscheidungen, die aus Unsicherheiten aus eventuell partiell oder vollstandig fehlender
Information in Bezug auf das Verstandnis oder das Wissen um ein Ereignis, seine Konsequenzen oder seine MutmaRlichkeit resultieren.
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Das Modellrisiko (oder die Modellunsicherheit) fiihrt zu einer Unsicherheit in den Modellergebnissen, die sich in einer Abweichung zwischen
den modellierten und den tatsachlichen Risiken niederschlagen kann. Zur Begrenzung des Modellrisikos haben wir u. a. Qualitatssicherungs-
malnahmen sowie einen stringenten Modellanderungsprozess implementiert. Ferner halten wir einen Kapitalpuffer auf Ebene des HDI
V.a.G. — als Normadressat des internen Modells — vor.

In Projekten werden zumeist komplexe Aufgabenstellungen bearbeitet, die insoweit auch mit spezifischen (operationellen) Risiken (Projektri-
siken) verbunden sein kénnen. Projektrisiken kénnen z. B. im Zusammenhang mit IT-Grol3projekten, regulatorischen Umsetzungsprojekten
oder Mergers & Acquisitions (M&A) bestehen. Das bedeutendste M&A-Projekt der jiingsten Vergangenheit war die Ubernahme von Unter-
nehmen der Liberty Mutual Insurance Inc. Liberty-Brazil wurde Ende 2023 und Liberty Andes im ersten Quartal 2024 im internen Modell
konsolidiert. Das Risikomanagement war und ist in den M&A-Prozess eingebunden. Dariiber hinaus erfolgten Aktivitaten, z. B. in Bezug auf
den Kauf von Riickversicherung und Risikominderung (siehe Abschnitt A.1). Mit Blick auf den Anwendungsbeginn am 17. Januar 2025 wurde
zudem die Umsetzung der Anforderungen aus dem Digital Operational Resilience Act (DORA) fiir die Talanx AG (sowie alle weiteren Ein-
zelgesellschaften der Gruppe im Scope der DORA) vorangetrieben. Das Hauptaugenmerk der Umsetzung liegt dabei auf internen Prozessen
im Zusammenhang mit dem Informationssicherheits-, Business-Continuity und Ausgliederungsmanagement. Des Weiteren ist die Kl-Verord-
nung am 2. August 2024 in Kraft getreten. Diese sieht einen gestaffelten Anwendungsbeginn vor. So sind etwa zunachst Regelungen zu
verbotenen Praktiken im Kl-Bereich ab dem 2. Februar 2025 anzuwenden. Auch hier erfolgt die sukzessive Umsetzung der Anforderungen.

Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) stellen keine eigene Risikokategorie dar; vielmehr kdnnen sie sich in allen Risikokategorien manifes-
tieren. Dies gilt insbesondere fir die Versicherungstechnik, die Kapitalanlage und operationelle Risiken ebenso wie fir strategische und
Reputationsrisiken. Wir begegnen diesem Umstand durch die Integration von Nachhaltigkeitsaspekten entlang des gesamten Risikomanage-
mentprozesses. So werden etwa im Zusammenhang mit dem Klimawandel Chancen und Risiken entlang verschiedener Dimensionen der
Unternehmenstétigkeit beobachtet. Der Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und die damit einhergehenden MaRnahmen kénnten
den Marktwert von Investments in kohlenstoffintensive Sektoren sowie Staatsanleihen von Landern verringern, die wirtschaftlich stark von
fossiler Energiewirtschaft und kohlenstoffintensiver Industrie abhangig sind. Daruber hinaus kénnte eine abrupte Dekarbonisierung makro-
okonomische Verwerfungen bzw. Unsicherheiten zur Folge haben, welche eine héhere Risikoaversion und Volatilitdét an den Finanzmarkten
bewirken konnte. Eine Zunahme der Intensitat und Haufigkeit von Extremwettereignissen kann zu steigenden Risikopramien und Bonitats-
verlusten bei Finanzanlagen fihren. Es werden je nach Anlageform unterschiedliche Methoden genutzt (bei realen Kapitalanlagen wird
beispielsweise die Exponierung des jeweiligen geografischen Standorts gegeniiber klimawandelbezogenen Naturgefahren untersucht), um
Risiken frihzeitig zu erkennen und entsprechende Steuerungsmafinahmen zu ergreifen. Diese kdnnen von der Reduzierung des Exposures
bis hin zu einer Desinvestition betroffener Investments reichen.

Grundsatzliche Risikopotenziale ergeben sich auch im Bereich moglicher SanktionsverstéBe im Rahmen der sehr dynamischen geopoliti-
schen Entwicklungen. Entsprechende MaRnahmen zur Risikominderung, beispielsweise die fortlaufende Priifung von Sanktionslisten und
Weitergabe relevanter Informationen an operative Bereiche wurden ergriffen.

Die sonstigen Risiken umfassen implizit auch die Beteiligungsrisiken, die sich insbesondere aus der Ergebnisentwicklung der Tochterun-
ternehmen, der Ergebnisstabilitat im Beteiligungsportfolio und einer moglichen mangelnden Ausgewogenheit des Geschafts ergeben. Durch

Ergebnisabflihrungsvertrage und Dividendenzahlungen ist die Talanx AG unmittelbar an der geschéaftlichen Entwicklung und den Risiken
von Tochtergesellschaften beteiligt.

C.7 Sonstige Angaben

Uber die bisher im Kapitel C gemachten Angaben hinaus sind keine Informationen fiir das Verstandnis unseres Risikoprofils relevant.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Bewertungsgrundlagen

Als Datengrundlage fiir diesen Abschnitt D dient der veroffentlichte Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2024 gemall HGB fir die
Talanx AG, die IFRS-Berichterstattung fir die Talanx AG fiir Gruppenzwecke sowie die Solvenzbilanz der Talanx AG per 31. Dezem-
ber 2024.

Die Tabelle zeigt die Werte der einzelnen Solvency 2-Bilanzpositionen der Talanx AG. Wir wenden firr die Bewertung der Vermdgenswerte
und Verpflichtungen die Vorschriften des §74 VAG an und stellen einen marktkonsistenten Ansatz sicher. Dabei werden Vermogenswerte
mit dem Betrag angesetzt, zu dem sie zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern ge-
tauscht werden kénnten. Bei der Bewertung von Verbindlichkeiten wird darauf abgestellt, zu welchem Betrag sie beglichen werden kénnten.

Die Vorschriften fiir die Ermittlung von Fair Values im Sinne von Artikel 75 Richtlinie 2009/138/EG stehen im Einklang mit den entsprechen-
den Vorschriften nach den International Financial Reporting Standards (IFRS). Daher verwenden wir die in der IFRS-Berichterstattung fiir
die Gruppe angesetzten Fair Values auch in Solvency 2.

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Solvency 2-Vorschriften dann, wenn keine dem vollstédndig marktkonsistenten Ansatz von Solvency 2
entsprechende Vorgehensweise notwendig ist, auf die International Financial Reporting Standards beziehen, wird die IFRS-Bilanz auch aus
Griinden der Praktikabilitat als Ausgangspunkt fir die Neubewertung genutzt.

Eine (Handels-)Bilanz stellt die Vermdgensverhaltnisse eines Unternehmens nach den Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung dar, die
diesbezliglichen Bewertungsregeln sind unter Betonung des Glaubigerschutzes handelsrechtlich vorgegeben. Eine Solvabilitatsiibersicht
hingegen soll Auskunft geben, inwieweit die Verpflichtungen, die ein Versicherungsunternehmen eingegangen ist, unter gewissen Risikoan-
nahmen durch Vermogenswerte bedeckt sind. Die Risikosicht und die entsprechenden versicherungsaufsichtsrechtlichen Vorgaben erfor-
dern eine Umbewertung der Positionen, um aus einer (Handels-)Bilanz eine Solvabilitdtstiibersicht zu erhalten. Diese Posten werden im
Folgenden in TEUR dargestellt und ihre Umbewertung erlautert.

Soweit unter Wesentlichkeitsaspekten die IFRS-Werte fiir die Gruppenberichterstattung ebenso fiir den Ausweis der HGB-Werte im Jahres-
abschluss verwendet werden, wird deshalb in nachfolgenden Abschnitten teilweise in Bezug auf die Darstellung der Jahresabschlusswerte
auf IFRS-Werte verwiesen.

Nachfolgend ist die Solvenzbilanz vollstédndig dargestellt. Einzelne Bilanzpositionen sind in den nachfolgenden Abschnitten erlautert.



® D. Bewertung flr Solvabilitatszwecke

SOLVENZBILANZ DER TALANX AG zum 31.12.2024

talanx.

Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

Wert gesetzlicher

InTEUR Solvency 2-Wert Abschluss
Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte — 54
Latente Steueranspriiche — —
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen — —
Immobilien, Sachanlagen und Vorréate fir den Eigenbedarf 266 266
Anlagen (auBer Vermoégenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) 28.282.458 11.291.825
Immobilien (auf3er zur Eigennutzung) — —
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen 25.666.991 8.735.213
Aktien 15 15
Aktien - notiert — —
Aktien - nicht notiert 15 15
Anleihen 2.491.411 2.432.558
Staatsanleihen 219.728 218.199
Unternehmensanleihen 2.252.870 2.194.859
Strukturierte Schuldtitel — —
Besicherte Wertpapiere 18.813 19.500
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 38.005 38.012
Derivate — —
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten 86.037 86.027
Sonstige Anlagen — —
Vermoégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage — —
Darlehen und Hypotheken 5.732 5.887
Policendarlehen — —
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen — —
Sonstige Darlehen und Hypotheken 5.732 5.887
Einforderbare Betriage aus Riickversicherungsvertriagen von: 1.423.382 2.054.801
(I;l:;l::‘lszz:sversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversi- 1.423.382 2.054.801
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen 1.421.285 2.051.656
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 2.097 3.146
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherun- _ _
gen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen

Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen — —
Lebensversicherungen aufier Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen — —
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden — —
Depotforderungen 30.019 30.019
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 6.408 598.572
Forderungen gegeniber Riickversicherern 40.936 47.283
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 1.048.758 1.048.758
Eigene Anteile (direkt gehalten) — —
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht o o
eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 319.275 319.275
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 23.305 65.292
Vermogenswerte insgesamt 31.180.540 15.462.033
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InTEUR

Wert gesetzlicher Ab-
Solvency 2-Wert schluss

Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

2.100.547 3.041.048

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversiche-
rung)

2.080.543 3.006.015

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

2.018.999 —

Risikomarge

61.545 —

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung)

20.004 35.033

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

18.238 —

Risikomarge

1.766 —

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundene Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen
und fonds- und indexgebundene Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

— 142.836

Eventualverbindlichkeiten

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

58.410 68.102

Rentenzahlungsverpflichtungen

838.094 990.255

Depotverbindlichkeiten

198 198

Latente Steuerschulden

241.634 —

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

2.549.363 2.523.001

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

23.479 108.002

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

5.722 366.352

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

249.487 249.487

Nachrangige Verbindlichkeiten

1.147.639 1.251.921

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

1.147.639 1.251.921

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

151.166 153.677

Verbindlichkeiten insgesamt

7.365.741 8.894.879

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

23.814.799 6.567.153
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D.1 Vermogenswerte

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf

IMMOBILIEN, SACHANLAGEN UND VORRATE FUR DEN EIGENBEDARF

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf 266 266

Grundlagen

Diese Position beinhaltet Betriebs- und Geschaftsausstattung (Blrogerate, Einrichtungen, Mébel, Kraftfahrzeuge usw.).

Methoden

Bewertung HGB
Die Betriebs- und Geschéaftsausstattung wird, soweit es sich um langlebige Wirtschaftsgiiter handelt, mit den Anschaffungswerten abziiglich

der Abschreibungen in Hohe der steuerlich zulassigen Satze bilanziert.

Die anderen Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich Abschreibungen und Wertminderungen bilanziert.

Bewertung Solvency 2

Die Bewertung der Betriebs- und Geschéaftsausstattung erfolgt analog zu HGB.

Bewertungsunterschiede

Es gibt keinen Bewertungsunterschied.

Kapitalanlagen

Allgemeine Hinweise

Generell werden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern in einer marktiiblichen Transaktion getauscht bzw. Gibertragen oder beglichen werden
kénnten. Die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erfordert einen wirtschaftlichen, marktnahen und risikobasierten An-
satz. Es werden die Risiken, die sich aus bestimmten Bilanzposten ergeben, betrachtet und Marktannahmen bertcksichtigt. Aus diesem
Grund werden in allen Positionen Risiko, Unsicherheit und Diskontierung in angemessener Weise beachtet.

Aufgrund der Tatsache, dass die Solvency 2-Vorschriften sich auf die International Financial Reporting Standards beziehen, wird die IFRS-
Bilanz als Ausgangspunkt fir die Neubewertung genutzt. Die Unternehmen, die kein Geschaft mit wesentlichen finanziellen Optionen und
Garantien abschlieRen, verwenden eine vorhandene Bilanz nach IFRS oder nationalen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung und
bewerten jede Position nach den Solvency 2-Anforderungen neu.

Fair Value

Generell ist der Fair Value zwischen IFRS und Solvency 2 identisch. Der Fair Value ist der Preis, der bei Verkauf eines Vermdgenswertes
zu vereinnahmen oder bei Ubertragung einer Verbindlichkeit in einer geordneten Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungs-
stichtag zu zahlen ware.
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Aktiver Markt

Als Grundlage fiir die Fair-Value-Bewertung werden auf einem aktiven Markt beobachtbare Marktpreise genutzt. Ein Finanzinstrument gilt
als an einem aktiven Markt notiert, wenn notierte Preise leicht und regelmaRig von einer Borse, einem Handler, einem Broker, einer Bran-
chengruppe, einem Preisberechnungsservice oder einer Aufsichtsbehodrde verfiigbar gemacht werden und diese Preise aktuelle und regel-
maRig auftretende Markttransaktionen ,on an arm’s length basis reprasentieren. Ein aktiver Markt ist ein Markt, auf dem die gehandelten
Produkte homogen sind, willige Kéufer und Verkéufer in der Regel jederzeit gefunden werden kénnen und die Preise der Offentlichkeit
zuganglich sind.

Inaktiver Markt

Die folgenden Umstande kdnnen zu einem inaktiven Markt fiihren:

e  Es gibt nur wenige Transaktionen.

e Preisangaben basieren nicht auf aktuellen Informationen oder variieren erheblich entweder iber die Zeit oder unter den Marktteil-
nehmern.

e Es gibt eine groRe Geld-Brief-Spanne oder einen signifikanten Anstieg dieser.

. Indizes, die zuvor stark mit dem Fair Value der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten korreliert waren, sind nachweislich unkor-
reliert mit den jlingsten Angaben des Fair Values fur diesen Vermoégenswert oder diese Verbindlichkeit.

e Es gibt einen signifikanten Anstieg der impliziten Liquiditatsrisikopramien, der Renditen oder Performance-Indikatoren (wie Ausfall-
raten und Verlustschweregrade) fiir beobachtete Transaktionen oder der genannten Preise im Vergleich zur Schatzung der erwar-
teten Cashflows des berichtenden Unternehmens unter Beriicksichtigung aller verfigbaren Marktdaten iber die Kredit- und andere
Nicht-Leistungs-Risiken fur den Vermdégenswert oder die Verbindlichkeit.

e Es gibt einen deutlichen Rickgang oder ein Fehlen eines Marktes fur Neuemissionen fur den Vermdgenswert oder die Verbind-
lichkeit oder ahnliche Vermdégenswerte oder Verbindlichkeiten.

¢  Wenige Informationen werden 6ffentlich freigegeben (z. B. ein Prinzipal-zu-Prinzipal-Markt).

Hauptmarkt

Ein Hauptmarkt ist der Markt mit dem gréRten Volumen und Umfang an Aktivitaten fir den Vermoégenswert oder die Verbindlichkeit. Es ist
nicht unbedingt der Markt mit den guinstigsten Preisen. Das Unternehmen muss Zugang zu dem Markt haben. In Ermangelung an Beweisen,
die fiir das Gegenteil sprechen, ist der Markt der Hauptmarkt, auf dem das Unternehmen Ublicherweise eine Transaktion eingeht, um den
Vermogenswert zu verkaufen oder eine Schuld Ubertragt.

Es sei denn, es gibt objektive Hinweise (z. B. ein Rlickgang der Marktaktivitaten, héhere Zugriffsbeschrankungen etc.), sodass ein anderer
Markt der Hauptmarkt ist/wird. Eine Neubewertung des Hauptmarktes wird mindestens einmal jahrlich durchgeftihrt.

Wir berticksichtigen hierfiir alle Informationen, die verniinftigerweise zur Verfligung stehen. Die Bestimmung des Hauptmarktes fiir Nicht-
Standard-OTC-Kontrakte kénnte dabei auf der Art der Auftrage (z. B. Zins-Swap) oder auf der Grundlage des Einzelvertrages (z. B. Swap-
Vertrag X) basieren.

Innerhalb der HDI Gruppe werden Méarkte wie folgt bestimmt: Der Hauptmarkt fiir Aktien, Futures und Standard-Optionen besteht aus den
lokalen Borsen. Fir Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen, ABS, MBS und OTC-Derivate (z. B. Zinsswaps, Credit
Default Swaps, Devisengeschafte) besteht der Hauptmarkt aus den institutionellen Brokern, die (iber Banken als Handelspartner verfligen.
Diese Markte sind die Hauptmarkte mit den Eigenschaften, dass das Unternehmen Zugang zu dem Markt hat, in der Regel diesen Markt fiir
den Handel verwendet und dass diese Markte die Markte mit dem groten Volumen fiir die jeweilige Anlageklasse sind. Die Messung erfolgt
in der Regel auf der Basis von Informationen, die in Bezug auf diese Markte existieren.

Der vorteilhafteste Markt

Sofern kein eindeutiger Hauptmarkt fiir Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten vorliegt, basiert die Fair-Value-Bewertung auf dem vorteil-
haftesten Markt. Am vorteilhaftesten Markt maximiert das Unternehmen den Wert fir den Verkauf eines Vermdgenswertes oder minimiert
den Wert fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit. Das Unternehmen muss Zugang zu dem Markt haben.

Innerhalb von mehreren moglichen Markten ist der vorteilhafteste Markt derjenige, auf dem das Unternehmen das héchste Nettoergebnis
vom Umsatz nach Abzug der Transaktionskosten oder der Transportkosten (fiir Sachanlagen) erhalt. Dies hat keine Auswirkungen auf die
Fair-Value-Bewertung, die auf dem Kaufpreis ohne Abzug von Transaktionskosten basiert. Dies fiihrt zu der Tatsache, dass der Markt, der
die hdchste Nettoumsatzrendite bietet, nicht zwingend derjenige Markt ist, welcher den héchsten Fair Value liefert.
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Bewertungsmethoden

In der Regel werden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung bewertet.

Die verwendeten Bewertungsmethoden stehen in Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG. Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
(andere als technische Riickstellungen) werden grundsétzlich in Ubereinstimmung mit den IAS/IFRS Standards bewertet. Sofern die
IAS/IFRS-Bewertungsmethoden voriibergehend oder auf Dauer nicht mit dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewer-
tungsansatz in Einklang stehen, werden andere mit diesem Artikel in Einklang stehende Bewertungsmethoden angewandt.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach den marktkonformen Bewertungsmethoden wird die nachfolgende Be-
wertungshierarchie verwendet:

Grundsatzlich werden Borsenpreise auf aktiven Markten fiir die gleichen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten als Standardbewertungs-
methode verwendet. Ist die Verwendung von Bérsenkursen nicht méglich, werden Borsenpreise von aktiven Markten fiir vergleichbare Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten herangezogen und sofern erforderlich angepasst. Hierbei werden alle beobachtbaren und relevanten
Marktinformationen beriicksichtigt.

Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten wird keine Anpassung zwecks Berucksichtigung der eigenen Bonitat vorgenommen.

Die Vermogenswerte werden, wenn keine 6ffentlich verfligbaren Preisnotierungen vorliegen bzw. die Markte, denen sie entstammen, nicht
als aktiv eingestuft werden, theoretisch bewertet.

Die Klassifizierung der Marktbewertung gemaf des Explanatory Textes der Guideline 7 der EIOPA-Leitlinien zum SFCR BoS. 15/109, Punkt
2.22. wird wie folgt umgesetzt:

a) ,Notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte®: Vermdgenswerte, die mittels direkt auf aktiven Markten no-
tierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden.

b) ,Notierte Preise auf aktiven Markten fiir &hnliche Vermdgenswerte®: Vermoégenswerte, die mittels fir ahnliche Vermégenswerte
direkt auf aktiven Markten notierten (nicht angepassten) Preisen bewertet werden. Diese Methode findet keine Anwendung bei der
Gesellschaft.

c) ,Andere Informationen als notierte Preise auf aktiven Markten firr identische oder ahnliche Vermoégenswerte, die direkt (d. h. als
Preise) oder indirekt (d. h. abgeleitet von Preisen) fir den Vermogenswert zu beobachten sind“: Vermdégenswerte, die mittels be-
obachtbarer Marktdaten bewertet werden und nicht Stufe a) zuzuordnen sind. Die Bewertung beruht dabei insbesondere auf Prei-
sen fur gleichartige Vermogenswerte, die auf aktiven Markten gehandelt werden, auf Preisen an Markten, die nicht als aktiv einzu-
schatzen sind, sowie auf von solchen Preisen oder Marktdaten abgeleiteten Parametern.

d) ,Input-Parameter, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren“: Vermdégenswerte, die nicht oder nur teilweise mittels am
Markt beobachtbarer Parameter bewertet werden kénnen. Bei diesen Instrumenten werden im Wesentlichen Bewertungsmodelle
und -methoden zur Bewertung herangezogen.

Ein Inputfaktor wird grundséatzlich als signifikant betrachtet, sofern der Faktor die Bewertung des Finanzinstruments um mehr als 10 % des
Gesamtwerts beeinflusst.

Im Berichtsjahr wurden im Vergleich zum Vorjahr keine Anderungen an den Bewertungsmethoden und -verfahren vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, EINSCHLIESSLICH BETEILIGUNGEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Anteile an verbundenen Unternehmen, 25,666,991 8.735.213

einschlieRlich Beteiligungen

Grundlagen

Diese Position enthalt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen. Darunter kénnen sowohl strategische als auch nicht-strate-
gische Bestande fallen.
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Bewertung HGB

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abzliglich eventueller Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 341b Abs. 1 Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB bilanziert.

Methoden

In Solvency 2 wird die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen mithilfe von marktiiblichen und geeigneten
Verfahren und Methoden vorgenommen.

FUr Anteile/Beteiligungen, die einen Markt- oder Borsenpreis haben, gilt als Zeitwert der Wert zum Bilanzstichtag bzw. zum letzten, diesem
Zeitpunkt vorausgehenden Tag, fiir den ein Markt- oder Bérsenpreis feststellbar war.

Fur Anteile/Beteiligungen im Inneren des Konsolidierungskreises wird die bereinigte Eigenkapitalmethode angewendet. Der Buchwert wird
durch den gemeinsamen Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten (Shareholders Net Assets - SNA) zum Bewertungs-
stichtag ersetzt.

FUr eine Beteiligung kommt die Barwertmethode zum Einsatz, bei der die zukiinftigen Ertrage und VerdauRBerungserlose ermittelt und mit Hilfe
geeigneter Zinsstrukturkurven auf den heutigen Zeitpunkt diskontiert werden.

Bewertungsunterschiede

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem HGB-Wert in Hohe von insgesamt 16.931.778 TEUR ergibt sich auf Grund unter-
schiedlicher Bewertungsmethoden. Der Unterschiedsbetrag in Hohe von 5.602.677 TEUR ergibt sich im Wesentlichen aus dem Unter-
schiedsbetrag von SNA zu den nach HGB bilanzierten fortgefiihrten Anschaffungskosten. Der Unterschiedsbetrag in HOhe von
11.322.568 TEUR resultiert aus dem Ansatz des Borsenwertes der Hannover Riick SE als Solvency 2-Wert zu dem HGB-Wert und der
restliche Unterschiedsbetrag in Hohe von 6.534 TEUR aus dem Ansatz der Marktwertmethode zu dem HGB-Wert.

Notierte und nicht notierte Aktien

NOTIERTE UND NICHT NOTIERTE AKTIEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Aktien 15 15
Aktien - notiert — —
Aktien - nicht notiert 15 15

Grundlagen

Aktien und Anteile an Kommanditgesellschaften (nicht konsolidiert) werden unter dieser Position gefiihrt. Beteiligungen sind ausgeschlossen.
Aktien stellen das Kapital der Gruppe, z. B. eine Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft dar, die (nicht) an einer 6ffentlichen Borse gelistet
wird.

Methoden
Bewertung HGB

Aktien werden, sofern sie nach den Grundsatzen des Umlaufvermdgens geflihrt werden, nach dem strengen Niederstwertprinzip zu An-
schaffungskosten oder den darunterliegenden Borsen- oder Marktwerten am Bilanzstichtag angesetzt. Das Wertaufholungsgebot wird be-
achtet (§ 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4 sowie Abs. 5 HGB). Wertpapiere, die dazu
bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, werden nach den fir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).
Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrieben. Zur Feststellung des Vorliegens einer voraussichtlich dauerhaften
Wertminderung der Aktien werden die vom Versicherungsfachausschuss des IDW empfohlenen Aufgreifkriterien verwendet. Demzufolge
kann eine dauerhafte Wertminderung immer dann vorliegen, wenn der Zeitwert eines Wertpapiers in den dem Bilanzstichtag vorangehenden
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sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter dem Buchwert liegt sowie fur den Fall, dass der Durchschnittswert der téaglichen Borsen-
kurse in den letzten 12 Monaten um mehr als 10 % unter dem Buchwert liegt.

Bewertung Solvency 2: Grundlagen

Notierte Aktien werden auf Basis der aktuellen, offentlich verfiigbaren Borsenkurse bewertet. Fir nicht notierte Aktien werden alternative
Bewertungsmethoden verwendet. Hier werden insbesondere spezielle Investment-Vehikel fiir Alternative Investments (z. B. Private Equity
Investments) ausgewiesen, die aufgrund von geschaftspolitischen Anforderungen als Beteiligungs-Struktur eingerichtet wurden und somit
als nicht notierte Eigenkapitalinvestments angesehen werden.

Bewertung Solvency 2: Methoden

Ob ein Markt aktiv oder inaktiv ist, istimmer auch eine Ermessensentscheidung. Fiir bérsengehandelte Wertpapiere kann eine Uberpriifung
in der Regel ohne grofiere Probleme durchgefiihrt werden.

Die Bewertung notierter Aktien erfolgt grundsatzlich positionsweise. Als Standard wird die Kursnotierung der jeweiligen Heimatborse ver-
wendet. Falls sachdienlich (z. B. aufgrund eines liquideren Handels) kann die Notierung an einer anderen Borse herangezogen werden.

Unabhéngig vom Handelsplatz wird eine Hierarchie von Kursarten angewendet. Oberste Prioritat hat die Kursart ,Bid” (Briefkurs, d. h. der
Kurs, zu dem das Papier verauRert werden kann). Falls dieser nicht verflgbar ist, werden die Kursarten ,Gehandelt® (d. h. der letzte gehan-
delte Kurs des Tages) und ,Close” (d. h. der von der Borse offiziell festgelegte Schlusskurs fir den Titel; Veréffentlichung erst am Folgetag)
an zweiter und dritter Stelle verwendet.

Die genannten Alternative-Investment-Vehikel werden mit der Nettovermdégenswert-Methode bewertet. Der Nettovermdgenswert errechnet
sich aus der Summe aller Vermdgensgegenstande (in diesem Fall hauptsachlich die Zielinvestments sowie Bankguthaben und -einlagen)
abzlglich eventueller Verpflichtungen. Die Zielinvestments (in diesem Fall die eigentlichen ,Alternativen Investments* wie z. B. ,Private
Equity” Investments) haben in der Regel die Rechtsform einer Einpersonengesellschaft. Fiir sie existieren testierte Jahres- oder Quartalsab-
schliisse. Die Zielinvestments sind dementsprechend Eigenkapital-Beteiligungen (liblicherweise wird nur ein Anteil an einem Zielinvestment
gehalten), die mit dem Wert aus den testierten Abschllissen in die Bewertung des gesamten Alternative-Investment-Vehikels eingehen.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitdt bzw. Angemessenheit gepriift und bei Bedarf an-
gepasst.

Bewertung Solvency 2: Hauptannahmen

Keine

Bewertungsunterschiede

Es gibt keine Bewertungsunterschiede.

Anleihen

ANLEIHEN
31.12.2024
Wert
Solvency 2- gesetzlicher
In TEUR Wert Abschluss
Staatsanleihen 219.728 218.199
Unternehmensanleihen 2.252.870 2.194.859

Grundlagen

In dieser Position sind Kapitalanlagen wie Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Namenschuldverschrei-
bungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen und Ausleihungen an verbundene Unternehmen enthalten.
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Methoden
Bewertung HGB

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bilanziert (§ 341c Abs. 3 HGB). Dabei werden die Kapitalanlagen bei Erwerb mit dem Kaufkurs angesetzt.
Der Unterschiedsbetrag zum Riickzahlungsbetrag wird unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert. Notwendige Abschreibungen
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip vorgenommen (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1
Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und andere Kapitalanlagen werden, sofern sie nach den Grundsat-
zen des Umlaufvermogens geflihrt werden, nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder den darunterliegenden
Borsen- oder Marktwerten am Bilanzstichtag angesetzt. Das Wertaufholungsgebot wird beachtet (§ 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit §§
255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4 sowie Abs. 5 HGB). Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, werden nach den flir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (§ 341b Abs. 2
zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB). Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam
abgeschrieben. Zur Beurteilung des Vorliegens einer dauerhaften Wertminderung in Bezug auf Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, die wie Anlagevermoégen bilanziert werden, werden Bonitatspriifungen der Emittenten sowie die Entwicklungen
der Ratings hinzugezogen. Bei Uber oder unter pari erworbenen Wertpapieren wird der Differenzbetrag mit Hilfe der Effektivzinsmethode
Uber die Laufzeit amortisiert.

Bewertung Solvency 2: Grundlagen

Staats- und Unternehmensanleihen werden entweder auf Basis von notierten Preisen, die auf aktiven Markten zustande gekommen sind,
bewertet, oder theoretisch bewertet, wenn keine 6ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vorliegen bzw. die Markte, denen sie entstammen,
nicht als aktiv eingestuft werden.

Bewertung Solvency 2: Methoden

Ob ein Markt aktiv oder inaktiv ist, istimmer auch eine Ermessensentscheidung. Beim Anleihenmarkt, der iberwiegend ein Brokerhandel ist,
ist aufgrund nicht umfassend veroffentlichter Transaktionsdaten, die Nachweiserbringung nicht immer ohne weiteres mdéglich.

Marktnotierungen stammen von ausgewahlten Preisserviceagenturen, Handelsinformationssystemen oder von als zuverlassig betrachteten
Intermediaren (Brokern). Die zur Verfigung stehenden potentiellen Kursquellen werden anhand einer Hierarchie in eine Rangfolge gebracht.
I. d. R. haben die Notierungen der Preisserviceagenturen die hdchste Prioritat, die der Intermediare die niedrigste. Ausnahmen kénnen z. B.
fur ausgewahlte Marktsegment-/Wahrungskombinationen bestehen. Liegen keine offentlich verfugbaren Preisnotierungen vor oder werden
die Markte, denen sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft, werden die Anleihen unter Beruicksichtigung der Bonitat des Emittenten auf
Basis von aus beobachtbaren Marktdaten abgeleiteten Parametern (Zins- und Spread-Kurven) unter Anwendung geeigneter Bewertungs-
modelle und -verfahren theoretisch bewertet. Fur Anleihen ohne besondere Strukturmerkmale ist die verwendete Bewertungsmethode die
Barwertmethode, bei der die kinftigen Zahlungen des betreffenden Instrumentes auf den aktuellen Zeitpunkt diskontiert werden. Die zur
Diskontierung verwendeten Zinssatze bestehen aus einer laufzeitabhangigen Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz)
und einem emittenten-/emissionsspezifischen Risikoaufschlag zur Berlicksichtigung von Spread-, Migrations- und Ausfallrisiken.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitdt bzw. Angemessenheit geprift und bei Bedarf an-
gepasst.

Bewertung Solvency 2: Hauptannahmen

Bei der theoretischen Bewertung anhand abgeleiteter Marktparameter fir Anleihen ohne offentlich verfigbare Preisnotierungen liegt die
Annahme zu Grunde, dass sich Preisunterschiede hinsichtlich Risikos, Laufzeit und Bonitat vergleichbarer (in transparenten Markten) no-
tierter Titel im Wesentlichen aus emissionsspezifischen Merkmalen und geringerer Liquiditat ergeben.

Bewertungsunterschied

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen Reserven/Lasten, welche
sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstragern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency 2 gegenuber der handelsrechtlichen Rechnungslegung
nach HGB ergeben.
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Besicherte Wertpapiere

BESICHERTE WERTPAPIERE

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Besicherte Wertpapiere 18.813 19.500

Grundlagen

Diese Position enthalt verschiedene Arten besicherter Wertpapiere. Dazu gehoren Asset Backed Securities (ABS), Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS), Collateralised Debt Obligations (CDO), Collateralised Loan Obligations
(CLO) und Collateralised Mortgage Obligations (CMO). Nicht dazu gehéren Pfandbriefe und andere gesetzlich besicherte Schuldverschrei-
bungen, die besonderen gesetzlichen Regelungen unterliegen. Diese sind unter den Anleihen enthalten.

Methoden

Bewertung HGB

Besicherte Wertpapiere werden den Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren zugeordnet und dement-
sprechend bilanziert.

Bewertung Solvency 2: Grundlagen

FUr besicherte Wertpapiere sind nicht immer 6ffentlichen Notierungen verfligbar. Die Bewertung erfolgt dann theoretisch durch eigene Be-
wertungsmodelle oder extern durch spezielle Serviceanbieter. Sind 6ffentliche Notierungen vorhanden, werden diese verwendet.
Bewertung Solvency 2: Methoden

Sind keine 6ffentlichen Notierungen verfiigbar, wird der Marktwert durch eigene Bewertungen lber einen Mark-to-Model Ansatz theoretisch
ermittelt. Dies erfolgt unter Einsatz von speziellen Datenbanken, die eine Bewertung des zugrundeliegenden Wertpapier- bzw. Forderungs-
bestands erlaubt.

Die Besicherung wird bei der Bewertung als risikomindernder Faktor berechnet, dennoch wird ein Spread-, Migrations- und Ausfallrisiko
angerechnet.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitdt bzw. Angemessenheit geprift und bei Bedarf an-
gepasst.

Bewertung Solvency 2: Hauptannahmen

FUr besicherte Wertpapiere werden Annahmen Uber Vorauszahlungsgeschwindigkeit und Verwertungsraten getroffen.

Bewertungsunterschied

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen Reserven/Lasten, welche
sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstragern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency 2 gegeniiber der handelsrechtlichen Rechnungslegung
nach HGB ergeben.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 38.005 38.012
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Grundlagen

Dieser Posten enthalt grundsatzlich Immobilien-, Misch-, Renten-, Dach- und Aktienfonds.

Methoden
Bewertung HGB

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen werden, sofern sie nach den Grundsatzen des Umlaufvermdgens gefiihrt werden, nach dem
strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder den darunterliegenden Borsen- oder Marktwerten am Bilanzstichtag angesetzt.
Das Wertaufholungsgebot wird beachtet (§ 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4 sowie
Abs. 5 HGB). Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden nach den fiir das Anlagevermdgen
geltenden Vorschriften nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253
Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB). Dauerhafte Wertminderungen werden erfolgswirksam abgeschrieben. Zur Feststellung des Vorliegens
einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung der Anteile oder Aktien an Investmentvermégen werden die vom Versicherungsfachaus-
schuss des IDW empfohlenen Aufgreifkriterien verwendet. Demzufolge kann eine dauerhafte Wertminderung immer dann vorliegen, wenn
der Zeitwert eines Wertpapiers in den dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter dem Buchwert
liegt sowie fur den Fall, dass der Durchschnittswert der téaglichen Borsenkurse in den letzten 12 Monaten um mehr als 10 % unter dem
Buchwert liegt. Fur Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen richtet sich die Beurteilung der voraussichtlichen Dauerhaftigkeit einer Wert-
minderung bei einer zum Abschlussstichtag vorliegenden stillen Last auf dem Investmentanteil nach den im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstanden (Durchschau).

Bewertung Solvency 2: Grundlagen

Investmentfonds werden mit dem offiziellen Rlicknahmepreis bewertet.

Bewertung Solvency 2: Methoden

Ricknahmepreise werden von der Fondsgesellschaft (KVG) regelmaRig nach vorgegebenen Regularien berechnet und publiziert. In der
Regel sind sie auch Uber Preisserviceagenturen automatisiert verfiigbar. Alternativ kommt die Nettovermégenswert-Methode zur Anwen-
dung. Der Nettovermdgenswert errechnet sich aus der Summe aller Vermdgensgegenstande (in diesem Fall hauptsachlich die Investments
sowie Bankguthaben und -einlagen) abzuglich eventueller Verpflichtungen.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw. Angemessenheit gepruft und bei Bedarf an-
gepasst.

Bewertung Solvency 2: Hauptannahmen

Keine.

Bewertungsunterschied

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen Reserven/Lasten, welche
sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstragern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency 2 gegeniiber der handelsrechtlichen Rechnungslegung
nach HGB ergeben.

Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

EINLAGEN AURER ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Einlagen (auRer Zahlungsmittelaquivalenten) 86.037 86.027

Grundlagen

Diese Position enthalt Termingelder und erhaltene Barsicherheiten.
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Methoden

Nach HGB werden Einlagen mit dem Nominalwert bewertet. Unter Solvency 2 werden Einlagen mit dem Rilickzahlungskurs bewertet.

Bewertungsunterschiede

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen Reserven/Lasten, welche
sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstragern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency 2 gegenuber der handelsrechtlichen Rechnungslegung
nach HGB ergeben.

Darlehen und Hypotheken (auBer Policendarlehen)

DARLEHEN UND HYPOTHEKEN (AURER POLICENDARLEHEN)

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Sonstige Darlehen und Hypotheken 5.732 5.887

Grundlagen

In dieser Position sind Hypotheken-, Grund- und Rentenschuldforderungen sowie sonstige Darlehen ausgewiesen.

Methoden

Bewertung HGB

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen sowie Ubrige Ausleihungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert (§ 341c Abs. 3 HGB). Dabei werden die Kapitalanlagen bei Erwerb mit dem Kaufkurs angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zum Riick-
zahlungsbetrag wird unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert. Notwendige Abschreibungen werden nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip vorgenommen (§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB).

Bewertung Solvency 2: Grundlagen

Darlehen und Hypotheken werden grundsatzlich theoretisch bewertet.

Bewertung Solvency 2: Methoden

Ausleihungen werden unter Berlicksichtigung der Bonitat des Emittenten auf Basis von aus beobachtbaren Marktdaten abgeleiteten Para-
metern (Zins- und Spreadkurven) unter Anwendung geeigneter Bewertungsmodelle und -verfahren theoretisch bewertet. Fiir Ausleihungen
ohne besondere Strukturmerkmale ist die verwendete Bewertungsmethode die Barwertmethode, bei der die kiinftigen Zahlungen des betref-
fenden Instrumentes auf den aktuellen Zeitpunkt diskontiert werden. Die zur Diskontierung verwendeten Zinssatze bestehen aus einer lauf-
zeitabhangigen Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz) und einem emittenten-/emissionsspezifischen Risikoaufschlag
zur Berlcksichtigung von Spread-, Migrations- und Ausfallrisiken.

Die Bewertung von Hypotheken erfolgt durch die Barwertmethode ohne die Beriicksichtigung von individuellen Kreditrisikoaufschlagen.
Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw. Angemessenheit geprift und bei Bedarf an-

gepasst.

Bewertung Solvency 2: Hauptannahmen

Bei der Hypothekenbewertung werden Optionalitaten, wie zum Beispiel Sonderkiindigungsrechte, pauschal beriicksichtigt.
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Bewertungsunterschied

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem Wert des Jahresabschlusses ergibt sich aus den stillen Reserven/Lasten, welche
sich durch den Marktwertansatz (bei Zinstragern inkl. Stiickzinsen) nach Solvency 2 gegenuiber der handelsrechtlichen Rechnungslegung
nach HGB ergeben.

Sonstige Vermogenswerte

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Depotforderungen 30.019 30.019
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 6.408 598.572
Forderungen gegeniber Riickversicherern 40.936 47.283
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 1.048.758 1.048.758
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 319.275 319.275
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 23.305 65.292

Grundlagen

Unter dem Begriff ,Sonstige Vermogenswerte” sind unterschiedliche Arten von Vermdgenswerten zusammengefasst.

Methoden

Die Position ,Depotforderungen” beinhaltet Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft und wird
mit dem Nominalbetrag angesetzt.

Die Position ,Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern“ beinhaltet die Forderungen gegentiber (Riick-)Versicherungsunter-
nehmen aus dem ibernommenen Geschéaft (aktive Rlckversicherung) einschlieBlich der entsprechenden Wertberichtigungen.

Die Position ,Forderungen gegenuber Ruckversicherern beinhaltet die Forderungen gegeniiber Rickversicherungsunternehmen aus dem
abgegebenen Geschaft (passive Riickversicherung) einschlieRlich der entsprechenden Wertberichtigungen.

Forderungen sind in der Regel bis zu ihrem vollen Nominalbetrag nach HGB zu bewerten. Wenn eine zweifelhafte Bonitat des Schuldners
angezeigt wird, wird die Forderung auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben. Der HGB-Wert der beiden Positionen enthalt sowohl die
Uberfalligen als auch die nicht tGberfalligen Forderungen.

Grundsatzlich kann der HGB-Wert als eine geeignete Darstellung fiir den Solvency 2-Wert betrachtet werden und wird daher nicht neube-
wertet.

Unter der Position ,Forderungen (Handel, nicht Versicherung)* sind folgende Sachverhalte ausgewiesen:

=  Steuerforderungen

=  Dividendenforderungen

= Forderungen aus Dienstleistungsvertragen

= Forderungen aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag gegeniiber Tochtergesellschaften
=  Sonstige Forderungen

Die Forderungen werden in der Regel zu ihrem vollen Nominalbetrag nach HGB bewertet. Dieser Wert kann grundsatzlich als eine geeignete
Darstellung fiir den Solvency 2-Wert betrachtet werden. Der Marktwert und der Restbuchwert sind identisch. Andernfalls ist eine Neubewer-
tung notwendig, um Forderungen in der Solvenzbilanz mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
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In der Position ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente” werden laufende Guthaben bei Kreditinstituten und der Kassenbestand aus-
gewiesen. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und der Kassenbestand werden nach HGB und Solvency 2 mit dem Nominalwertin Ansatz
gebracht.

Unter der Position ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte” sind im Wesentlichen folgende Sachverhalte ausge-
wiesen:

= Abgegrenzte Zinsen und Mieten

= Rechnungsabgrenzungsposten

= Forderungen aus Rickdeckungsversicherung

= Geleistete Anzahlungen

=  Sonstige Zinsforderungen

Grundsatzlich kann der nach HGB bilanzierte volle Nominalbetrag als eine geeignete Darstellung fiir den Solvency 2-Wert betrachtet werden.
Aus diesem Grund ist keine Neubewertung notwendig.

Bewertungsunterschiede

Der Unterschiedsbetrag in der Position ,Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern“ setzt sich wie folgt zusammen: Ein Betrag
in Hohe von -838.538 TEUR ergibt sich aus den Schatzbuchungen unter HGB, die nach Solvency 2 ein Bestandteil der versicherungstech-
nischen Riickstellungen sind. Der restliche Betrag in Hohe von 246.375 TEUR resultiert aus der unterschiedlichen Saldierung nach HGB
und Solvency 2.

Der Unterschiedsbetrag in der Position ,Forderungen gegentiiber Riickversicherern“ ergibt sich aus folgenden Griinden: Ein Betrag in Hohe
von -187.122 TEUR setzt sich aus den Schatzbuchungen unter HGB zusammen, die nach Solvency 2 ein Bestandteil der versicherungs-
technischen Riickstellungen sind. Der restliche Betrag in Hohe von 180.775 TEUR resultiert aus der unterschiedlichen Saldierung nach HGB
und Solvency 2.

Der Unterschied in der Position ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte“ zwischen dem Solvency 2-Wert und dem
HGB-Wert in Hohe von -41.987 TEUR ergibt sich hauptsachlich aus folgenden Sachverhalten:

= Ein Unterschiedsbetrag in H6he von -48.467 TEUR ergibt sich Uberwiegend aus der umzuklassifizierenden Zinsabgrenzung, wel-
che nach Solvency 2 direkt den Kapitalanlagen zugeordnet wird und sonstigen Abgrenzungsposten.

. Ein Unterschiedsbetrag in Hohe von 6.480 TEUR ergibt sich aus der nur unter Solvency 2 in der Solvenzbilanz auszuweisenden
Forderungen aus Pensionsubernahmevertragen mit anderen Unternehmen der HDI Gruppe.

D.2 Versicherungstechnische Rickstellungen

Seit dem 01. Januar 2020 Ubernimmt die Talanx AG zuséatzliche Anteile an Rickversicherungsvertrdgen sowohl von europaischen als auch
nichteuropaischen Konzernzedenten in Form von proportionalen und nichtproportionalen Ruckversicherungslésungen. Zudem wurde eine
passive Rickversicherungsstruktur implementiert, die sowohl aus Einzelretrozessionen als auch Gruppenschutzdeckungen besteht.

Hieraus bestehen fiir die Talanx AG versicherungstechnische Rickstellungen in nur geringem Umfang (der Anteil der versicherungstechni-
schen Riickstellungen an dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten ist gering).

Aktuarielle Methoden

Die Talanx AG ermittelt die versicherungstechnischen Riickstellungen in drei Schritten:

= Im ersten Schritt wird der beste Schatzwert fiir Schadenriickstellungen (BSS) nach Solvency 2 bestimmt.
= Im zweiten Schritt wird der beste Schatzwert der Pramienriickstellungen (BSP) unter Solvency 2 gebildet.

= Zuletzt wird fiir das vorliegende Schadenportfolio auf Netto-Basis wegen der in diesem Bestand inharenten Unsicherheit noch eine
Risikomarge (RM) berechnet und zu den Betragen des besten Schatzwertes flir Schadenriickstellungen und des besten Schatz-
wertes der Pramienriickstellungen hinzuaddiert. Es resultieren die versicherungstechnischen Rickstellungen (VR) unter Sol-
vency 2.
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Im Folgenden wird auf die einzelnen Schritte genauer eingegangen.

Bester Schatzwert fiir Schadenriickstellungen unter Solvency 2

Die Schadenrickstellung wird flr bereits eingetretene Schadenfalle gebildet, unabhangig davon, ob die aus diesen Schadenfallen resultie-
renden Anspriiche gemeldet wurden oder nicht. Um den besten Schatzwert fir Schadenriickstellungen zu erhalten, werden die mit markt-
Uiblichen aktuariellen Reservierungsverfahren ermittelten versicherungstechnischen Schadenriickstellungen nach Best Estimate verwendet.
Bei der fiir die Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten Cashflow-Projektion werden alle ein- und ausgehenden Zahlungsstréme
berlicksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungs- und Riickversicherungsverbindlichkeiten wahrend der Laufzeit bendtigt werden. Zu-
satzlich werden zukinftige Kapitalanlageverwaltungsaufwendungen in der Solvency 2-Bewertung berticksichtigt. AnschlieRend erfolgt die
Diskontierung der ermittelten nominalen Werte. Es resultiert der beste Schatzwert fiir Schadenriickstellungen unter Solvency 2.

Die in die Rechnung eingehende Zinsstrukturkurve ist konform zu den entsprechenden von der EIOPA vorgegebenen Zinsstrukturkurven
inklusive Volatilitdtsanpassung.

Bester Schatzwert der Pramienriickstellungen unter Solvency 2

Die Pramienrlckstellung wird fir kiinftige Schadenfalle gebildet, die durch Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen gedeckt
sind, die innerhalb der Vertragsgrenzen liegen. Dabei wird der beste Schatzwert der Pramienriickstellungen auf Basis eines zahlungsstrom-
basierten Bewertungsmodells mit anschlieRender Diskontierung berechnet.

Bei der Berechnung werden die Prinzipien des Ansatzes und die Grenzen von Riickversicherungs- und Retrozessionsvertragen berticksich-
tigt.

Risikomarge

Die Risikomarge ist ein Aufschlag, der sich gedanklich daraus ergibt, dass ein ibernahmewilliger Vertragspartner nicht nur die Aufwendungen
in Hohe der besten Schatzwerte BSS und BSP zu tragen hat, sondern dass er ferner die Opportunitatskosten zu tragen hat, die ihm daraus
entstehen, dass er das im Schadenportfolio inharente Risiko mit 6konomischem Kapital unterlegen muss. Die Berechnung der Risikomarge
erfolgt gemaf Artikel 37 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission. Das genaue Vorgehen entspricht der Methode 2 gemaf
Leitlinie 62 der ,Leitlinie zur Bewertung von versicherungstechnischen Riickstellungen®. Die Risikokapitalanforderungen unter Solvency 2
berechnen sich Uber ein internes Modell unter Berlicksichtigung der Anforderungen fiir die Risikomarge.

Vergleich der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency 2 mit den Riickstellungen der lokalen
Berichterstattung

Bei der Gegeniiberstellung von den lokal nach HGB bilanzierten Werten und den in der Solvabilitatsiibersicht stehenden Gréfken sind, die
versicherungstechnischen Riickstellungen betreffend, drei Komponenten - der beste Schatzwert fir Schadenriickstellungen, der beste
Schatzwert der Pramienriickstellungen und die Risikomarge - zu betrachten.

Der Vergleich zwischen den besten Schatzwerten der Schadenriickstellungen und den entsprechenden Werten der lokalen Bilanz lasst sich
in einer viergliedrigen Uberleitung darstellen. Der erste Schritt ist die Uberleitung der Schadenriickstellungen von Best Estimate nach HGB.
Basierend auf den Best Estimate Rickstellungen und zusétzlich unter Anwendung des Vorsichtsprinzips wurden die HGB-Riickstellungen
fur die Talanx AG ermittelt. Als zweiter Schritt ist die Diskontierung als Teil der Umbewertung der Best Estimate Reserven hin zu den Sol-
vency 2-Riickstellungen zu benennen. Der nachste Schritt umfasst den Effekt aus der Beriicksichtigung des erwarteten Ausfalls eines Riick-
versicherers bei den zedierten Rlckstellungen. Abschlieflend folgen sonstige nicht materielle Umbewertungseffekte, wozu derzeit nur der
Aufschlag der Kapitalanlageverwaltungsaufwendungen die versicherungstechnischen Rickstellungen betreffend zu zahlen ist.

Die Beitragstibertrage nach Best Estimate unterscheiden sich von den lokal bilanzierten HGB-Werten aufgrund einer ungleichen perioden-
gerechten Abgrenzung der Verwaltungskosten. Unter Solvency 2 muss auf den Beitragstbertragen vor HGB-Verwaltungskostenabzug auf-
gesetzt werden, welche in die Berechnung der Pramienriickstellung als Inputgroe einflieRen. Zudem sind Gewinne und Verluste aus zu-
kiinftigen Pramien in der Solvency 2-Bewertung der Pramienrickstellung zu beriicksichtigen.

Die Risikomarge findet keine Entsprechung in der lokalen Rechnungslegung.
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VERSICHERUNGSTECHNISCHE NETTO-RUCKSTELLUNGEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss?
Nichtlebensversicherung (aufRer Krankenversicherung) 659.258 1.083.026
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert 597.713 —
Risikomarge 61.545 —
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 17.907 46.056
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert 16.141 —
Risikomarge 1.766 —
Versicherungstechnische Riickstellungen insgesamt 677.165 1.129.083

1 inklusive Schwankungsriickstellung i.H.v. 142.836 TEUR

Grad der Unsicherheit

Vor dem Hintergrund der beschriebenen Grundlagen, Methoden und Annahmen ergibt sich, dass die 6konomische Bewertung von versiche-
rungstechnischen Riickstellungen mit Unsicherheiten verbunden ist. Deshalb sind diese Unsicherheiten auch Gegenstand der regelmafRligen
Uberwachung. Fiir das von der Talanx AG iibernommene Geschéft bestehen die Unsicherheiten beziiglich der Grundlagen des Geschéfts
und der Annahmen vorwiegend aus:

= Ubertragbarkeit der beobachteten Schadenentwicklung auf den aktuellen Vertragsbestand,
] Auftreten von Trends inkl. Rechtsanderungsrisiken bei Schaden,

. Hohe und Auszahlungsdauer der eingetretenen (bekannten und unbekannten) Schaden,

] Nachmeldung von Spatschaden bzw. Zeitverzug in den Riickversicherungsabrechnungen,

=  Kiinftigen Kostensteigerungen (Inflation) insbesondere im Zusammenhang mit Personenschaden in den Haftpflichtsparten.

Diese Unsicherheiten sind vor dem Hintergrund des geringen Anteils der versicherungstechnischen Riickstellungen an dem Uberschuss der
Vermogenswerte (ber die Verbindlichkeiten von untergeordneter Bedeutung fiir die Talanx AG.

Vergleich mit der Bewertung im Geschaftsbericht der Talanx AG

Ein grundsatzlicher Unterschied zum Ausweis im HGB-Abschluss resultiert aus dem abweichenden Ansatz von Vertragen und der Beriick-
sichtigung der Solvency 2-Vertragsgrenzen. U. a. basiert unter Solvency 2 der Umfang der zu bewertenden Vertrage auf dem Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses und nicht dem Zeitpunkt des Vertragsbeginns. Im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen ergeben sich Abweichungen zur Bewertung gemaf HGB. Die materiellen Unterschiede lassen sich anhand der nachfolgend dargestell-
ten Sachverhalte skizzieren:

Annahmen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen bestimmen sich - soweit sie nicht durch Finanzinstrumente explizit nachgebildet werden kon-
nen - aus dem besten Schatzwert und der Risikomarge. Anders als unter HGB enthalten die Annahmen keine Sicherheitszuschlage, die in
die Berechnung des besten Schatzwerts der Riickstellungen eingehen. Die verwendeten aktuariellen Annahmen sind deshalb regelmaRig
auf der Grundlage der neuesten verfiigbaren Informationen anzupassen.

Einen weiteren Unterschied stellt die Systematik der Diskontierung dar. So wird innerhalb von Solvency 2 durchgehend der Zeitwert der
zukinftigen Zahlungsstrome betrachtet. Dieser wird mittels der Diskontierung anhand der von EIOPA publizierten risikofreien Zinskurve mit
Volatilitatsanpassung bestimmt.
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Versicherungstechnische Riickstellungen

In der Nichtlebensversicherung setzt sich der beste Schatzwert aus den Schadenriickstellungen und den Pramienriickstellungen zusammen.
Die Schadenriickstellungen bilden dabei die zukUlnftigen Zahlungsfliisse fiir bereits eingetretene Schaden ab. Pramienriickstellungen um-
fassen die zukiinftigen Zahlungsfliisse fiir die zukiinftige Deckung.

Dabei werden sowohl zukilinftige Zahlungseingange aus Pramien und Zahlungsausgange aus Schaden und Kosten inklusive Provisionen
gemaf den Solvency 2-Vorgaben zu Ansatz und Grenzen von Riickversicherungs- und Retrozessionsvertragen beriicksichtigt. Zukiinftiges
Beitragsvolumen aus profitabel gezeichnetem Geschaft wirkt dabei riickstellungsmindernd, was insgesamt zu einer negativen Pramienr(ick-
stellung flhren kann.

Die Schadenriickstellungen betragen brutto 2.487.235 TEUR fiir Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung) und 25.828 TEUR
fir Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung). Innerhalb des HGB-Regelwerkes entsprechen die Schadenreserven den
undiskontierten und um Umbewertungen (z. B. Kapitalanlageverwaltungsaufwendungen) bereinigten Best Estimate Schadenriickstellung
nach Solvency 2.

AUSWIRKUNG DER SCHADENRUCKSTELLUNGEN

31.12.2024

Schaden- Schaden-

riickstellungen riickstellungen

In TEUR brutto! netto!
Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) 2.487.235 734.190
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 25.828 22.916
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) — —
Lebensversicherung (aufRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen) — —
Fonds- und indexgebundene Versicherungen — —
Gesamt 2.513.063 757.105

"inklusive Diskont

Die Pramienriickstellungen betragen brutto -468.236 TEUR fiir Nichtlebensversicherung (auer Krankenversicherung) und -7.590 TEUR fiir
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebens-Versicherung). Innerhalb des HGB-Regelwerkes entsprechen die Beitragsiibertrage am
ehesten den Pramienriickstellungen nach Solvency 2. Wahrend die Beitragsiibertrage unter HGB den vom Versicherungsnehmer gezahlten
Beitrag im Wesentlichen zeitanteilig auf die Geschéaftsjahre aufteilen, ergibt sich die Pramienriickstellung unter Solvency 2 als Saldo von
Zahlungsstrom-Projektionen aller erwarteten ein- und ausgehenden Zahlungen (ohne Zahlungen zu bereits eingetretenen Schaden), die im
Zusammenhang mit den zu bilanzierenden Vertragen stehen. Somit ist - anders als bei den Schadenriickstellungen - ein direkter Abgleich

mit den HGB-Werten allenfalls bedingt moglich.

AUSWIRKUNG DER PRAMIENRUCKSTELLUNGEN

31.12.2024

Pramien- Pramien-

riickstellungen riickstellungen

In TEUR brutto! netto!
Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) -468.236 -136.476
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) -7.590 -6.775
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) — —
Lebensversicherung (aufRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen) — —
Fonds- und indexgebundene Versicherungen — —
Gesamt -475.826 -143.251

"inklusive Diskont
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Risikomarge

Die Risikomarge ist ein Aufschlag, der sich gedanklich daraus ergibt, dass ein ibernahmewilliger Vertragspartner nicht nur die Aufwendungen
in Hohe der besten Schatzwerte BSS und BSP zu tragen hat, sondern dass er ferner die Kosten zu tragen hat, die ihm daraus entstehen,
dass er das in dem Schadenportfolio inharente Risiko mit 6konomischem Kapital unterlegen muss.

Zur approximativen Ermittlung der fir die Bestimmung der Risikomarge erforderlichen zukiinftigen Solvenzkapitalanforderungen werden die
Risiken gesellschaftsindividuell fir die Risikomarge ermittelt. Die Risikomarge hat eine erhéhende Wirkung von 63.311 TEUR und findet
keine Entsprechung unter HGB.

RISIKOMARGE

In TEUR 31.12.2024
Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) 61.545
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 1.766

Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) —

Lebensversicherung (aufRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen) —

Fonds- und indexgebundene Versicherungen —

Gesamt 63.311

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegentiiber Zweckgesellschaften

Die Bewertung von einforderbaren Betragen aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften erfolgt nach denselben
Prinzipien wie die hier beschriebene Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen. Im Unterschied zu HGB wird ein Risiko des
Ausfalls der Gegenpartei explizit in der Bewertung berlicksichtigt. Die Betrage von in Summe 1.423.382 TEUR entfallen in voller Hohe auf
die traditionelle Riickversicherung und bestehen u. a. aus Pramienriickstellungen des zum 1. Januar 2025 gezeichneten und profitabel er-
warteten Geschafts. Dabei gilt es zu beachten, dass der gesamte Jahresbeitrag erst 2025 fallig wird und somit sowohl zu negativen Pra-
mienriickstellungen als auch zu negativen einforderbaren Betragen aus Riickversicherungsvertragen fihrt.

SOLVABILITATSUBERSICHT ZU EINFORDERBAREN BETRAGEN AUS RUCKVERSICHERUNGSVERTRAGEN UND GE-
GENUBER ZWECKGESELLSCHAFTEN

31.12.2024
In TEUR
Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) 1.421.285
Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 2.097
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) —
Lebensversicherung (aufRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen) —
Fonds- und indexgebundene Versicherungen —
Gesamt 1.423.382

Matching-Anpassung

Die Matching-Anpassung findet bei der Talanx AG keine Anwendung.

Volatilitatsanpassung der risikofreien Zinskurve

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Auswirkung der Volatilititsanpassung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen, die Eigenmittel
sowie die Solvenzkapitalanforderung.
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AUSWIRKUNG DER VOLATILITATSANPASSUNG DES RISIKOLOSEN ZINSSATZES

2024

Betrag mit Auswirkung der

Volatilitats- Volatilitats-

In TEUR anpassung anpassung
Versicherungstechnische Riickstellungen 2.100.547 16.125
Basiseigenmittel 23.117.581 -5.065
Fir die Erfillung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel 23.117.581 -5.065
SCR 10.996.297 16
Fir die Erfillung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel 23.117.581 -5.065
Mindestkapitalanforderung 2.749.074 4

Die Talanx AG ist auskdmmlich kapitalisiert. Auch ohne Anwendung einer Volatilitdtsanpassung liegt die Solvenzquote der Talanx AG weit

Uber 100 %.

UbergangsmaBnahmen fiir versicherungstechnische Riickstellungen

Die Ubergangsmalinahme fiir versicherungstechnische Riickstellungen findet bei der Talanx AG keine Anwendung.

UbergangsmaRBnahme fiir risikofreie Zinsséatze

Von den UbergangsmafRnahmen fir risikofreie Zinssatze macht die Talanx AG keinen Gebrauch.

Anderungen gegeniiber dem vorangegangenem Berichtszeitraum

Im Vergleich zu 2023 verandern sich die Werte - teilweise deutlich - aufgrund der planmaRigen Ausweitung des Geschaftsbetriebs der

Talanx AG.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

LATENTE STEUERSCHULDEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Latente Steuerschulden 241.634 —

Grundlagen

Die Position beinhaltet die latenten Steuerverbindlichkeiten.

talanx.
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Methoden

Bei der Talanx AG inklusive ihrer Organgesellschaften werden latente Steuern mit einem Korperschaftsteuersatz (inklusive Solidaritats-
zuschlag) von unverandert 15,83 % und einem Gewerbesteuersatz von 16,31 % bewertet. Passive latente Steuern, die insbesondere in den
Bilanzposten Anteile an verbundenen Unternehmen (wegen abweichender Bilanzansatze von Anteilen an Personengesellschaften) beste-
hen, wurden mit aktiven latenten Steuern insbesondere aus dem Bilanzposten Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
verrechnet. Uber diese Saldierung hinausgehende aktive Steuerlatenzen werden in Ausiibung des Wahlrechts des §274 Absatz 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt. Ein Uberhang passiver latenter Steuern ergab sich nach HGB nicht.

Analog zu HGB werden in Solvency 2 auf Ebene der Gesellschaft bei der Talanx AG inklusive ihrer Organgesellschaften latente Steuern mit
einem Korperschaftsteuersatz (inklusive Solidaritdtszuschlag) von 15,83 % und einem Gewerbesteuersatz von 16,31 % bewertet.

Aktive latente Steuern werden angesetzt, falls in der Solvenzbilanz die Vermdgenswerte geringer oder Verbindlichkeiten héher als in der
Steuerbilanz sind und diese temporaren Unterschiede zu einer reduzierten Steuerbelastung in der Zukunft fiihren.

Passive latente Steuern werden gebildet, sofern in der Solvenzbilanz die Vermdgenswerte héher oder Verbindlichkeiten geringer als in der
Steuerbilanz sind und diese temporaren Unterschiede zu einer erhdhten Steuerbelastung in der Zukunft fiihren. Passive latente Steuern, die
in den Bilanzposten Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen bestehen, werden bei Vorliegen der Voraussetzungen gem.
IAS 12.39 nicht angesetzt. AnschlieRend ist eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern analog zu IAS 12 vorgenommen
worden. Die aktiven latenten Steuern wurden einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Basis des Werthaltigkeitstests sind Ergebnisplanungen,
die auch fur die Unternehmenssteuerung verwendet werden. Nicht werthaltige aktive Steuerlatenzen werden wertberichtigt. Beim Werthal-
tigkeitstest sind analog zum Vorgehen unter IFRS die jeweils anwendbaren Steuervorschriften zu berlicksichtigen. Die fiir den Werthaltig-
keitstest verwendete Steuerplanung wird aus der allgemeinen Unternehmensplanung mit einem 5-jahrigen Planungszeitraum abgeleitet. Die
allgemeine Unternehmensplanung wird vom Vorstand genehmigt und vom Aufsichtsrat gebilligt; sie wird einheitlich als Basis fur ver-
schiedenste Zwecke innerhalb der Gruppe verwendet, wie z. B. Steuerung der Gruppe und Impairment-Tests. Bei der Erstellung und Verab-
schiedung der allgemeinen Unternehmensplanung erfolgt naturgemaf eine detaillierte Analyse der kiinftigen Unternehmensaussichten. Un-
sicherheiten der geplanten Ergebnisse wird bzgl. der Gewerbesteuer auch wegen der vorliegenden Verlusthistorie durch Planungsabschlage
Rechnung getragen. Zeitlich unbegrenzt vortragsfahige gewerbesteuerliche Verlustvortrage wurden aufgrund einer nicht ausreichend gesi-
cherten Realisierung grotenteils wertberichtigt.

Bewertungsunterschiede

Wahrend unter HGB das Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueriiberhange nicht ausgelibt wird, resultiert aus den unterschiedlichen Wert-
ansatzen unter Solvency 2 ein Passiviiberhang an latenten Steuern. Die aus der Umbewertung entstandene passiven latenten Steuern
insbesondere in den Bilanzposten Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und nicht in den Basiseigenmitteln aufge-
fihrte nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit den aktiven latenten Steuern insbesondere aus dem Bilanzposten Einforderbare Betrége
aus Ruckversicherungsvertragen, Anleihen, Rentenzahlungsverpflichtungen und finanzielle Verbindlichkeiten au3er Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten verrechnet.
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Sonstige Verbindlichkeiten

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

31.12.2024

Wert

Solvency 2- gesetzlicher

In TEUR Wert Abschluss
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen — 142.836
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 58.410 68.102
Rentenzahlungsverpflichtungen 838.094 990.255
Depotverbindlichkeiten 198 198
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 2.549.363 2.523.001
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 23.479 108.002
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 5.722 366.352
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 249.487 249.487
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 1.147.639 1.251.921
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 151.166 153.677

Grundlagen

Unter dem Begriff ,Sonstige Verbindlichkeiten® sind unterschiedliche Arten von Verbindlichkeiten zusammengefasst.

Methoden

Bei den sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB handelt es sich um die Schwankungsriickstellung und ahnliche
Rickstellungen. Nach Solvency 2 ist keine Schwankungsriickstellung vorgesehen.

Die Position ,Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen® enthalt folgende Sachverhalte:

= Noch zu zahlende Vergitungen
= Jahresabschlusskosten

= Rickstellungen fiir Altersteilzeit
=  Sonstige Riickstellungen

Der als Riickstellung nach HGB angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schatzung unter Beachtung des Grundsatzes vorsichtiger kauf-
mannischer Bewertung der Ausgaben zur Erfiillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Ende des Berichtszeitraums dar. Soweit die er-
wartete Laufzeit der Rickstellungen mehr als ein Jahr betragt, werden diese mit dem von der Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen
Zinssatz der letzten sieben Jahre abgezinst.

Die Erfassungskriterien der Bestimmungen nach HGB werden fiir die Position ,Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Rick-
stellungen” in der Solvenzbilanz verwendet.

Riickstellungen fiir Versorgungszusagen, die das Unternehmen seinen Mitarbeitern erteilt hat, werden unter der Position ,Rentenzahlungs-
verpflichtungen“ zusammengefasst. Die Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen in der Solvenzbilanz erfolgt analog der Bewertung
gemal IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Die Position Rentenzahlungsverpflichtungen umfasst
auch Verbindlichkeiten, die sich aus Pensionsiibernahmevertradgen mit anderen Unternehmen der HDI Gruppe ergeben. Forderungen aus
solchen Vertragen werden unter ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte” ausgewiesen.

Bei der Position ,Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten“ handelt es sich um die von der Talanx AG
intern und extern ausgegebenen Darlehen und Anleihen mit einem Nominalwert von 2.500.000 TEUR. In dieser Position werden nach HGB
die mit dem Nennbetrag bilanzierten Darlehen, die Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Disagio in H6he von -14.874 TEUR und die
Zinsverbindlichkeiten aus diesen Darlehen in H6he von 22.962 TEUR, sowie die Zinsverbindlichkeiten aus Kreditlinien in H6he von 39 TEUR
ausgewiesen.



® D. Bewertung flr Solvabilitatszwecke '[ala nXx.
®  D.3 Sonstige Verbindlichkeiten Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

55

Fur die Solvenzbilanz werden die von der Talanx AG ausgegebenen Anleihen zum Fair Value umbewertet. Wertédnderungen, die sich auf-
grund einer geanderten eigenen Kreditwirdigkeit (Own Credit Spread) ergeben, werden nach der Emission nicht angepasst. Nach Sol-
vency 2 sind das Disagio und die Zinsverbindlichkeiten in Hohe von 22.962 TEUR im Marktwert enthalten.

Die Position ,Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern“ beinhaltet die Verbindlichkeiten gegeniber (Riick-)Versiche-
rungsunternehmen aus dem tGibernommenen Geschaft (aktive Riickversicherung).

Die Position ,Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern“ beinhaltet die Verbindlichkeiten gegentiber Rickversicherungsunternehmen
aus dem abgegebenen Geschaft (passive Riickversicherung).

Verbindlichkeiten sind in der Regel bis zu ihrem vollen Nominalbetrag nach HGB zu bewerten. Der HGB-Wert der beiden Positionen enthalt
sowohl die Uberfalligen als auch die nicht tberfalligen Verbindlichkeiten.

Grundsatzlich kann der HGB-Wert als eine geeignete Darstellung fiir den Solvency 2-Wert betrachtet werden und wird daher nicht neube-
wertet.

Die Position ,Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)“ steht parallel zu den Forderungen auf der Aktivseite und beinhaltet sowohl
Verbindlichkeiten gegeniiber gruppenfremden Unternehmen oder Behdrden als auch Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unterneh-
men.

Verbindlichkeiten werden in der Regel zu ihrem vollen Nominalbetrag nach HGB bewertet. Der Marktwert und der Restbuchwert sind gleich.
Andernfalls ist eine Neubewertung notwendig, um nach Solvency 2 mit dem Fair Value zu bewerten. Der HGB-Wert wird auf die Solvenzbi-
lanz Ubertragen.

Bei der Position ,Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeflihrte nachrangige Verbindlichkeiten“ handelt es sich um eine nachrangige Schuldver-
schreibung und einen Green Bond als Nachranganleihe, die die Kriterien fiir Tier 2 auf Gruppenebene erfiillen und bei der Einzelgesellschaft
Talanx AG nicht als Bestandteil der Basiseigenmittel ausgewiesen werden, sowie eine intern begebene Schuldverschreibung, die die Krite-
rien fur Tier 2 nicht erflllt.

In dieser Position werden nach HGB die mit dem Nennbetrag in Hohe von 1.250.000 TEUR bilanzierten nachrangigen Verbindlichkeiten, die
Zinsverbindlichkeiten aus Hybridkapital in Héhe von 1.921 TEUR und die Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Disagio in Hoéhe
von -3.127 TEUR ausgewiesen. Verbindlichkeiten sind in der Regel bis zu ihrem vollen Nominalbetrag nach HGB zu bewerten.

Fur die Solvenzbilanz wird der fiir die Nachrangdarlehen der Talanx AG zum Zeitpunkt der Emission ermittelte Fair Value um die Verande-
rungen angepasst, die auf eine gednderte Marktsituation zurtickzufiihren sind. Wertanderungen, die sich aufgrund einer geanderten eigenen
Kreditwirdigkeit (Own Credit Spread) ergeben, werden nach der Emission nicht angepasst. Nach Solvency 2 sind die Zinsverbindlichkeiten
im zum Fair Value bewerteten Hybridkapital enthalten.

Die Position Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten umfasst alle Verbindlichkeiten, die nicht in anderen Bilanzpo-
sitionen enthalten sind, z. B.:

= Verbindlichkeiten aus erhaltenen Vorauszahlungen
= Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen
= Verbindlichkeiten aus zeitlichen Buchungsunterschieden

In der Regel sind der Zeitwert und der Restbuchwert gleich. Ist dies nicht der Fall, ist eine Neubewertung des HGB-Wertes notwendig, um
den Zeitwert fir die Solvenzbilanz zu erhalten.

Bewertungsunterschiede

Die Bewertungsunterschiede in der Position ,Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen® in Héhe von -9.692 TEUR
ergeben sich im Wesentlichen aus abweichenden Diskontzinssatzen und der Verwendung unterschiedlicher Laufzeiten.

Die Pensionsriickstellungen nach HGB werden gemaf den Vorgaben des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) mit ihrem Erfil-
lungsbetrag, der Gehalts-, Renten- und Fluktuationsentwicklungen berlicksichtigt, bewertet und auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Der Unterschied zwischen dem Solvency 2-Wert und dem HGB-Wert in der Position ,Rentenzahlungsverpflichtungen® in Hohe -
152.160 TEUR, ergibt sich zu -162.963 TEUR aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen und der Betrag in Hohe von 10.803 TEUR
aus dem Bruttoausweis von Schuldbeitrittsverpflichtungen.

In der Position ,Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten®“ resultiert der Unterschiedsbetrag zwischen
dem Solvency 2-Wert und dem HGB-Wert in Hhe von 26.362 TEUR aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen der Darlehen.



m  D. Bewertung fiir Solvabilititszwecke talanx.

® D4 Alternative Bewertungsmethoden Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

56

Der Unterschiedsbetrag in der Position ,Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungen und Vermittlern“ setzt sich wie folgt zusammen: Ein
Betrag in Hohe von -330.897 TEUR setzt sich aus den Verbindlichkeiten aus Schatzungen unter HGB zusammen, die nach Solvency 2 ein
Bestandteil der versicherungstechnischen Riickstellungen sind. Der restliche Betrag in Hohe von 246.375 TEUR setzt sich aus der unter-
schiedlichen Saldierung nach HGB und Solvency 2 zusammen.

Der Unterschiedsbetrag in der Position ,Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern® setzt sich wie folgt zusammen: Ein Betrag in Hohe
von -541.405 TEUR setzt sich aus den Verbindlichkeiten aus Schatzungen unter HGB zusammen, die nach Solvency 2 ein Bestandteil der
einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen sind. Der restliche Betrag in H6he von 180.775 TEUR setzt sich aus der unter-
schiedlichen Saldierung nach HGB und Solvency 2 zusammen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Solvency 2-Wert und dem HGB-Wert in Hoéhe von -104.282 TEUR in der Position ,Nicht in den Ba-
siseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten® resultiert aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen der Nachrangdarlehen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Solvency 2-Wert und dem HGB-Wert in Hohe von -2.512 TEUR in der Position ,Sonstige nicht an
anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten” ergibt sich aus den sonstigen Verbindlichkeiten aus den Kapitalanlagen, die nur nach HGB
angesetzt werden.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Bei den Positionen der Solvenzbilanz, fiir die eine alternative Bewertungsmethode gemaf Artikel 263 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 5
der Delegierten Verordnung angewendet wird, ist diese Methode bereits in den Kapiteln D.1 bis D.3 beschrieben.

D.5 Sonstige Angaben

Die BaFin hatte angesichts der gestiegenen Zinsen gemaR § 352 Abs. 3 VAG eine Neuberechnung des Abzugsbetrags fir die Ubergangs-
malRnahme angeordnet. Die Neuberechnung des Abzugsbetrags war dabei auf Basis des Stichtags 01.01.2024 vorzunehmen und dieser
Abzugsbetrag erstmalig fiir die Meldung zum Stichtag 30.06.2024 anzuwenden. Von der Neuberechnung betroffen sind innerhalb der
HDI Gruppe deutsche Lebensversicherungsgesellschaften, die die UbergangsmaRnahme anwenden. Uber Beteiligungen an deutschen Le-
bensversicherungsgesellschaften ist mittelbar auch die Talanx AG betroffen. Durch die Neuberechnung ist die UbergangmaRnahme auf Null
gesunken, d.h. die versicherungstechnischen Riickstellungen mit und ohne Ubergangsmafnahme sind fiir die betreffenden Gesellschaften
fur Stichtage ab dem 30.06.2024 identisch.

Ansonsten sind alle materiellen und relevanten zu berichtenden Informationen lber die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke bereits in den
anderen Abschnitten des Kapitels D enthalten. Darliber hinaus sind Angaben zu auBerbilanziellen sonstigen finanziellen Verpflichtungen
dem Geschéftsbericht nach Handelsgesetzbuch per 31. Dezember 2024 im Anhang unter ,Sonstige Angaben* zu finden.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Management der Eigenmittel

Zugrunde gelegte Ziele, Politik und Verfahren hinsichtlich der Eigenmittel

Die Talanx AG stellt sicher, dass sie jederzeit iber ausreichend anrechnungsfahige Eigenmittel verfiigt, um die Solvabilitdtskapitalanforde-
rung (,Solvency Capital Requirement” - SCR) und die Mindestkapitalanforderung (,Minimum Capital Requirement” - MCR) zu bedecken. Um
dies zu gewéhrleisten, wurde eine kontinuierliche Beobachtung der Bedeckung und eine Uberwachung der Bewegungen im SCR/MCR sowie
ein aktives Management der Eigenmittel etabliert.

Entwicklung der Solvenzquote innerhalb der Geschaftsplanung

Die Kapitaladaquanz der Talanx AG wird auf Basis eines internen Modells gemaf Solvency 2 quartalsweise zum jeweils aktuellen Stichtag
und im Rahmen der Geschaftsplanung liber einen Zeithorizont von fiinf Jahren (Mittelfristplanung) Giberwacht. Die Basis fiir die Mittelfristpla-
nung bilden die Planungspréamissen der HDI Gruppe mit makroékonomischen Annahmen fiir die Entwicklungen des Bruttoinlandsprodukts,
der Inflation und der Zinsen und notwendiger weiterer Positionen flr die Talanx AG.

Als dauerhaft strategischer Mehrheitsaktionar der zur HDI Gruppe gehdérenden Erst- und Riickversicherungsgesellschaften, Finanzdienst-
leister und Rickversicherung betreibt die Gesellschaft eine auf Sicherung und Wertsteigerung ausgerichtete Geschéftspolitik, die eine lang-
fristige, am Interesse aller Stakeholder ausgerichtete Strategie sicherstellt.

Grundlagen der Bestimmung der Eigenmittel

Die Ermittlung der Eigenmittel und die Aufstellung der Solvenzbilanz folgen den Vorgaben des Solvency 2-Regelwerks einschlieRlich der
Konkretisierungen.

Die 6konomische Bilanz wird aus der Anpassung eines jeden Vermodgens- und Verbindlichkeitswertes (falls notwendig) an den entsprechen-
den 6konomischen oder beizulegenden Wert (Fair Value) entwickelt.

Einstufung der Eigenmittel in Klassen

Die Eigenmittel der Talanx AG werden gemaf §91 VAG in drei Klassen (Tiers) eingeteilt. Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile hangt
davon ab, inwiefern diese verfligbar sind, um Verluste abzufangen. Darliber hinaus wird unterschieden zwischen Basiseigenmittelbestand-
teilen und erganzenden Eigenmittelbestandteilen.

Basiseigenmittelbestandteile werden in Tier 1 eingestuft, wenn sie verfligbar oder bei Bedarf einforderbar sind, um Verluste unter der Pra-
misse der Unternehmensfortfiihrung sowie im Falle der Liquidation vollstandig aufzufangen (stéandige Verfligbarkeit). Im Falle der Liquidation
sind Tier 1-Eigenmittelbestandteile verfligbar, um Verpflichtungen gegeniiber Anspruchsberechtigten aus (Rilick-)Versicherungsvertragen zu
begleichen. Die Inhaber der Eigenmittelbestandteile werden nachrangig bedient (Nachrangigkeit).

Als Tier 2 werden Basiseigenmittelbestandteile eingestuft, wenn sie zwar die Eigenschaft der Nachrangigkeit aufweisen, nicht aber sténdig
verflgbar sind. Ergédnzende Eigenmittelbestandteile, die die Eigenschaft der standigen Verfiigbarkeit und der Nachrangigkeit weitgehend
aufweisen, kdnnen als Tier 2 eingestuft werden. Alle sonstigen Basiseigenmittelbestandteile und erganzenden Eigenmittelbestandteile wer-
den als Tier 3 klassifiziert.

Der Uberschuss der zu Marktwerten bewerteten Vermogenwerte Uber die entsprechenden Schulden kann aus der Solvenzbilanz abgelesen
werden und betragt 23.814.799 TEUR. Erganzende Eigenmittel sind bei der Talanx AG nicht vorhanden.
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BASISEIGENMITTEL DER TALANX AG

31.12.2024

Tier 1 - nicht
In TEUR Gesamt gebunden Tier 2 Tier 3
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne des Artikels 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 322.786 322.786 —
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 1.708.847 1.708.847 —
Ausgleichsriicklage 21.085.947 21.085.947
Nachrangige Verbindlichkeiten — — —
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche — —
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen 23.117.581 23.117.581 — —

Die oben aufgefiihrten Eigenmittelbestandteile des Tier 1 (nicht gebunden) haben das héchste Qualitdtsniveau, da sie dauerhaft verfligbar
sind. Sie setzen sich zusammen aus Grundkapital, Kapitalriicklage und Ausgleichsriicklage.

Das Grundkapital entspricht dem voll eingezahlten Stammkapital der HGB-Bilanz. Es besteht aus 258.228.991 auf den Namen lautende
Stiickaktien und ist einschlagig als Tier 1 eingestuft. Auch die Kapitalriicklage der HGB-Bilanz wird gemaR aktuellen Solvency 2-Regelungen
als Tier 1 berucksichtigt.

Die Ausgleichsriicklage nach Solvency 2 stellt einen der Kategorie Tier 1 (nicht gebunden) zuzuordnenden Bestandteil der Basiseigenmittel
dar. Sie besteht aus dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten abziiglich Grundkapital, Kapitalriicklage sowie abzii-
glich vorhersehbarer Dividenden. Die Ausgleichsriicklage stellt Ricklagen (insbesondere Gewinnrlicklagen) dar; sie bringt jedoch auch die
Differenzen zwischen der bilanziellen Bewertung gemal HGB und der Bewertung gemaf der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.

Die Ausgleichsriicklage setzt sich aus den nachfolgend beschriebenen Umbewertungseffekten zwischen den Basiseigenmitteln und den
Gewinnriicklagen des Wertes des HGB-Jahresabschlusses zusammen. Ferner berlicksichtigt die Ausgleichsriicklage den Abzug fiir die
vorhersehbaren Dividenden sowie den Abzug des aktiven Uberhangs der Netto-Latenten Steuern. Die Bewertungsunterschiede zwischen
den Basiseigenmitteln und dem gesamten Wert des HGB-Jahresabschlusses kdnnen anhand von folgenden Positionen erklart werden.

UMWERTUNGSEFFEKTE

In TEUR 31.12.2024
Umbewertung von Kapitalanlagen 16.990.478
Umbewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen 451.917
Sonstige Umbewertungen -194.750
Bewertungsunterschiede Gesamt 17.247.645

Die Umbewertungen von Kapitalanlagen in Hohe von 16.990.478 TEUR sind im Wesentlichen auf die Umbewertungen der Beteiligungen in
Hoéhe von 16.931.778 TEUR und der Anleihen in Hohe von 58.853 TEUR zurlckzufihren.

Die Differenz zwischen versicherungstechnischen Riickstellungen gemalt HGB und gemafl Solvency 2 belaufen sich auf insgesamt
451.917 TEUR. Dabei fallen 142.836 TEUR auf die nach HGB bilanzierte Schwankungsriickstellung, die in der Position ,Sonstige versiche-
rungstechnische Rickstellungen (HGB)“ ausgewiesen ist. Der Betrag in Hohe von 153.358 TEUR resultiert aus der Umgliederung der
Schatzbuchungen aus den Positionen Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern und gegeniber Riick-
versicherern nach HGB. Nach Solvency 2 sind diese Schatzbuchungen in den versicherungstechnischen Riickstellungen bericksichtigt.

Die restliche Veranderung in Hohe von 155.724 TEUR bezieht sich auf die eigentlichen versicherungstechnischen Riickstellungen und wird
in Kapitel D.2 erlautert.

Bei den Umbewertungen von sonstigen Positionen in Hohe von -194.750 TEUR kommen mehrere, zum Teil gegenlaufige Effekte zum Tra-
gen. Im Wesentlichen resultieren diese aufgrund der umgegliederten Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und



m  E. Kapitalmanagement '[ala nXx. 59
®  E.1 Eigenmittel Solvabilitats- und Finanzbericht 2024

Vermittlern und gegenuber Rickversicherern in Hohe von -153.358 TEUR in die versicherungstechnischen Rickstellungen, des Ausweises
der passiven latenten Steuer in Hohe von -241.634 TEUR in der Solvenzbilanz, auf Grund der Umbewertung der Pensionen in Hohe von
158.640 TEUR und -31.203 TEUR aus dem unterschiedlichen Ausweis von Stiickzinsen aus Kapitalanlagen, die nach HGB in der Position
~Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte” enthalten sind. Weitere grofere Umbewertungen fanden in den Positionen
.Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten“ -26.362 TEUR und ,nachrangige Verbindlichkeiten* in
Hoéhe von 104.282 TEUR statt.

Die vorhersehbaren Dividenden in Hohe von 697.218 TEUR, welche auf der Bilanzmedienkonferenz zum Geschéftsbericht vorgeschlagen
wurden, missen unter Solvency 2 von der Ausgleichsriicklage in Abzug gebracht werden.

Aufgrund der Vorhersehbarkeit der Ausschittung der Dividenden an die Aktionare der Talanx AG stehen diese nicht mehr zur Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung zur Verfligung. Weitere von den Eigenmitteln abgezogene Posten sind bei der Talanx AG nicht vorhanden.

Der folgenden Tabelle, die einen Auszug aus dem Meldebogen S.23.01 darstellt, ist zu entnehmen, dass die restlichen verfligbaren Eigen-
mittel in mehr als ausreichendem Umfang zur Bedeckung des SCR und des MCR vorhanden sind. Die Bedeckungsquote des SCR betragt
210 %, die des MCR 841 %.

EIGENMITTEL DER TALANX AG

31.12.2024
Tier 1 - nicht

In TEUR Gesamt gebunden Tier 2 Tier 3
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfiahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der fir die Erflllung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 23.117.581 23.117.581 — —
Gesamtbetrag der fir die Erflllung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 23.117.581 23.117.581 —
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 10.996.297
Mindestkapitalanforderung (MCR) 2.749.074
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum SCR 210 %
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum MCR 841 %

Die anrechnungsfahigen Eigenmittel ergeben sich durch Anwendung der quantitativen Tier-Hochstgrenzen auf die verfligbaren Eigenmittel.
Zum 31. Dezember 2024 hatte dies keine Auswirkungen auf die Hohe oder Struktur der anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung (SCR). Es standen die gesamten Basiseigenmittel nach Abzug der vorhersehbaren Dividenden in Hohe von
697.218 TEUR zur Verfligung, um die Bedeckung des (SCR) zu erflllen. Um die Mindestkapitalanforderung zu erfiillen, standen die gesam-
ten Eigenmittelbestandteile des Tier 1 zur Verfligung.

Uberleitung des HGB-Eigenkapitals zu den Eigenmitteln gemaR Solvency 2

Startpunkt der Uberleitung ist das HGB-Eigenkapital der Talanx AG. Umbewertungseffekte von der HGB-Bilanz zur 6konomischen Bilanz
(Solvenzbilanz) fiihren zu dem Uberschuss der Vermdgenswerte (ber die Verbindlichkeiten. Der Unterschied zwischen den Basiseigenmit-
teln und dem Eigenkapital des Jahresabschlusses betragt insgesamt 17.247.645 TEUR (Summe aus den Bewertungsunterschieden zwi-
schen den HGB-Werten und den Werten gemaR Solvenzbilanz). Dieser ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewertungsgrundlagen zwi-
schen den Positionen des handelsrechtlichen Jahresabschlusses und den Positionen der Bilanz nach Solvency 2-Vorschriften. Die Details
hierzu sind in Kapitel D aufgefiihrt.

Zusétzlich zum Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten (vor Steuern) enthalten die Basiseigenmittel den Wert der la-
tenten Netto-Steueranspriiche/-verbindlichkeiten in Hohe von -241.634 TEUR. In Abzug gebracht wird noch der Betrag fiir die vorhersehbare
Dividende in H6he von 697.218 TEUR.

Sonstige mdgliche Beschrankungen oder Abzlige bzw. erganzende Eigenmittel, werden fiir die Talanx AG zum Jahresende nicht angesetzt.
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In TEUR 31.12.2024
HGB-Eigenkapital (Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage) 2.031.633
HGB-Eigenkapital (Gewinnriicklagen und Bilanzgewinn) 4.535.520
Umbewertungseffekte 17.489.279
Uberschussfonds —
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten (vor Steuern) 24.056.433
Nachrangige Verbindlichkeiten —
Latenten Netto-Steueranspriiche/-verbindlichkeiten -241.634
Eigene Anteile —
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte -697.218
Basiseigenmittel 23.117.581
Ubergangsvorschriften —
Basiseigenmittel (inkl. UbergangsmaBnahmen) 23.117.581
nicht verfugbare Eigenmittelbestandteile —
Sonstiges —
Erganzende Eigenmittel —
Eigenmittel anderer Finanzbranchen —
Verfiigbare Eigenmittel 23.117.581
Tieringbeschrankungen —
Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung (SCR) 23.117.581

Festgelegte Ubergangsregelungen des Eigenmittelbestands

Keine.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Talanx AG wendet fir den aufsichtsrechtlichen Ausweis seiner Risikolage ein volles internes Modell an.

Solvenzkapitalanforderung

Die Zusammensetzung des SCR der Talanx AG stellt die folgende Tabelle dar.
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SCR DER TALANX AG

In TEUR 31.12.2024

Marktrisiko 11.218.586

Gegenparteiausfallrisiko 31.586

Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 277.227

Operationelles Risiko 202.123

Diversifikation -431.591

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -301.634

Solvenzkapitalanforderung 10.996.297

Die Solvenzkapitalanforderung wird mafgeblich durch das Risiko aus den Beteiligungen bestimmt, welche die Talanx AG in ihrer Rolle als
Finanz- und Managementholding halt.

Der endgliltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Priifung.

Mindestkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung der Talanx AG zum 31. Dezember 2024 betragen 2.749.074 TEUR. Dies entspricht der unteren Schranke
von 25 % der Solvenzkapitalanforderung.

E.3 Verwendung des durationsbedingten Untermoduls Aktienri-
siko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls fiir das Aktienrisiko zuzu-
lassen. Demzufolge verwendet die Talanx AG kein durationsbasiertes Untermodul fiir das Aktienrisiko.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa ver-
wendeten internen Modellen

Die Talanx AG wendet zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach Solvency 2 ein volles internes Modell an. Das Ziel der Verwen-
dung eines internen Modells ist die adaquate Abbildung des Risikoprofils der Talanx AG. Die Ergebnisse des internen Modells flieen in
strategische und 6konomische Entscheidungs- und Planungsprozesse ein.

Die interne Modellierung basiert konzeptionell auf der Ermittlung der Prognoseverteilung der 6konomischen Eigenmittel Giber einen Einjah-
reshorizont. Dabei stellt die Marktwertbilanz bzw. Solvenzbilanz zum Stichtag den Ausgangspunkt dar. Sobald die 6konomische Bilanz auf-
gestellt ist, wird die stochastische Verteilung der Bilanzpositionen lber einen Horizont von einem Jahr mit Hilfe von Monte-Carlo-Methoden
projiziert. Anhand der sich hieraus ergebenden Prognoseverteilung wird das Risikokapital als Differenz des Erwartungswertes und des Value-
at-Risk zum aufsichtsrechtlichen Niveau von 99,5 % der Prognoseverteilung berechnet.

Im Folgenden werden Grundlagen der Modellierung des internen Modells der Talanx AG skizziert.

Wesentliche Annahmen

Die wichtigste Annahme fiir das interne Modell der Talanx AG ist, dass die entscheidenden Risiken durch negative Veranderung des Kapi-
talmarktes, den Eintritt von Naturkatastrophen sowie das Risiko des zufallig parallel ausfallenden Rickversicherers gegeben sind. Basierend
auf dieser Annahme werden die Szenarien fiir die Risikomodelle der Gesellschaften fiir diese Ereignisse, also Naturkatastrophen, Ausfall
von Riickversicherern und hierzu die jeweilige Okonomie, gruppenweit einheitlich vorgegeben und - zum Zweck der Aggregation der
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Modellergebnisse - in identischer Anordnung der Szenarien verarbeitet. Diese Vorgabe beinhaltet insbesondere grundlegende Annahmen
zu Abhangigkeiten, die wesentlich fiir die Diversifikation innerhalb des Beteiligungsrisikos sind:

= Analysen ergeben keine Indizien fir signifikante, langanhaltende Auswirkungen von Naturkatastrophenereignissen auf wirtschaft-
liche Entwicklungen. Insofern wird zwischen den Naturgefahrenszenarien und den ékonomischen Szenarien fiir Kapitalmarktent-
wicklungen Unabhangigkeit unterstellt

. Die Einbindung der Riickversicherungsausfallszenarien erfolgt unter der Pramisse, dass Ausfalle bzw. Ratingverschlechterungen
von Ruckversicherern durch negative Kapitalmarktentwicklungen und/oder hohe Verluste durch Naturgefahrenereignisse induziert
sind

. Pandemien und andere globale Ereignisse werden fiir die Erstversicherer ebenfalls einheitlich vorgegeben und zwischen Erst- und
Rickversicherung korreliert. Fir diese Szenarien erfolgt dabei zusatzlich eine Kopplung an die 6konomischen Szenarien, um ad-
verse 6konomische Entwicklungen infolge von Pandemieereignissen zu modellieren.

Neben grundsatzlichen Vorgaben fur gruppenweite Zusammenhange zwischen Risikokategorien sind Annahmen fir die 6konomischen Sze-
narien von Bedeutung. Dies betrifft u. a. die Verwendung der EIOPA-Startzinskurve, die insbesondere in Bezug auf die langfristigen Zinsen
eine Extrapolation der Zinskurve gegen eine Ultimative-Forward-Rate vorsieht, und die Verwendung einer Volatilitdtsanpassung gemaR § 82
VAG. Beide Aspekte - Startzinskurve und Volatilitdtsanpassung - wirken sowohl auf die Eigenmittel als auch auf die Solvenzkapitalanforde-
rung im internen Modell und beeinflussen insofern die Kapitaladaquanzquote.

Datengrundlage

Das interne Modell und dessen Kalibrierung beruht auf unternehmensinternen und -externen Daten (z. B. Zeitreihen flir Kapitalmarktdaten).
Die Angemessenheit der verwendeten Daten wird durch interne und externe Kontrollhandlungen sowie im Rahmen der Validierung geprft.

Risiken

Das Marktrisiko umfasst einerseits Schwankungen der Kapitalanlagen auf der Aktivseite, andererseits bestehen durch die Entwicklung der
Kapitalmarkte aufgrund der 6konomischen Bilanzierung auch Auswirkungen auf die versicherungstechnischen Risiken auf der Passivseite
(Diskontierung der Reserven, Umrechnung mit Wechselkursen).

Die Modellierung des Beteiligungsrisikos, aus dem das Marktrisiko der Talanx AG groRtenteils besteht, basiert auf dem Marktwert der Betei-
ligungen sowie der Projektion der Beteiligung Gber den einjahrigen Zeithorizont. Fir die borsennotierten Beteiligungen wird der Bérsenwert
und fiir die nicht bérsennotierten Beteiligungen der Uberschuss der Vermégenswerte (iber Verbindlichkeiten unter Beriicksichtigung der
Beteiligungsquoten verwendet.

Das Pramienrisiko erfasst Abweichungen der tatséchlich im Rahmen der vollstdndigen Abwicklung eines Schadens entstehenden Schaden-
aufwendungen von den bei der Kalkulation des Beitrags angesetzten Schatzungen. In der Modellierung werden Naturgefahrenereignisse -
aufgrund der Art der Ereignisse und der gruppenweit einheitlichen Szenarien - separat behandelt. Die Modellierung des Pramienrisikos
exklusive Naturgefahren erfolgt zunachst fiir die Brutto-Sicht anhand einschlagiger aktuarieller Verfahren - wie z. B. dem kollektiven Modell
der Risikotheorie - bezogen auf jeden einzelnen gezeichneten Versicherungsvertrag der Gesellschaft.

Das Reserverisiko beschreibt die Gefahr zu gering kalkulierter Schadenrtickstellungen aus den Vorjahren. Da die Talanx AG nur eine kurze
Schadenhistorie hat, ist der Ausgangspunkt fiir die Modellierung des Reserverisikos eine Auswahl von Schadendreiecken fiir Schadenbe-
stédnde von gruppeninternen Zedenten. Die Entwicklung der Schadenbestande pro Anfalljahr wird im Einjahreshorizont zur Berechnung des
einjahrigen Reserverisikos stochastisch fortgeschrieben. Auf diese Weise ergeben sich simulierte, um eine Diagonale erweiterte Abwick-
lungsdreiecke, in denen die Schadenabwicklung vorgenommen wird. Aus den resultierenden simulierten Dreiecken werden Brutto-Reserven
der Talanx abgeleitet, aus deren Verteilung das Brutto-Reserverisiko berechnet werden kann.

Um fiir die Bruttosicht ausgehend von den Prognoseverteilungen des Pramienrisikos und des Reserverisikos der Sparten das Pramienrisiko
exklusive Naturgefahren und das Reserverisiko sowie das Pramien- und Reserverisiko im internen Modell einer Gesellschaft zu bestimmen,
wird auf Ebene der Zedenten, Sparten und Modell-IDs eine Abhangigkeitsstruktur erzeugt. Durch Anwendung der Riickversicherungsstruktur
ergibt sich nachgelagert die Prognoseverteilung fiir das Pramien- und Reserverisiko in der Netto-Sicht.

Das Naturkatastrophenrisiko wird zum Uberwiegenden Teil in extern lizensierten Modellen abgebildet. Die Naturkatastrophenmodelle setzen
sich generell aus den drei Komponenten Naturgefahr, Vulnerabilitat und Finanzmodul/Vertragsstruktur zusammen und liefern als Modeller-
gebnis simulierte Ereignisschaden fur die Einzelgesellschaften, die an die Talanx AG zedieren, die dann im internen Modell der Talanx AG
weiterverarbeitet werden. Im Zentrum des Ansatzes steht das sogenannte Global Event Set, welches einen Groldteil der exponierten Gefah-
ren-Regionen der Talanx AG enthalt. Modellregionen, in denen keine lizensierten oder anderweitig verfugbaren Modelle zum Einsatz kom-
men, werden uber Eigenentwicklungen sowie approximative Ansatze berucksichtigt.
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Die Modellierung der restlichen Aktivseite erfolgt durch Verdichtung des Kapitalanlagebestands auf weitgehend homogene Model-Points.
Die Marktwerte der Model-Points standardisierter Kapitalanlagen werden durch Mapping auf Indizes aus dem 6konomischen Szenariogene-
rator bzw. abgeleitete portfoliospezifische Fixed-Income-Indizes im Einjahreshorizont fortgeschrieben.

Die Modellierung der operationellen Risiken, die sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern
oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergeben, basiert auf den Ergebnissen aus Expertenworkshops, die halbjahrlich durchgefiihrt
werden.

Aggregation

Das interne Modell der Talanx AG basiert auf einem Simulationsansatz. Dadurch wird die Prognoseverteilung fiir die intern modellierten
Risiken ermittelt, indem die simulierten Werte der Einzelrisiken fir jede durchgefiihrte Simulation addiert werden. Dies fiihrt zu einem Diver-
sifikationseffekt zwischen den Risikokategorien.

Hauptunterschiede bei den in der Standardformel und im internen Modell ver-
wendeten Methoden und Annahmen

Die Kalibrierung des internen Modells und der Standardformel zielen konsistent zur Regelung darauf ab, die Hohe einer adversen Abwei-
chung der Eigenmittel von deren Erwartungswert im 200-Jahresereignis (Value at Risk zum Konfidenzniveau 99,5 %) zu bestimmen. Zwi-
schen der Standardformel und dem internen Modell bestehen bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung jedoch wesentliche Unter-
schiede hinsichtlich der verwendeten Methoden und Annahmen. Diese wirken sich - teils deutlich - auf die Ergebnisse der Solvenzkapitalan-
forderung aus und flhren nachgelagert auch zu Unterschieden der Eigenmittel und der Kapitaladdquanzquote zwischen beiden Modellen.
Fir die Eigenmittel resultieren die Abweichungen dabei aus der Risikomarge, die sich als Barwert der jeweiligen Solvenzkapitalanforderung,
die zur Bedeckung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen erforderlich ist, iber den Projektionszeitraum multipliziert mit
einem Kapitalkostensatz ergibt.

Methodologisch folgt die Standardformel einem modularen Ansatz. Hierbei wird das gesamte Risiko zunachst auf oberster Ebene in die
Risikomodule

= nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
= lebensversicherungstechnisches Risiko

= krankenversicherungstechnisches Risiko

] Marktrisiko

= Gegenparteiausfallrisiko

der Basissolvenzkapitalanforderung sowie operationelles Risiko untergliedert und weiter in Untermodule aufgefachert. So besteht beispiels-
weise das Risikomodul Marktrisiko aus den Untermodulen Zinsanderungsrisiko, Aktienrisiko, Immobilienrisiko, Spread-Risiko, Marktrisiko-
konzentrationen und Wechselkursrisiko. Fir jedes Untermodul wird eine Kapitalanforderung, beruhend auf formelbasierten Faktoransatzen
mit vorgegebenen Stressleveln oder mit szenariobasierten Ansatzen, ermittelt. Die Standardformel und die unternehmensindividuelle Mo-
dellierung fihren auf Ebene der Untermodule zu teils deutlich unterschiedlichen Risikobewertungen. Ursachlich hierfir ist grundsatzlich die
unternehmensindividuelle Kalibrierung des internen Modells, die auf das spezifische Risikoprofil der Gesellschaft abstellt, dem die Standard-
formel aufgrund ihrer Universalitat nur eingeschrankt Rechnung tragen kann. Zudem ergeben sich Abweichungen durch unterschiedliche
Zuordnungen auf Untermodule oder gar durch die divergente Behandlung von Sachverhalten. So unterliegen z. B. européische Staatsanlei-
hen in der Standardformel nicht dem Kreditrisiko, wahrend diese im internen Modell unter Risiko gestellt sind.

Unterschiede in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf Ebene der Untermodule betreffen u. a. folgende Aspekte:

. Im Marktrisiko ergeben sich Unterschiede in der Messung des Konzentrations- und Korrelationsrisikos, da das interne Modell im
Gegensatz zur Standardformelmethodik neben der reinen Wirkung der Konzentration von Emittenten zusatzlich auch Effekte aus
Korrelation von wirtschaftlichen und geographischen Zusammenhangen umfasst.

= In der Standardformel ergibt sich das Zinsanderungsrisiko ausschlieRlich aus Anderungen des Niveaus der risikofreien Zinskurve,
wéhrend Anderungen der Zinsvolatilitat nicht explizit beriicksichtigt werden. Im internen Modell besteht dagegen ein Zusammen-
hang zwischen Zinsniveau und Zinsvolatilitat.

. Die Kalibrierung des Immobilienrisikos der Standardformel basiert auf Datensatzen fur Grof3britannien. Dies fuhrt zu unterschiedli-
chen Stressleveln im Quervergleich zum internen Modell.

= Die Standardformel quantifiziert operationelle Risiken ausgehend von auf das Pramien- und Reservevolumen anzuwendenden
Faktoren und erlaubt keine differenzierte Betrachtung nach Subkategorien operationeller Risiken.
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Im Gegensatz zur Standardformel resultieren Abhangigkeiten - und damit auch Diversifikationseffekte - zwischen Risikokategorien im inter-
nen Modell u. a. durch modellierte Abhangigkeiten zwischen Risikofaktoren (z. B. im 6konomischen Szenariogenerator). Insofern unterschei-
den sich die Solvenzkapitalanforderungen gemaR Standardformelmethodik und gemaR internem Modell - neben Unterschieden in der Zu-
ordnung zu Risikomodulen und der Berechnungsmethodik fiir Risikomodule - auch hinsichtlich der Abhangigkeitsmodellierung und der
dadurch induzierten Diversifikationseffekte.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nicht-
einhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Es gab im Berichtszeitraum keine auch nur drohende Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder der Solvenzkapitalanforderung.
Diese erwarten wir auch zukiinftig nicht. Wie bereits im Kapitel E.1 erwahnt, stellen die Beteiligungen, welche die Talanx AG halt, den Haupt-
teil der Eigenmittel der Gesellschaft dar.

Aus dem Risikoprofil der Talanx AG resultiert inre Solvenzkapitalanforderung fast vollstandig aus der Eigenkapitalanforderung in Bezug auf
die Beteiligungen, welcher der Beteiligungswert gegeniibersteht. Hier ist eine sehr deutliche Uberdeckung die Folge. Zur Abdeckung der
Verbindlichkeiten ware deutlich weniger Kapital erforderlich.

Angesichts der sehr deutlichen Uberdeckung erachten wir die Risikotragfahigkeit als sehr komfortabel gegeben. Dariiber hinaus sind Limite
und Schwellenwerte etabliert.

E.6 Sonstige Angaben

Alle materiellen und relevanten zu berichtenden Informationen (iber das Kapitalmanagement sind bereits in den anderen Abschnitten des
Kapitels E enthalten.
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Anhang — Aufsichtliche Meldebogen (QRTS)

Im Anhang sind alle Meldebdgen aufgeflihrt, welche im Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage gemafl der Durchfiihrungsverord-
nung (EU) 2023/895 der Kommission vom 4. April 2023 veroffentlicht werden missen.

Der Diversifikationseffekt zwischen den Hauptrisikokategorien in Kapitel E unterscheidet sich von dem in QRT S.25.05 ausgewiesenen Effekt
aufgrund der Berlicksichtigung der Kategorie ,Sonstiges Risiko“. Hierbei handelt es sich um Risiken, welche nicht eindeutig den Hauptrisi-
kokategorien zugeordnet werden kénnen, aber Risiken aus diesen Kategorien enthalten.
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Bilanz (S.02.01.02)
Vermégenswerte Solvabilitit II - Wert

C0010
Geschifts- oder Firmenwert R0010
Abgegrenzte Abschlusskosten R0020
Immaterielle Vermogenswerte R0030 -
Latente Steueranspriiche R0040 -
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 -
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 266
Anlagen (auler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertriage) R0070 28.282.458
Immobilien (auBler zur Eigennutzung) R0O080 -
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieSlich Beteiligungen R0090 25.666.991
Aktieninstrument R0100 15
Aktien - notiert RO110 -
Aktien - nicht notiert R0120 15
Anleihen RO130 2.491.411
Staatsanleihen R0140 219.728
Unternehmensanleihen RO150 2.252.870
Strukturierte Schuldtitel RO160 -
Besicherte Wertpapiere RO170 18.813
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180 38.005
Derivate RO190 -
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 86.037
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertréige R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 5.732
Policendarlehen R0240 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 5.732
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrdgen von: R0270 1.423.382
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 1.423.382
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen R0290 1.421.285
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 2.097
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- RO310 )
und indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 -
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 30.019
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 6.408
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 40.936
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0O380 1.048.758
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 319.275
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 23.305
Gesamtvermogenswerte R0500 31.180.540




Talanx AG
Bericht iiber die Solvabilitdt und Finanzlage 31.12.2024

Verbindlichkeiten SOlvablCh(t];tI:]l - Wert
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung RO510 2.100.547
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (aufler Krankenversicherung) R0520 2.080.543
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -
Bester Schitzwert R0540 2.018.999
Risikomarge R0550 61.545
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0O560 20.004
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 -
Bester Schitzwert RO580 18.238
Risikomarge R0590 1.766
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auler fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0O610 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schitzwert R0630 -
Risikomarge R0640 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen RO650 )
Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 -
Bester Schitzwert R0670 -
Risikomarge R0O680 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 -
Bester Schitzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen RO730 ><
Eventualverbindlichkeiten R0740 -
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0O750 58.410
Rentenzahlungsverpflichtungen R0O760 838.094
Depotverbindlichkeiten R0770 198
Latente Steuerschulden RO780 241.634
Derivate R0790 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten aufier Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO810 2.549.363
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 23.479
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern RO830 5.722
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 249.487
Nachrangige Verbindlichkeiten RO850 1.147.639
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O860 1.147.639
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten RO880 151.166
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 7.365.741
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 23.814.799




Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Lindern (S.04.05.21)

Herkunftsland: Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

Wichtigste fiinf Lander: Nichtlebensversicherung

C0010 C0020 C0020 C0020
R0010 D:JT;‘;;‘:“]T(‘SE) Chile (CL) Osterreich (AT) Tiirkei (TR)
Gebuchte Primien - brutto ><
Gebuchte Bruttobeitriige (Direktversicherungsgeschift) R0020 - - - -
Gebuchte Bruttobeitriige (proportionale Riickversicherung) R0021 765.275 129.651 74.127 1.014
Gebuchte Bruttobeitriige (nichtproportionale Riickversicherung) R0022 219.552 59.671 3.480 52.694
Verdiente Priimien — brutto >< ><
Verdiente Bruttobeitrige (Direktversicherungsgeschift) R0030 - - - -
Verdiente Bruttobeitrige (proportionale Riickversicherung) R0031 784.495 102.405 74.110 1.009
Verdiente Bruttobeitrige (nichtproportionale Riickversicherung) R0032 223.359 61.817 3.480 52.694
Auf fiir Versicher ille - brutto
Aufwendungen fiir Versicherungsfille (Direktversicherungsgeschift) R0040 - - - -
Aufwendungen fiir Versicherungsfille (proportionale Riickversicherung) R0041 500.123 60.455 53.676 3.871
Aufwendungen fiir Versicherungsfille (nichtproportionale Riickversicherung) R0042 164.221 4.331 3.089 13.214
Angefallene Aufwendungen (brutto)
Angefall Brutto-Aufy i (Direktversicher hift R0050 - - - -
Angefallene Brutto-Aufy 1 (proportionale Riickversicherung) R0O051 7.554 - - -
Angefallene Brutto-Aufy 1 (nichtproportionale Riickversicherung) R0052 2.991 - - -
Herkunftsland: Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen
Herkunftsland
C0030
R1010 Deutschland (DE)
Gebuchte Bruttobeitriige R1020 -
Verdiente Bruttobeitrige R1030 -
Aufwendungen fiir Versicherungsfille R1040 -
Angefall Brutto-Aufy i R1050 -

Talanx AG
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Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen (S.05.01.02)

Talanx AG

Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage 31.12.2024

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflict

(Direktversicher

hift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)

Krankheitskosten- Berufsunfahig- . . Kraftfahrzeug- Sonstige Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- und Transportver- Feuer- und andere Allgemeine Haftpflicht- K_l'e(.ill- und
R R . Arbeitsunfallversicherung . . . R . . Kautionsver-
versicherung keitsversicherung haftpflichtversicherung versicherung sicherung Sachversicherungen versicherung ich
sicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 - - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift RO120 =726 - 34.626 43.665 14.632 829.433 79.518 35.170
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift RO130
Anteil der Riickversicherer RO140 127 - 10.323 17.063 6.694 655.990 72.571 25.591
Netto R0200 -853 - 24.303 26.603 7.938 173.443 6.947 9.579
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO210 - - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0220 4.324 - 34.626 42.850 12.115 812.386 70.550 34.249
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift R0230
Anteil der Riickversicherer R0240 127 - 10.323 16.588 7.736 654.179 65.111 23.069
Netto R0300 4.196 - 24.303 26.261 4.379 158.207 5.438 11.179
Aufy d fiir Versicher fall
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 - - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0320 9.633 - 23.203 35.029 6.062 501.557 43.692 29.375
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift R0330
Anteil der Riickversicherer R0340 251 - 7.001 13.578 3.054 392,512 40.119 20.769
Netto R0400 9.382 - 16.202 21.451 3.008 109.044 3.573 8.606
Angefallene Aufwendungen R0550 -6.574 - 15.867 18.346 4.504 270.112 22.463 8.673
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische RI210
Aufwendungen/Einnahmen
Gesamtaufwendungen R1300
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Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen (S.05.01.02)

Geschiftsbereich Tir: Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflict (Direktversicher hift und in Geschiftsbereich fiir: in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift) Insgesamt
Rechtsschutzversicherung Beistand Vel“hle\(/ie‘;e t;manzwlle Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Transport Sach
erluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift RO120 - - - 1.036.318
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft RO130 3.772 103.949 36.634 265.930 410.285
Anteil der Riickversicherer RO140 - - - 1.015 91.079 30.967 194.510 1.105.929
Netto R0200 - - - 2.757 12.870 5.666 71.420 340.673
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0220 - - - 1.011.098
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift R0230 - 3.482 103.948 36.170 271.276 414.876
Anteil der Riickversicherer R0240 - - - 1.018 91.071 30.411 198.435 1.098.067
Netto R0300 - - - 2.464 12.877 5.759 72.842 327.906
Auf d fiir Versicher fall
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift R0320 - - - 648.551
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift R0330 - 4.390 141.241 39.454 84.960 270.045
Anteil der Riickversicherer R0340 - - - 1.370 90.061 30.686 26.330 625.732
Netto R0400 - - - 3.020 51.180 8.768 58.629 292.863
Angefallene Aufwendungen RO550 - - - 1.065 21.045 8.420 61.207 425.128
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische RI210 R
Aufwendungen/Einnahmen
Gesamtaufwendungen R1300 425.128




Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen (S.05.01.02)

Talanx AG

Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage 31.12.2024

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Lebensriickversicherungsverpflichtungen

Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertriagen,

Renten aus Nichtlebensversich-
erungsvertriigen und im

. . . . Zus h; it and
. Versicherung mit Index- und fonds- Sonstige Lebens- die mit Krankenver- usammennang mit anderen - . - . Insgesamt
Krankenversicherung | ...~~~ " "~ = — . _ . Versicherungsverpflichtungen (mit Krankenriickversicherung Lebensriickversicherung
Uber Versicherung versicherung sicherungsver-
flichtungen in Ausnahme von
chtu: .
P 8 Krankenversicherungs-
Zusammenhang stehen -
verpfl )
0210 0220 0230 0240 0250 0260 0270 0280 0300

Gebuchte Primien

Brutto

R1410

Anteil der Riickversicherer

R1420

Netto

R1500

Verdiente Primien

Brutto

R1510

Anteil der Riickversicherer

R1520

Netto

R1600

Aufwendungen fiir Versicherungsfiille

Brutto

R1610

Anteil der Riickversicherer

R1620

Netto

R1700

Angefallene Aufwendungen

R1900

Bilanz - Sonstige versicherungstechnische

Aufwendungen/Einnahmen

R2510

Gesamtaufwendungen

R2600

Gesamtbetrag Riickkiufe

R2700
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Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung (S.12.01.02)

Der Meldebogen S.12.01.02 wird fiir die Talanx AG nicht befiillt.



Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (S.17.01.02)

Talanx AG
Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage 31.12.2024

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Krankheitskosten- Berufsunfihig- Arbeitsunfall- Kraftfahrzeughaft- Sonstige Kraftfahrt- | See-, Luftfahrt- und Feuer- und andere Allgemeine Kredit- und Kautions|
versicherung keitsversicherung versicherung pflichtversicherung versicherung Transportversicherung |~ Sachversicherungen Haftpflichtversicherung versicherung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Versicher hnische Riickstell als Ganzes berechnet R0010 - - - - - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betriige aus Riickversicherungsvertriigen /gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei als R0050 - - - - - - -
Ganzes berect versicher hnischen Riickstell
Versicher hnische Riickstell berechnet als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Priamienriickstellungen
Brutto R0O060 -5.545 -5.151 -1.607 -565 -209.516 -22.081 2.324
Fiminickvcrthenungen nh s e T e Verkote st vo Gegenpareatflen o0 * 29 g 2016 1s0i6s o8 o
Bester Schiitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen RO150 -5.537 -2.224 -623 1.451 -29.351 1.560 -3.620
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 17.454 62.651 34214 19.510 1.368.639 144.675 30.480
Fiminickvcrthenungen nh s e T e Verkote st vo Gegemparatflen Ro240 o 1604 B8 8059 122204 12089 s
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 16.783 46.007 20.347 11.451 246.345 23.786 22.547
Bester Schitzwert insgesamt - brutto R0260 11.909 57.500 32.607 18.945 1.159.123 122.594 32.803
Bester Schitzwert insgesamt - netto R0270 11.246 43.783 19.724 12.902 216.993 25.347 18.927
Risikomarge R0280 1.338 3.892 1.893 1.062 22.548 1.811 2.172
Versicher hnische Riickstell -
Versicher hnische Riickstell - R0320 13.247 61.392 34.500 20.007 1.181.671 124.404 34.975
et Anpasaun i et Veroat i von Gsenparssntiln -t | R0 o 13716 12583 0045 942129 91241 13576
Versicher hnische Riickstell bziiglich der einforderbaren Betriige aus Riickversicherungen/gegeniiber RO340 12.585 47.675 21617 13.964 239,541 27.157 21.099

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen - insgesamt




Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtlebensversicherung (S.17.01.02)

Talanx AG
Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage 31.12.2024

Direktversich sgeschift und in Riickdeckung iib S . .
HEKIVETSICherungsgescha .un " ,UL "eu ung tibernommenes In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift .
proportionales Geschift Nichtlebens-
versicherungs-
S . S Nichtproportionale See- verpflichtungen
Rechtsschutz- . Verschiedene Nluhtplopor.l.lonale Nluhrplopo"monale , Luftfahrt- und Nichtproportionale insgesamt
Beistand . Krankenriick- Unfallriick- " . .
versicherung finanzielle Verluste . X Transportriick- Sachriickversicherung
versicherung versicherung .
versicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicher hnische Riickstell als Ganzes berechnet ROO10 - - - - - -
Gesamthdhe der einforderbaren Betriige aus Riickversicherungsvertriigen /gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei als R0050 - - - - - -
Ganzes berect versicher hnischen Riickstell
Versicher hnische Riickstell berechnet als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Priamienriickstellungen
Brutto R0O060 - -2.045 -18.780 -8.130 -204.730 -475.826
(;.esamt}.].ohe de.r einforderbaren Betriige aus Ruck"vemcherungen/gegenuber Zweckgesellschafle{] und. RO140 R 807 7290 4353 116.328 332575
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen RO150 - -1.238 -11.490 -3.777 -88.402 -143.251
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 - 8.374 498.385 37.218 291.464 2.513.063
(;.esamt}.].ohe de.r einforderbaren Betriige aus Ruck"vemcherungen/gegenuber Zweckgesellschafle{] und. RO240 R 2241 274.165 30.389 158.806 1.755.957
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 - 6.132 224.219 6.829 132.658 757.105
Bester Schiitzwert insgesamt - brutto R0260 - 6.329 479.605 29.089 86.734 2.037.236
Bester Schiitzwert insgesamt - netto R0270 - 4.895 212.730 3.052 44.256 613.855
Risikomarge R0280 - 428 16.458 647 11.061 63.311
Versicher hnische Riickstell -
Versicher hnische Riickstell - R0320 - 6.757 496.064 29.735 97.795 2.100.547
Einforderbare Be"lrage aus Riickversicherungen/gegeniiber Zwet{kgesf[lschatﬁlen und Finanzriickversicherungen nach RO330 R 1434 266.875 26.036 42,478 1.423.382
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen - insgesamt
o isohe Ricketoll — - ; fiae aus Rickversid y -

Versicher dic 1 : der‘ einforderbaren Betriéige aus Riickversicherungen/gegeniiber RO340 } 5323 229.188 3.699 55317 677.165
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen - insgesamt
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Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen (S.19.01.21)

Bezahlte Bruttoschiiden (nicht
t) — Entwi jah
(absoluter Betrag). Entwicklungsjahr
Nichtlebensversicherungsgeschif]
t insgesamt
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Im laufenden Jahr Summe der Jahre
(kumuliert)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Vorher RO100 - RO100 - -
N-9 RO160 - - - - - - - - - - RO160 - -
N-8 RO170 - - - - - - - - - RO170 - -
N-7 RO180 - - - - - - - - RO180 - -
N-6 R0190 - - - - - - - R0190 - -
N-5 R0200 -38.613 9.076 52.789 1.370 660 628 R0200 628 25.910
N-4 R0210 -33.267 57.030 83.881 63.642 56.472 R0210 56.472 227.758
N-3 R0220 -23.269 258.176 308.168 132.712 R0220 132.712 675.787
N-2 R0230 33.530 152.869 171.513 R0230 171.513 357.912
N-1 R0240 82.573 184.442 R0240 184.442 267.015
N R0250 10.983 R0250 10.983 10.983
Insgesamt| R0260 556.750 1.565.364
Bester Schitzwert (brutto) fiir
nicht abgezinste Schaden- Entwicklungsjahr Jahresende
riickstellungen (abgezinste Daten)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Vorher RO100 - RO100 -
N-9 RO160 - - - - - - - - - - RO160 -
N-8 RO170 - - - - - - - - - RO170 -
N-7 RO180 - - - - - - - - RO180 -
N-6 RO190 - - - - - - - RO190 -
N-5 R0200 66.376 57.471 4741 3332 2.848 2,072 R0200 1.928
N-4 R0210 527.230 665.299 568.532 542.692 493.289 R0O210 411.695
N-3 R0220 853.595 828.250 494.819 350.905 R0220 326.009
N-2 R0230 513.966 629.475 435.111 RO230 403.627
N-1 R0240 688.553 756.970 R0240 714.842
N R0250 696.965 RO250 654.962
Insgesamt| R0260 2.513.063




Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmafinahmen (S.22.01.21)

Betrag mit langfristigen
Garantien und

Auswirkung der UbergangsmaBnahme

Auswirkung der

‘Th Rpal

bei versicher

ber

bei

Auswirkung einer Verringerung
der Volatilititsanpassung auf

Auswirkung einer Verringerung
der Matching- Anpassung auf null

UbergangsmaBnahmen Riickstellungen Zinssitzen null
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicher hnische Riickstell R0010 2.100.547 - 16.125 -
Basiseigenmittel R0020 23.117.581 - -5.065 -
Fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfihige Eigenmittel R0050 23.117.581 - -5.065 -
SCR R0090 10.996.297 - 16 -
Fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel RO100 23.117.581 - -5.065 -
Mindestkapitalanforderung ROI10 2.749.074 - 4 -

Talanx AG
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Eigenmittel (S.23.01.01)

Insgesamt

Tier 1 - nicht

Tier 1 - gebunden

Tier 2

Tier 3

gebunden

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikels 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) ROO10 322.786 322.786
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 1.708.847 1.708.847
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basisei ittelt dteil bei Versicherungsvereinen auf
G itigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen R0040 ) )
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050 - -
Uberschussfonds R0070 -
Vorzugsaktien R0090 - -
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 - -
Ausgleichsriicklage RO130 21.085.947 21.085.947
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 - -
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche RO160 -
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Ei 1t iteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basisei ittel genehmigt RO180 } ; }
wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvabilitéit-1I-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die R0220 R
Einstufung als Solvabilitiit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abziige fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230 - - -
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 23.117.581 23.117.581 -
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 -
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basisei ittelt dteil bei Versicherungsvereinen auf
G itigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf R0310 -
Verlangen eingefordert werden konnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen R0320 -
Rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeict und zu begleict R0330 -
Kreditbriefe und Garantien gemif Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340 -
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350 -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360 -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemil Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der RO370 R
Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige erginzende Eigenmittel R0390 -
Ergi Ei ittel i R0400 -
Zur Verfiigung stehende und anrech fihige Ei ittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 23.117.581 23.117.581 -
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel RO510 23.117.581 23.117.581 -
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel RO540 23.117.581 23.117.581 -
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0O550 23.117.581 23.117.581 -
SCR R0O580 10.996.297
MCR R0600 2.749.074
Verhiiltnis von anrech fihi Ei itteln zur SCR R0620 210,23%
Verhiiltnis von anrech fihi Ei itteln zur MCR R0640 840,92%
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Eigenmittel (S.23.01.01)

C0060

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 23.814.799
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 697.218

onstige B 1t dteil R0O730 2.031.633
Anp fiir gebund Ei ittelt dteile in Matching-Adj Portfolios und Sonderverbanden R0O740 -
Ausgleichsriicklage RO760 21.085.947
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770 -
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung RO780 143.251
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - insgesamt R0790 143.251

Talanx AG
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d

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die St dformel ver den (S.25.01.21)

Der Meldebogen S.25.01.21 wird fiir die Talanx AG nicht befiillt.



Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die ein internes Modell verwenden (Partial- oder Vollmodell) (S.25.!

Angaben zur Solvenzkapitalanforderung

Solvenzkapitalanforderung Modellierter Betrag usp Vereinfachungen
C0010 C0070 C0090 C0120
Art des Risikos >< >< >< ><
Gesamtdiversifikation R0020 -569.166 - - -
Diversifiziertes Risiko vor Steuern insgesamt R0030 11.297.931 - - -
Diversifiziertes Risiko nach Steuern insgesamt R0040 10.996.297 - - -
Markt- und Kreditrisiko insgesamt R0070 11.454.866 - - -
Markt- und Kreditrisiko - diversifiziert R0080 11.218.586 - - -
Nicht unter dem Markt- und Kreditrisiko erfasstes Risiko eines Kreditereignisses RO190 20.619 - - -
Nicht unter dem Markt- und Kreditrisiko erfasstes Risiko eines Kreditereignisses - diversifiziert R0200 31.586 - - -
Geschiftsrisiko insgesamt R0270 - - - -
Geschiftsrisiko insgesamt - diversifiziert R0280 - - - -
Nichtleb sicher hnisches Nettorisiko i RO310 445.760 - - -
Nichtleb sicher hnisches Nettorisiko i - diversifiziert R0320 277.227 - - i
Lebens- und krankenversicher hnisches Risiko i R0400 - - - -
Lebens- und krankenversicher hnisches Risiko i - diversifiziert R0410 - - - -
Operationelles Risiko insgesamt R0480 202.123 - - -
Operationelles Risiko insgesamt — diversifiziert R0490 202.123 - - -
Sonstige Risiken R0500 7.119 - - -
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Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

C0100
Undiversifizierte Komponenten insgesamt RO110 11.736.642
Diversifikation R0O060 -438.711
Anpassung aufgrund der Aggregation der fiktiven SCR der Sonderverbinde/ MAP RO120 -
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG RO160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 10.996.297
Kapitalaufschlige bereits festgesetzt R0210 -
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlige — Artikel 37 Absatz 1 Typ A RO211 -
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlige — Artikel 37 Absatz 1 Typ B R0212 -
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlige — Artikel 37 Absatz 1 Typ C R0213 -
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlige — Artikel 37 Absatz 1 Typ D R0214 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 10.996.297
Weitere Angaben zur SCR
Hohe/Schi der Verl leichsfihigkeit der versicher hnischen Riickstellungen R0300 -
Hohe/Schi der Verl leichsfihigkeit der latenten Steuern RO310 -301.634
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den iibrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbéinde R0420 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430 -
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande fiir Artikel 304 R0440 -
Methode zur Berechnung der Anpassung aufgrund der Aggregation der fiktiven SCR der Sonderverbinde R0450 -
Kiinftige Uberschussbeteiligungen (netto) R0460 -
Vorgehensweise beim Steuersatz

Ja/Nein

C0109
Vorgehensweise basierend auf dem Durchschnittssteuersatz R0590 1-Yes
Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern (LAC DT)

LACDT

C0130
Betrag/Schitzung der LAC DT RO640 -301.634
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Umkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten R0650 -301.634
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne RO660 -
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Riicktrag, laufendes Jahr R0O670 -
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige Jahre RO680 -
Betrag/Schitzung der maximalen LAC DT R0690 -
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Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder -riickversicherungstitigkeit (S.28.01.01)

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

MCR-Bestandteile

C0010
MCRy; -Ergebnis R0010 118.772
Hintergrundinformationen
Bester Schitzwert (nach Abzug von
Riickversicherung/Zweckgesellscha| Gebuchte Primien (nach Abzug
ft) und versicherungstechnische von Riickversicherung) in den
Riickstellungen als Ganzes letzten 12 Monaten
berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 - -
Berufsunfihigkeitsversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 11.246 -
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 - -
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 43.783 24.303
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060 19.724 26.603
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung R0070 12.902 7.938
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080 216.993 173.443
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 25.347 6.947
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung RO100 18.927 9.579
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110 - -
Beistand und proportionale Riickversicherung RO120 - -
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung RO130 - -
Nichtproportionale Krankenriickversicherung RO140 4.895 2.757
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150 212.730 12.870
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160 3.052 5.666
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170 44.256 71.420
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR; -Ergebnis R0200 -
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen
Bester Schitzwert (nach Abzug der
Riickversicherung Gesamtes Risikokapital (nach
/Zweckgesellschaft) und Abzug der
versicherungstechnische Riickversicherung/Zweckgesellscha
Riickstellungen als Ganzes ft)
berechnet
C0050 C0060
Verpflict mit Uberschussbeteili - garantierte Leistungen R0210 -
Verpflict mit Uberschussbeteili - kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 -
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 -
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 -
Berechnung der gesamten MCR C0070
Lineare MCR R0300 118.772
SCR R0O310 10.996.297
MCR-Obergrenze R0320 4.948.333
MCR-Untergrenze R0330 2.749.074
Kombinierte MCR R0340 2.749.074
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.900
Mindestkapitalanforderung R0400 2.749.074
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Bericht iiber die Solvabilitit und Finanzlage 31.12.2024

Mindestkapitalanforderung - sowohl Lebensversicherungs- als auch Nichtlebensversicherungstitigkeit (S.28.02.01)

Der Meldebogen S.28.02.01 wird fiir die Talanx AG nicht befiillt.
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