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PB Versicherung AG, Kennzahlen

Kennzahlen

PB Versicherung AG 2010 2009 Veréanderung
Gebuchte Bruttobeitrage (Mio. EUR) 135 14,7 -8,2%
Versicherungsbestand (Stuick) 73.041 72.851 0,3%
Ausgezahlte Versicherungsleistungen (Mio. EUR) 2,6 2,7 -3,7%
Bestand an Kapitalanlagen (Mio. EUR) 31,6 30,0 5,3%

Ertrage aus Kapitalanlagen (TEUR) 1.179 991 19,0%
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Lagebericht

Geschaftstatigkeit, Organisation
und Struktur

Der unternehmenspolitische Hintergrund

Im Jahr 1998 griindete die Talanx AG gemeinsam mit der
Postbank die PB Lebensversicherung AG und die PB
Versicherung AG, die seitdem unter der Marke ,,PB Ver-
sicherungen* am Markt agieren.

Im Juli 2007 erwarb die Talanx AG die noch ausstehen-
den 50 % an der PB Lebensversicherung AG und der PB
Versicherung AG. AuRRerdem hat die Talanx AG die PBV
Lebensversicherung AG (ehemals BHW Lebensversiche-
rung AG) und die PB Pensionskasse AG (ehemals BHW
Pensionskasse AG) von der Deutschen Postbank (iber-
nommen.

Die PB Versicherung AG bildet zusammen mit der PBV
Lebensversicherung AG, der PB Lebensversicherung AG,
der PB Pensionsfonds AG und der PB Pensionskasse AG
die ,,PB Versicherungen, Partner der Postbank®. Die ein-
zelnen Gesellschaften haben sich auf folgende Produkte
spezialisiert:

= PB Versicherung AG: Spezialversicherer fiir Unfall-
und Arbeitslosigkeitsversicherungen

= PBYV Lebensversicherung AG: Spezialversicherer fr
Altersvorsorgeprodukte

= PB Lebensversicherung AG: Spezialversicherer fiir
Payment Protection

= PB Pensionsfonds AG/PB Pensionskasse AG: Spezia-
listen flr Produkte der betrieblichen Altersversorgung
(bAV)

Seit dem 1. Januar 2010 ist die PB Versicherung AG eine
100-prozentige Tochtergesellschaft der Talanx Deutsch-
land AG (bis zum 7. Dezember 2010 firmierte diese als
HDI-Gerling Leben Serviceholding AG), auf die die Pro-
activ Holding AG verschmolzen wurde.

Der Talanx-Konzern mit Sitz in Hannover ist mit erwarte-
ten Bruttoprdmieneinnahmen von lber 21 Mrd. EUR fir
das Jahr 2010 die drittgréBte deutsche Versicherungs-

gruppe.
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Inanspruchnahme der Dienstleistungen der Proactiv
Servicegesellschaft mbH

Die Proactiv Servicegesellschaft ist ein Dienstleistungs-
unternehmen fiir die PB Versicherungen, Partner der
Postbank, die TARGO Versicherungen, Partner der
TARGOBANK AG & Co. KGaA, und die Credit Life-
Versicherungen. In diesem Rahmen ist sie fiir die PBV
Lebensversicherung AG, die PB Lebensversicherung AG,
die PB Versicherung AG, die PB Pensionsfonds AG und
die PB Pensionskasse AG sowie die TARGO Lebensver-
sicherung AG und die TARGO Versicherung AG tatig.

Hauptanliegen der Servicegesellschaft ist die sinnvolle
Nutzung von Synergien und Ressourcen, insbesondere in
den Bereichen Kundenservice, Bestandsverwaltung,
Rechnungswesen, Controlling, IT und Personal. Lediglich
die Funktionen Marketing und Vertriebsunterstiitzung
sowie die Vertriebsorganisationen arbeiten eigenstandig
und sind génzlich an der jeweiligen Marke, Postbank oder
TARGOBANK, ausgerichtet. Die Kostenverteilung er-
folgt auf VVollkostenbasis zzgl. eines unternehmerischen
Gewinnaufschlags. Zudem arbeiten die Gesellschaften auf
Dienstleistungsbasis mit der Proactiv Communication
Center GmbH zusammen, die schwerpunktmaRig Callcen-
ter-Dienstleistungen erbringt.

Aufgrund der oben genannten Verschmelzung der Proac-
tiv Holding AG auf die Talanx Deutschland AG ist die
Proactiv Servicegesellschaft nun ebenfalls eine 100-
prozentige Tochter der Talanx Deutschland AG.

Standort

Sitz der PB Versicherung AG ist Hilden.

Partnerschaft und Vertrieb

Gemeinsam mit ihrem Partner Deutsche Postbank AG
bietet die PB Versicherung AG Versicherungsprodukte
an, die optimal auf die Bedirfnisse der Postbank-Kunden
ausgerichtet sind. Alle Produkte werden exklusiv fiur die
sieben Vertriebswege der Deutschen Postbank AG entwi-
ckelt. Die Kooperation verbindet die Vertriebskraft der
Postbank mit dem Versicherungs-Know-how der Talanx,
eines der gréBten Versicherungskonzerne in Deutschland.
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Die PB Versicherung AG ist stark in die technischen
Systeme ihres Partners integriert. So werden beispielswei-
se in den Postbank Finanzcentern der Deutschen Postbank
AG Uber die webbasierte Beratungs- und Produktsoftware
»Internet Client Filiale* (ICF) jedem Kunden am Point of
Sale Versicherungsprodukte angeboten. Diese sind auf die
individuellen Bedurfnisse der Kunden zugeschnitten.
Auch der sofortige Abschluss eines Vertrags vor Ort ist
mdglich. Der ebenfalls IT-gestitzte umfassende ,,Risiko-
Beratungs-Check" (RBC) ermdglicht der Deutschen Post-
bank AG die kompetente Rundumberatung zum Thema
Risikoabsicherung.

Das nétige Versicherungs-Know-how wird den Ver-
triebsmitarbeitern der Postbank von den Key Account
Managern der PB Versicherungen vermittelt. Dies erfolgt
durch Workshops und durch Unterstiitzung der Ver-
triebsmitarbeiter am Point of Sale. Die PBV Key Account
Manager sind darlber hinaus Ansprechpartner fir die
Fuhrungskrafte der Postbank.

Vertriebswege

Die Versicherungsprodukte der PB Versicherung AG sind
fester Bestandteil der Angebotspalette der Deutschen
Postbank AG. Die Produkte kénnen von den Kunden rund
um die Uhr — 24 Stunden am Tag, sieben Tage die Wo-
che — Uber das flachendeckende Vertriebsnetz drei der
sieben Vertriebskanale der Deutschen Postbank AG abge-
rufen werden:

= 856 Postbank Finanzcenter
= DSL Bank
= Postbank Direkt GmbH der Deutschen Postbank AG

Produktspektrum

Die Produktpalette der PB Versicherung AG umfasste im
Berichtsjahr:

= Den privaten Unfallschutz PB Unfall plus fir die
ganze Familie, der nach einem Unfall finanzielle Mit-
tel zur Verfligung stellt, um beispielsweise berufliche
Veranderungen oder medizinische Behandlungen zu
finanzieren.

= Die private Unfallversicherung PB Unfall Aktiv fir
Menschen ab 50 Jahre, die bei Eintreten des Versiche-

rungsfalls eine Kombination aus finanzieller Absiche-
rung und praktischer Hilfe im Alltag bietet. Dabei ar-
beitet die PB Versicherung AG mit der Johanniter-
Unfall-Hilfe zusammen.

= Die Arbeitslosigkeitsversicherung, die die Kreditraten
des Kunden im Fall einer Arbeitslosigkeit fur bis zu
zwolf Monate ibernimmt. Das Produkt wird aus-
schlieBlich in Verbindung mit einer Kreditlebensver-
sicherung der PB Lebensversicherung AG angeboten.
Diese Kreditlebensversicherung kann nur in Verbin-
dung mit einem Privatkredit der Postbank abgeschlos-
sen werden.

Die Vorteile der Produkte der PB Versicherung AG lauten
im Einzelnen:

= Attraktive Produkte flr alle Vertriebswege

= Hervorragendes Preis-Leistungs-Verhéltnis

= Hohe Flexibilitat fir Kunden

= Erstklassiger Kundenservice

= Effiziente, schlanke Strukturen und Prozesse

= Verbesserte Kostenstruktur durch GroRRenvorteile

Die PB Versicherung AG betreibt ausschlieflich das
selbst abgeschlossene Geschéft.

Ruckblick 2010

Folgende Maflinahmen haben das Geschéft der PB Versi-
cherung AG im Jahr 2010 beeinflusst:

Neue Assistanceleistungen

Fur die Arbeitslosigkeitsversicherung, die in Verbindung
mit einer Kreditlebensversicherung der PB Lebensversi-
cherung AG verkauft wird, wurden im 4. Quartal 2010
neue Assistanceleistungen eingefihrt. Diese umfassen
arbeitsrechtliche Beratungen im Zusammenhang mit einer
drohenden oder erfolgten Kiindigung sowie qualifizierte
Berufswiedereinstiegsberatungen. Das Produkt hat da-
durch fur die Kunden der Postbank an Attraktivitat ge-
wonnen und dies fiihrte zu einem signifikanten Anstieg
der Anbindungsquote an das Kreditgeschaft.



Qualifizierung im Vertrieb

Ergénzend zur Grundqualifikation durch die Deutsche
Versicherungsakademie (DVA) (Versicherungsfach-
mann/-frau IHK) bieten die PB Versicherungen zusatzli-
che Weiterbildungsmdglichkeiten. Das 2009 gestartete,
strukturierte Personalentwicklungskonzept fiir die Key
Account Manager wurde auch im Jahr 2010 konsequent
weitergefiihrt. Ziele sind eine permanente Sicherung der
hohen und einheitlichen Qualitatsstandards und eine
transparente Karriereplanung im Vertrieb. Neben einer
qualifizierten Einarbeitung, die durch Seminare begleitet
wird, gibt es verschiedene weitere Seminarbausteine im
Bereich Sozial-, Fach- und Methodenkompetenz.

Talanx: erster Schritt der Konzernumstrukturierung
abgeschlossen

Wie geplant sind die ersten Schritte der im September
2009 gestarteten Umstrukturierung des Talanx-Konzerns
gesellschaftsrechtlich abgeschlossen und mit dem Sozial-
partner verhandelt. Diese Schritte hatten zum einen eine
an Kundengruppen orientierte Konzernstruktur und zum
anderen die Zusammenfassung von zentralen Dienstleis-
tungen zum Ziel. Der Konzern arbeitet jetzt in der Erst-
versicherung mit den Geschéftsfeldern Industriegeschaft,
Privat- und Firmenversicherung Deutschland sowie Pri-
vat- und Firmenversicherung International. Damit orien-
tiert sich Talanx konsequent an Kundenbedrfnissen,
verschlankt die Konzern- und Ressortstruktur und schafft
die Voraussetzungen fiir eine ganzheitliche Marktbearbei-
tung und Effizienzsteigerung. An der Mehrmarkenstrate-
gie hélt der Konzern fest. Neu geschaffene zentrale Servi-
cegesellschaften biindeln zentrale Dienstleistungen, stan-
dardisieren Prozesse und heben Synergien, beispielsweise
in den Bereichen Personal, Rechnungswesen, IT, Inkasso
oder Wareneinkauf.

Strategie

Der Bancassurance-Ansatz der Talanx AG

Die PB Versicherung AG ist Teil des neuen Geschéftsbe-
reichs Talanx Deutschland. Innerhalb von Talanx
Deutschland ist sie dem Bereich Bancassurance zuzuord-
nen. In diesem Ressort werden die inldndischen Bank-
und Postkooperationen des Talanx-Konzerns gebiindelt.
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Die auslandischen Bancassurance-Aktivitaten werden seit
Mitte des Jahres im neuen Geschéftsbereich Talanx Inter-
national zusammengefiihrt.

Die Gesellschaften des Ressorts Bancassurance arbeiten
nach einem einheitlichen und sehr erfolgreichen Modell:

= Exklusive Versicherungsgesellschaften fiir jeden Part-
ner mit langfristigen Kooperationsvertragen

= Klare Aufgaben- und Kompetenzverteilung zwischen
Versicherungsgesellschaft und Bank

= Verkaufsprozess ausschlief3lich (iber die Vertriebska-
pazitaten der Bank

= Hochstmdgliche Integration der Versicherungsgesell-
schaften in die Strukturen des Partners:

- ExKlusive und auf den Partner zugeschnittene Pro-
dukte

- Integration in die Vertriebs-/Verkaufssysteme
- Ubernahme der Markenarchitektur des Partners

= Ausgezeichnete Betreuung und Schulung sowie her-
vorragendes Coaching der Bankmitarbeiter durch die
Versicherungsgesellschaften

Vertriebskonzept der PB Versicherung AG:
hohe Spezialisierung auf den Partner Post-
bank

Entscheidend fiir den Erfolg der PB Versicherung AG
sind die mit der Postbank gemeinsame Kultur und der
ausgepragte Wille sowie die Fahigkeit zur Zusammenar-
beit. Beide Partner bringen ihre Stérken optimal in die
Kooperation ein: Wéhrend die PB Versicherung AG ihr
Know-how zur Entwicklung aller Absicherungsprodukte
weitergibt, stellt die Postbank im Gegenzug ihre Ver-
triebskanéle und abgestimmte Schnittstellen auf allen
Organisationsebenen zur Verfiigung. Dariiber hinaus
ermoglichen die Mitarbeiter der Postbank einen absatz-
starken und effizienten Verkauf am Point of Sale. Gerade
diese Uberdurchschnittliche Systemeffizienz ist es, die
kennzeichnend fiir die Partnerschaft der PB Versicherung
AG mit der Postbank ist: Wahrend bei den meisten Ban-
cassurance-Kooperationen anderer Konzerne in Deutsch-
land versicherungseigene Mitarbeiter den Versicherungs-
vertrieb innerhalb der Bank ibernehmen, nutzt die PB
Versicherung AG — wie auch alle anderen Bancassurance-
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Gesellschaften der Talanx AG — ausschlieBlich das Mitar-
beiterpotenzial des Partners.

Die Mitarbeiter der einzelnen Postbank-Vertriebswege
werden durch ein Team von Vertriebsmanagern der PB
Versicherungen exklusiv betreut. Ihre Aufgabe ist es, den
Bankmitarbeitern ein umfassendes Versicherungs-Know-
how zu vermitteln. Die im AuRendienst tatigen Consul-
tants fiihren beispielsweise versicherungsbezogene Schu-
lungen durch, unterstiitzen die Vertriebsmitarbeiter am
Point of Sale und sind Ansprechpartner fir die Filhrungs-
kréafte der Postbank.

Strategische Ziele der PB Versicherung AG

Vorrangiges Ziel der PB Versicherung AG ist die weitere
Starkung der Marktposition in Deutschland als Spezialist
fur Unfallversicherungen fiir jedes Alter. Dies soll z. B.
durch die Einfuhrung neuer Unfallprodukte erfolgen. Zur
Neukundengewinnung und zur generellen Erleichterung
des Kundenzugangs ist die Einfuhrung innovativer Bera-
tungstechnologien und Kommunikationsformen geplant.

Markte und wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliche Entwicklung

Das Jahr 2010 stand im Zeichen der globalen konjunktu-
rellen Erholung und der Staatsschuldenkrise. Die Ent-
wicklung verlief weltweit sehr heterogen: Einen deutli-
chen Aufschwung verzeichneten die Emerging Markets
und mit diesen (ber starke Exportbeziehungen verbunde-
ne entwickelte Lander, allen voran Deutschland. Dagegen
bremsten ausufernde Staatsschulden und entsprechende
Sparanstrengungen das Wachstum in einigen Staaten der
Euro-Peripherie.

Ausloser fur das Aufflammen der Staatsschuldenkrise
waren die Herabstufung der Kreditwirdigkeit Griechen-
lands und die rasche Ausweitung der Risikoaufschlage
auch fur Spanien, Portugal, Irland und im Jahresverlauf
Italien. Die EU und der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) verabschiedeten ein Rettungspaket fiir Griechen-
land und beschlossen zusétzlich einen aus Kreditzusagen
bestehenden Rettungsschirm fiir geféhrdete Euro-Lander.

Als erstes Land nahm Irland im November diesen Schirm
mit Krediten tber 85 Mrd. EUR in Anspruch.

In den USA verharrte die Arbeitslosenquote mit historisch
hohen 9,4 % nur 0,5 % unter der von Ende 2009. Licht-
blick waren (iber alle Berichtssaisons hinweg uberzeu-
gende Unternehmensgewinne, und so wuchsen die USA
im 3. Quartal um 3,2 % gegeniiber dem Vorjahr. Fiir die
Eurozone betrug der Wert 1,9 %. Innerhalb der Eurozone
tibernahm Deutschland die Rolle der Konjunkturlokomo-
tive und wuchs im Gesamtjahr um 3,6 %.

Trotz massiv expansiver geldpolitischer Eingriffe der
Zentralbanken in den USA und der Eurozone verharrte
die Inflation in beiden Regionen auf einem gemaRigten
Niveau. Die Teuerungsrate lag in den USA im November
2010 bei 1,1 % im Vergleich zum Vorjahr, in der Eurozo-
ne bei 1,9 %. Die Kerninflation bewegte sich 2010 auf
historischen Tiefstanden und lag in den USA im Novem-
ber bei 0,8 %, in der Eurozone bei 1,1 %.

Der Wechselkurs zwischen Euro und US-Dollar sank von
1,43 EUR/USD bis auf 1,19 EUR/USD. Das Rettungspa-
ket fir Griechenland und die spéatere Bildung des Ret-
tungsfonds fiir betroffene Euro-Lander verschafften der
Gemeinschaftswahrung etwas Luft, sodass sie sich zum
Jahresende auf 1,34 EUR/USD erholte. Die Entwicklung
des Euro im Verhéltnis zum britischen Pfund verlief fast
spiegelbildlich: Von einem Wechselkurs von

0,89 EUR/GBP sank der Euro bis auf 0,81 EUR/GBP und
erholte sich zum Jahresende auf 0,86 EUR/GBP.

Kapitalmarkte

Die Zentralbanken der USA und der Eurozone setzten
ihre auBerst lockere Geldpolitik im Jahr 2010 fort. Die
US-Notenbank lief} ihren Leitzins unverandert nahe null.

Auch die Europdische Zentralbank blieb 2010 mit dem
FuB auf dem Gaspedal. Der Leitzins wurde unveréndert
bei 1 % belassen und die Tendergeschéfte wurden voll
zugeteilt. Darlber hinaus begann die EZB mit dem An-
kauf von Staatsanleihen. Dieser Schritt, der ein Novum in
der Geschichte der EZB darstellte, wurde mit der tempo-
rér eingeschrénkten Funktionsféhigkeit der Mérkte be-
griindet.



Nach einem ruhigen 1. Quartal mit sich seitwarts ent-
wickelnden Renditen riickte in den Folgemonaten die
Verschuldungskrise der Peripherie in den Fokus. Die
Risikoaversion der Marktteilnehmer liel3 die Renditen
zehnjahriger Staatsanleihen in der Eurozone zwischen
April und August mehrfach auf Niveaus knapp tber 2,0 %
fallen. Parallel dazu kam es zu einer deutlichen Auswei-
tung der Risikoaufschlage fur Euro-Peripherie-
Staatsanleihen. In der Folgezeit sorgten umfangreiche
Rettungspakete zwar immer wieder fir kurzfristige
Marktberuhigungen, die Skepsis der Marktteilnehmer
bleibt aber bis heute insgesamt sehr hoch.

Zusammen mit der Implementierung eines Bankenreorga-
nisationsgesetzes in Deutschland Anfang November kam
es auch im Marktsegment der Finanzanleihen zu einer
deutlichen Ausweitung der Risikoaufschlage. Da sich auf
der konjunkturellen Seite insbesondere in Deutschland
eine positive Entwicklung abzeichnete, kam es auf der
Zinsseite in diesem Zeitraum zu einem deutlichen Anstieg
der Renditen. Zehnjahrige Bundesanleihen notierten am
Jahresende bei knapp unter 3 %. Alle mageblichen Euro-
Rentenmarkte konnten das Jahr mit einer positiven Per-
formance abschlieRRen.

Die unterschiedliche konjunkturelle Entwicklung spiegel-
te sich in den Aktienindizes wider. Die starke Entwick-
lung der deutschen Wirtschaft Gbertrug sich auf den
DAX, der das Jahr mit einer Performance von +16 %
abschloss. Dagegen prasentierte sich der EuroStoxx 50 im
Zuge der Staatsschuldenkrise der Eurozonen-
Peripheriestaaten im Jahresverlauf schwach und verzeich-
nete eine negative Performance von -2 %. Der S&P500
total return lag im Vergleich zum Vorjahr mit 14 % vor-
ne.

Wiahrend konjunkturelle Sorgen belastend auf die Ak-
tienmarkte wirkten, waren neben der von Zentralbanken
nach wie vor reichlich bereitgestellten Liquiditat insbe-
sondere tberraschend hohe Unternehmensgewinne und
eine verstarkte M&A-Aktivitét positive Treiber. Auch der
erfolgreiche Bankenstresstest zu Beginn der 2. Jahreshalf-
te sorgte flr Erleichterung.

Der deutsche Unfallversicherungsmarkt im
Jahr 2010

Im Jahr 2010 hat sich die Entwicklung der letzten Jahre
weiter fortgesetzt: Bei den Beitragseinnahmen wurde in
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der allgemeinen Unfallversicherung abermals nur ein
geringes Wachstum erzielt. Gleichzeitig gingen die Ver-
tragszahlen erneut moderat zuriick und das Schadenge-
schehen verschlechterte sich leicht.

Zum Jahresende 2010 lagen die Beitragseinnahmen nach
vorlaufigen Ergebnissen bei rund 6,2 Mrd. EUR, was
einem Beitragsplus von 0,8 % entspricht. Die Anzahl der
Vertrage sank um 1,4 % auf 26,2 Mio. Stuck.

Offenkundig hat auch die steigende Nachfrage nach den
in den letzten Jahren neu eingefiihrten Seniorenprodukten
bislang immer noch keine Trendwende in der Unfallversi-
cherung herbeigefiihrt. Nach wie vor ist zu bedenken,
dass der Trend zu sinkenden Vertragszahlen einerseits,
das verstarkte Engagement der Unternehmen im Senio-
rensegment andererseits die Bestande in der Unfallversi-
cherung besonders anfallig flr die vom Statistischen
Bundesamt in seiner letzten Bevolkerungsvorausberech-
nung prognostizierte Alterung der Bevolkerung macht: In
der Unfallversicherung steigt der Schadenbedarf mit zu-
nehmendem Alter Giberproportional an.

Neue Impulse in der Unfallversicherung erhofft sich der
Markt von modernen Produktvarianten, die zusatzliche
Leistungen wie z. B. das Rehabilitationsmanagement mit
einschlieBen.

(Quelle: GDV, Jahrbuch 2010 — Die deutsche Versicherungswirtschaft,
S. 115 f.; Anlage 0365/2011 zum GDV-Rundschreiben Lage in der

Allgemeinen Unfallversicherung/Vierteljahrsmeldung/Januar bis De-
zember 2010 vom 18.02.2011)

Rechtliche und regulatorische
Rahmenbedingungen

Birgerentlastungsgesetz

Seit 2010 kénnen Privatversicherte ihre Pramien in hohe-
rem Mal3e als bisher von der Steuer absetzen. Zum Jah-
reswechsel ist das sogenannte ,,Blrgerentlastungsgesetz*
in Kraft getreten. Demnach gehdren alle Aufwendungen
zum steuerfreien Existenzminimum, die erforderlich sind,
um dem Versicherten und seiner Familie eine sozialhilfe-
gleiche Versorgung zu gewahrleisten. Fir alle Leistungen,
die daruber hinausgehen (z. B. Wahlleistungen im Kran-
kenhaus), sieht eine Rechtsverordnung brancheneinheitli-
che Abschldge vor, die maximal etwa 20 % erreichen
konnen.
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Somit kdnnen mindestens rund 80 % der Beitrége fiir die
private Krankenversicherung abgesetzt werden. VVon der
Neuregelung profitieren vor allem Familien mit Kindern.

(Quelle: GDV, Jahrbuch 2010 - Die deutsche Versicherungswirtschaft)

Geschaftsentwicklung der PB
\ersicherung AG

Beitragsentwicklung

Im Jahr 2010 beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrage
der PB Versicherung AG auf 13,5 Mio. EUR (Vorjahr
14,7 Mio. EUR). In der Arbeitslosigkeitsversicherung
stiegen die verdienten Nettobeitrdge um 1,0 Mio. EUR
auf 3,8 Mio. EUR, wahrend der Beitragseingang in der
Unfallversicherung mit verdienten Nettobeitragen von
3,3 Mio. EUR (Vorjahr 3,7 Mio. EUR) ricklaufig war.

Bestandsentwicklung

Der Bestand an Unfallversicherungen ging zum Ende des
Geschaftsjahres auf 40 592 Stiick (Vorjahr 45 340 Stiick)
mit gebuchten Bruttobeitragen von 7,3 Mio. EUR (Vor-
jahr 7,9 Mio. EUR) zuriick.

Der Bestand an Arbeitslosigkeitsversicherungen stieg
zum Ende des Geschéftsjahres auf 32 449 Stiick (Vorjahr
27 511 Stiick) an. Die gebuchten Bruttobeitrage verringer-
ten sich von 6,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 6,2 Mio. EUR.

Kostenverlauf

Die Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
lagen mit 4,5 Mio. EUR (Vorjahr 4,5 Mio. EUR) auf
Vorjahresniveau.

Leistungen an Kunden

Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle fur eigene
Rechnung verringerten sich von 1,9 Mio. EUR im Vorjahr
auf 1,5 Mio. EUR.

Die bilanzielle Nettoschadenquote, definiert als das Ver-
héltnis der Nettoschadenaufwendungen zu den verdienten

Beitrdgen flr eigene Rechnung, verringerte sich auf
20,9 % (Vorjahr 29,4 %).

Jahresergebnis und Gewinnverwendungsvor-
schlag

Die PB Versicherung AG erzielte einen Jahrestuiberschuss
von 4,0 Mio. EUR (Vorjahr 3,4 Mio. EUR).

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns in Hohe von
4,0 Mio. EUR (Vorjahr 3,4 Mio. EUR) entscheidet nach

§ 119 AktG die Hauptversammlung. Der Vorstand schlégt
der Hauptversammlung die Vollausschittung des Bilanz-
gewinns vor.

Finanz- und Vermogenslage der
PB Versicherung AG

Kapitalanlageverlauf

Dank der konservativen und langfristig orientierten Kapi-
talanlagepolitik blieb der dramatische Renditeverfall im
Jahr 2010 fast ohne Auswirkungen auf das Kapitalanlage-
ergebnis des Berichtsjahres. Obwohl die Umlaufrendite
bdrsennotierter Bundeswertpapiere im September auf nur
2,0 % gefallen ist, blieb das Nettoergebnis sehr stabil
gegeniber dem Vorjahr. Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen wurden nicht realisiert.

Das festverzinsliche Portfolio der Gesellschaft setzt sich
ausschlieBlich aus Anlagen sehr hoher Bonitat mit einem
durchschnittlichen Rating von ,,AA* zusammen. Investi-
tionen erfolgen ausschlieBlich in EUR-Anlagen, die Gber
ein ,,Investmentgrade* verfiigen. Das Kapitalanlageport-
folio besteht im Wesentlichen aus Staatsanleihen, Pfand-
briefen und Anleihen von Finanzinstituten mit Insti-
tuts-/Einlagensicherung. Im Laufe des Berichtsjahres lag
der Anlageschwerpunkt bei gedeckten Namenspapieren
und offentlichen Anleihen mit einer Laufzeit von uber 15
Jahren und einer Anlagerendite von 3,9 %.

Die PB Versicherung AG hat sowohl in der Vergangen-
heit als auch im Berichtsjahr Anlagen in Kreditausfall-
produkten (Asset Backed Securities) oder ahnliche Kapi-
talanlagen vermieden.



Im Berichtsjahr wurden keine Aktienbestdnde erworben
und gehalten.

Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen liegen trotz
eines gesunkenen Zinsniveaus mit 1.179 TEUR (inkl.
Ertrag aus PB Pensionsfonds AG) (iber dem Vorjahres-
wert von 900 TEUR.
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Zusammensetzung der Kapitalanlagen

Hinsichtlich der Zusammensetzung der Kapitalanlagen
wird auf die Darstellung der Entwicklung der Aktivposten
auf Seite 28 im Anhang verwiesen.

Zusammensetzung der Kapitalanlagen (in Mio. EUR)

25,2

24,9

31,6

30,0

M Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

M Einlagen bei Kreditinstituten

Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und
Darlehen

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Es gab keine Ertrdge aus dem Abgang von Kapitalanlagen
(Vorjahr 91 TEUR).

Die gesamten Aufwendungen fir Kapitalanlagen lagen
bei 57 TEUR (Vorjahr 42 TEUR) und bestehen aus Ver-
waltungskosten. Insbesondere fielen im Berichtsjahr keine
Abschreibungen auf Wertpapiere an.

Das Nettokapitalanlageergebnis stieg gegeniiber dem
Vorjahr (950 TEUR) um 18 % auf 1.121 TEUR. Die
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen lag bei 3,6 % (Vor-
jahr 3,5 %). Die laufende Durchschnittsverzinsung der PB
Versicherung AG lag bei 3,6 % (Vorjahr 3,1 %).

Bei der Bilanzierung der Kapitalanlagen wurde von dem
Bewertungswahlrecht des § 341 b HGB kein Gebrauch
gemacht, sodass keine stillen Lasten vorgetragen werden
missen, die das Kapitalanlageergebnis der Zukunft be-
lasten.

Der Kapitalanlagebestand der PB Versicherung AG er-
hohte sich 2010 um 5,3 % auf 31,6 Mio. EUR.

Liquiditatslage

Die Liquiditat der PB Versicherung AG war zu jeder Zeit
gesichert. Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt im
Talanx-Konzern durch die Vergabe von einheitlichen
Liquiditatskennziffern pro Wertpapier. Die ersten vier der
insgesamt zehn vergebenen Liquiditatskategorien beinhal-
ten Kapitalanlagen mit hoher Liquiditat, d. h., diese kén-
nen jederzeit innerhalb von drei Tagen liquidiert werden.

Zum Bilanzstichtag waren auf Marktwertbasis 7,3 Mio.
EUR bzw. 21,4 % der Kapitalanlagen den ersten vier
Liquiditatskategorien zugeordnet; hiervon wurden

1,9 Mio. EUR in sofort verfiigharer Liquiditat gehalten.
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Versicherungstechnische Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Bruttortickstellungen er-
héhten sich von 21,1 Mio. EUR auf 22,5 Mio. EUR.
Hierbei stiegen insbesondere die Bruttobeitragsubertrage
in der Arbeitslosigkeitsversicherung von 16,2 Mio. EUR
auf 18,5 Mio. EUR aufgrund des Neugeschafts in diesem
Bereich.

Nichtfinanzielle Leistungsindi-
katoren

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Bei der PB Versicherung AG war im Berichtsjahr kein
Mitarbeiter beschéftigt.

Nachhaltigkeit

Durch die Nutzung und den weiteren Ausbau durchgéngi-
ger digitaler Prozesse bei der Antrags- und Bestandsbear-
beitung unter zunehmender Einbindung eines aktenlosen,
elektronischen Archivs leistet die PB Versicherung AG
einen Beitrag zur Reduzierung des Papierverbrauchs auf
ein niedriges, umweltfreundliches Niveau. Dies wird
dadurch erreicht, dass z. B. Faxe tiberwiegend digital
empfangen und weitergeleitet werden. Alle Mitarbeiter
werden zum sparsamen Papierverbrauch und zur Tren-
nung von Abféllen angehalten. Firr Druckerpatronen,
Toner, Batterien und CDs erfolgt eine besondere Entsor-
gung. In ihrem Verwaltungsgebaude nutzt die Gesell-
schaft konsequent Potenziale zur Einsparung von Energie.
So werden vorhandene Glihbirnen sukzessive gegen
Energiesparlampen ausgetauscht und die Heizungsanlage
wird in den Abendstunden sowie an den Wochenenden
heruntergefahren. Grol3e Teile der Biirogebaude sind
nicht klimatisiert und verfiigen tber eine automatische
abendliche Lichtabschaltung. Bei den verwendeten Bii-
romaterialien setzt das Unternehmen verstéarkt auf um-
weltfreundliche Produkte, Nutzung von Flachbildschir-
men, Thin Clients und energiesparende Drucker und Ko-
pierer. Ferner wurde fur Dienstfahrten im Intranet eine
Mitfahrzentrale flr alle Mitarbeiter eingerichtet. Bei der
Auswahl von Dienstleistungsunternehmen, wie z. B. im
Bereich der Postverarbeitung, achten wir darauf, dass
diese nach 1SO-Norm zertifiziert sind und méglichst Oko-

strom nutzen. Ferner ist die PB Versicherung AG offiziel-
ler Kunde des GOGREEN-Service 2010 der Deutschen
Post AG und tragt damit aktiv zum Klimaschutz bei. Das
Carbon-Management der Deutschen Post DHL wird die
beim Transport entstehenden Emissionen durch verifizier-
te Klimaschutzprojekte ausgleichen.

Ethische, soziale und 6kologische Belange bei
der Kapitalanlage

Die Kapitalanlage erfolgt nach den aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen hinsichtlich einer gréRtmdoglichen Renta-
bilitat und Sicherheit, um jederzeit die vereinbarten Ver-
sicherungsleistungen erbringen zu kénnen.

Stehen der PB Versicherung AG Anlagemdglichkeiten
zur Verfiigung, die besondere ethische, soziale und 6ko-
logische Belange beriicksichtigen und die gleiche Renta-
bilitat und Sicherheit besitzen wie andere Anlagen, so
werden diese in der Regel bevorzugt ausgewahlt.

Marketing und Werbung

Die PB Versicherung AG und ihre Produkte treten gegen-
Uiber Kunden am Markt ausschlieRlich unter der Marke
,»Postbank* auf. WerbemalBnahmen sind zumeist in Akti-
onen der Postbank eingebunden. Auf WerbemaRnahmen
unter der eigenen Marke ,,PB Versicherungen® wird be-
wusst verzichtet.

In der Pressearbeit richtet sich die PB Versicherung AG
unter der Marke ,,PB Versicherungen* insbesondere an
die Financial Community und Wirtschaftsjournalisten.

Prozessoptimierungen

Die PB Versicherung AG ist in den vergangenen Jahren
kontinuierlich gewachsen. Dies hat zu einer zunehmenden
Komplexitat der Prozesse gefihrt.



Einsatz des Prozessmanagementtools ARIS

Zur systematischen Prozessoptimierung wird das Pro-
zessmanagementtool ARIS eingesetzt, womit ein geeigne-
tes Instrument zur Dokumentation und Optimierung von
Prozessen und deren Kosten zur Verfligung steht. Das
Tool wurde bereits erfolgreich dazu genutzt, Prozesse
systematisch zu optimieren und Standardprozessmodelle
zu schaffen. Durch diese stetige Verbesserung der inter-
nen Abldufe wird eine hohe und zuverléssige Serviceleis-
tung fur die Kunden der PB Versicherung AG gewahrleis-
tet.

Integration von Prozessrisiken in das Risikomanage-
mentsystem

Die Prozessrisiken wurden vollstandig in das Risikoma-
nagementsystem der PB Versicherungen integriert, womit
die Anforderungen der MaRisk an ein operatives Risiko-
managementsystem erfillt werden.

Effizientes Schnittstellenmanagement

Die PB Versicherungen und die Postbank stiitzen sich auf
ein effizientes Schnittstellenmanagement. Dieses reicht
von gemeinsamen Schulungsmafnahmen bis zur gemein-
samen technischen Infrastruktur und gegenseitigen Ein-
bindung in Budgetierung und Planung. Die PB Versiche-
rung AG erreichte im Jahr 2010 bei der Automatisierung
und Standardisierung von Massenprozessen im Verwal-
tungssystem erneut deutliche Effizienz- und Kostenvortei-
le, so beispielsweise bei der Nutzung einer neuen Soft-
ware zum automatisierten und digitalen Posteingangs-
Scanning (smartFix). Mithilfe von smartFix kann die
eingehende Kundenpost nach dem Scannen in etwa

100 Geschaftsvorfalle klassifiziert werden. Dartiber hin-
aus werden aus den Poststlicken Daten fir die Verarbei-
tung — groRtenteils sogar maschinell — extrahiert und zur
weiteren Bearbeitung dem Kundenservice zur Verfugung
gestellt. Die Einfuhrung von Workflows erméglicht zu-
dem die Arbeitsmengensteuerung. Die Einfiihrung des
Systems hat dazu gefiihrt, dass nicht nur das tiberpropor-
tionale Wachstum der Eingangspostmenge ohne zusétzli-
che Kostensteigerungen bearbeitet werden konnte, son-
dern gleichzeitig auch noch etwa 32 % der gesamten
Eingangspost Uber den maschinellen Workflow ohne
weitere manuelle Bearbeitung durch den Kundenservice
abgewickelt wurden. Diese vielfaltigen Prozessoptimie-
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rungen dienen zum einen der Erhaltung und kontinuierli-
chen Senkung der Kostenquoten und begiinstigen zum
anderen eine optimierte Abwicklung von stetig steigenden
Mengen an Geschaftsvorgéngen.

Systemtrennung

Die im Jahr 2009 geplante Herausldsung der IT-Systeme
der PB Versicherungen aus den Systemen der Postbank
AG wurde operativ im Jahr 2010 begonnen. Die System-
trennung zielt darauf ab, dass die PB Versicherungen in
Zukunft flexibler, schneller und von den Releases der
Postbank Systems unabhéngig auf Entwicklungen am
Markt reagieren konnen. Alle vorbereitenden Arbeiten fir
die Systemtrennung konnten 2010 abgeschlossen werden.
Es wurde eine softwareseitige Mandantentrennung der
Programme vorgenommen, damit vorher gemeinsam
genutzte Komponenten nun unabhéngig voneinander
genutzt werden kénnen. Die bisherigen Systeme, die der
Postbank AG gehdren und die von den PB Versicherun-
gen mitgenutzt wurden, werden durch neue Systeme er-
setzt, die inzwischen schon zu grof3en Teilen bei den PB
Versicherungen aufgebaut wurden. Als Beispiel ist hier
die Ablésung des Zahlungsverkehrssystems zu nennen,
dessen Neuaufbau in SAP weitestgehend vollzogen ist
und das derzeit getestet wird. Auch die Arbeiten fur die
Ubernahme des Bestandsfilhrungssystems und der Part-
nerdaten in das neue System msg BusinessPartner sind
abgeschlossen. Die Systeme und Datenlibernahmeproze
duren befinden sich in der Testphase.

Risikobericht

Zusammenfassende Darstellung der Risiko-
lage

Gegenwartig ist keine Entwicklung erkennbar, die die
Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der PB Versiche-
rung AG nachhaltig beeintrachtigen kénnte. Bestandsge-
fahrdende Risiken, d. h. wesentliche Risiken mit existen-
ziellem Verlustpotenzial fir die Gesellschaft, zeichnen
sich nicht ab. Die etablierten Risikomanagementsysteme
und Kontrollinstanzen stellen eine friihzeitige Identifika-
tion, Bewertung und Steuerung der Risiken sicher, die
einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der PB Versicherung AG haben kdénnen.
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Somit sieht sich die PB Versicherung AG in der Lage,
alle Verpflichtungen aus den bestehenden Versicherungs-
vertragen auch bei schwierigen Rahmenbedingungen
dauerhaft zu erfullen.

Auch die vorhandenen Eigenmittel der PB Versicherung
AG Uberdecken das Solvabilitatssoll und erfullen damit
die aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen.

Grundlagen des Risikomanagements

Das Risikomanagement der PB Versicherung AG erfillt
die Anforderungen des deutschen Gesetzes zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG),
dem zufolge sich die Unternehmensleitung einer Aktien-
gesellschaft verpflichtet, ,,geeignete MaRnahmen zu tref-
fen, insbesondere ein Uberwachungssystem einzurichten,
damit den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende Ent-
wicklungen friih erkannt werden* (§ 91 Abs. 2 AktG).
Dariiber hinaus werden die Regelungen der 88 64 a und
55 ¢ VAG beriicksichtigt.

Die Gesellschaft setzt ihre Verpflichtung zu einer Be-
richterstattung tiber die Risiken der kiinftigen Entwick-
lung (8§ 289 Abs. 1 HGB) um und orientiert sich hierbei
nachfolgend am Deutschen Rechnungslegungsstandard
flr die Risikoberichterstattung von Versicherungsunter-
nehmen (DRS 5-20).

Ferner hat die PB Versicherung AG aktiv die Entwick-
lung der Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment in deutschen Versicherungsunternehmen (Ma-

Risk VA) durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) begleitet und durch Umsetzung der
zentralen Themen der im Januar 2009 veroffentlichten
Vorgaben eine rechtzeitige und angemessene Vorberei-
tung auf Solvency Il sichergestellt.

Risikomanagementsystem

Basis des Risikomanagements ist die durch den Vorstand
verabschiedete Risikostrategie, die sich aus der Ge-
schéftsstrategie ableitet. Sie ist integraler Bestandteil des
unternehmerischen Handelns und fir alle Geschaftsberei-
che verbindlich. Zur Umsetzung und Uberwachung der
Risikostrategie bedient sich die PB Versicherung AG
eines umfassenden Risikomanagementsystems. Dieses
System ist in das Talanx-Konzernrisikomanagement ein-

gegliedert: Es wendet das konzernweit implementierte
Risikokapitalmodell an und beriicksichtigt insbesondere
die entsprechenden Konzernrichtlinien. Dartiber hinaus
wird auf Konzernebene an der Einfiihrung stochastischer
Risikokapitalmodelle gearbeitet. In diese Aktivitaten ist
unsere Gesellschaft eingebunden. Es soll — im Sinne von
Solvency Il — ein individuelles Modell entwickelt werden,
das das Vermdgen und die Verbindlichkeiten nach dem
Fair-Value-Prinzip unter Beriicksichtigung von Marktein-
fliissen abbildet.

Das Risikomanagementsystem und speziell das interne
Kontrollsystem der PB Versicherung AG werden laufend
weiterentwickelt und damit den jeweiligen sachlichen und
gesetzlichen Erfordernissen sowie den Konzernvorgaben
angepasst. Zukiinftige Risiken (Emerging Risks) werden
regelméaBig in systematischer Form identifiziert, ihre
Relevanz wird ermittelt und ihr Risikopotenzial bewertet.

Die Bewertung der wesentlichen versicherungstechni-
schen Risiken, Kapitalanlagerisiken, Risiken aus dem
Ausfall von Forderungen sowie operationalen und exter-
nen Risiken der PB Versicherung AG erfolgt quartalswei-
se mithilfe des Risikokapitalmodells der Talanx (quantita-
tiv und qualitativ). Dabei werden diese Risiken systema-
tisch analysiert und mit Risikokapital hinterlegt. Zusatz-
lich werden wesentliche, sich aus Zielabweichungen er-
gebende strategische Risiken quantifiziert. Alle erfassten
Risiken werden durch ein Limit- und Schwellenwertsys-
tem tiberwacht und durch abgestimmte MaRnahmen auf
das vom Unternehmen gewiinschte MaR reduziert. Der
Vorstand der PB Versicherung AG wird im Rahmen der
Risikoberichterstattung vom Chief Risk Officer (CRO)
quartalsweise Uber die aktuelle Risikosituation informiert.
Bei akuten Risiken ist eine Ad-hoc-Berichterstattung an
den Vorstand gewahrleistet.

Im Kapitalanlagebereich umfasst das Risikomanagement-
system spezifische Instrumentarien zur laufenden Uber-
wachung aktueller Risikopositionen und der Risikotragfa-
higkeit. Die Verwaltung der Kapitalanlagen erfolgt sys-
temunterstiitzt nach neuestem Standard. Eine Uberwa-
chung aller Positionen (Mark-to-Market-Bewertung)
erfolgt taglich Uber ein im Bestandsfiihrungssystem
,,SimCorp Dimension“ implementiertes Limitmodul.
Vorgaben der Kapitalanlagerichtlinien und gesetzliche
Vorgaben werden im Limitsystem gepflegt und laufend
Uberwacht.



Daruber hinaus stellt eine umfangreiche Berichterstattung
die erforderliche Transparenz aller die Kapitalanlagen
betreffenden Entwicklungen sicher.

Durch geeignete Malinahmen wird sichergestellt, dass die
aufsichtsrechtlich geforderte Solvabilitat auch in Zukunft
erfullt wird.

Risikoorganisation

Der Vorstand der PB Versicherung AG ist flr die Imple-
mentierung des Risikomanagements und dessen Weiter-
entwicklung in der Gesellschaft sowie fiir zentrale Risi-

komanagemententscheidungen verantwortlich.

Das Risikomanagement wird vom Chief Risk Officer
koordiniert und weiterentwickelt. Wegen der unterneh-
mensubergreifenden Bedeutung des Risikomanagements
ist der Chief Risk Officer in der unabhangigen Risiko-
controllingfunktion angesiedelt, wodurch eine unabhangi-
ge Uberwachung der Risiken sichergestellt wird.

Bereits im Jahr 2008 wurde ein Risikokomitee eingerich-
tet, das unter Beteiligung der wesentlichen Unterneh-
mensfunktionen von der unabhéngigen Risikocontrolling-
funktion (Chief Risk Officer) geleitet wird. Zentrale Auf-
gaben des monatlich zusammentreffenden Risikokomitees
sind u. a. die kritische Beobachtung und Analyse der
Risikoexponierung der Gesellschaft unter besonderer
Beachtung der Risikostrategie sowie der qualitativen
Einschatzung von Risiken. Weitere Aufgaben sind die
laufende Weiterentwicklung des Risikomanagementpro-
zesses, die Koordination und Uberwachung von Steue-
rungsmafRnahmen, die Uberwachung der Einbettung der
Ergebnisse des Risikomanagements in die Geschéftspro-
zesse, die Unterstlitzung des Krisenmanagements durch
Informationsbereitstellung, die Anforderung erforderli-
cher Berechnungen und Ad-hoc-Auswertungen sowie die
Vorbereitung von Vorstandsentscheidungen. Bei Bedarf
erfolgen im Risikokomitee die Diskussion des Risikobe-
richts an den Vorstand und die Empfehlung von Maf3-
nahmen fiir die Einhaltung oder Wiederherstellung der
Risikotragfahigkeit.

Daruber hinaus wird durch den mit Prozessownern we-

sentlicher Geschaftsprozesse besetzten Risikosteuerungs-
kreis eine breite Informationsbasis und Fachexpertise bei
der quantitativen und qualitativen Bewertung der operati-
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ven Risiken, der Reputationsrisiken sowie von Emerging
Risks garantiert.

Risiken der kinftigen Entwick-
lung

Versicherungstechnische Risiken

Tarifierungs- und Reserverisiko

Das Tarifierungsrisiko resultiert daraus, dass aus im Vor-
aus festgesetzten Versicherungsbeitrdgen spéter u. a.
Entschadigungen zu leisten sind, deren H6he aufgrund der
Stochastizitat der zukinftigen Schadenzahlungen bei
Festsetzung der Prémien nicht sicher bekannt ist. So kann
der tatséchliche von dem erwarteten Schadenverlauf ab-
weichen.

Das Portfolio wird gegen das Tarifierungsrisiko durch
Schadenexzedenten-Riickversicherungen und Quoten-
Ruckversicherungen gedeckt. Die Schadenhéufigkeit wird
laufend in eigens fur diesen Zweck gebildeten Risikoklas-
sen Uberprift.

Das Reserverisiko ist die Gefahr, dass die versicherungs-
technischen Riickstellungen nicht ausreichen, um noch
nicht abgewickelte und noch nicht bekannte Schaden
vollstandig zu begleichen.

Die Bildung von Riickstellungen sichert die Erfillbarkeit
aller aus den Versicherungsvertragen resultierenden Ver-
pflichtungen des Unternehmens. Dabei sind die Riickstel
lungen mit werthaltigen Aktiva bedeckt. Der Verantwort-
liche Aktuar wacht daruber, dass die flr die Berechnung
der Ruckstellung verwendeten Berechnungsgrundlagen
dem Anderungsrisiko Rechnung tragen. Der Verantwort-
liche Aktuar der Gesellschaft hat nach § 11 a VAG be-
scheinigt, dass die bei der Bewertung der Deckungsriick-
stellungen verwendeten Rechnungsgrundlagen angemes-
sene Sicherheitsspannen enthalten. Der Treuhé&nder der
Gesellschaft hat laut § 73 VAG bestétigt, dass das Siche-
rungsvermdgen vorschriftsmaiig angelegt und aufbewahrt
ist.
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Kostenrisiken

Das Kostenrisiko resultiert aus der Gefahr, dass die tat-
séchlichen Kosten die kalkulierten Kostenertrége uber-
steigen oder nicht rechtzeitig genug an veranderte Ge-
schéftsvolumina angepasst werden kénnen.

Der Kostenverlauf wird durch Betriebskosten und Provi-
sionen bestimmt, denen Kostenzuschlége in den Beitragen
gegeniberstehen. Die Beitragszuschlage sind so bemes-
sen, dass auch eine tempordre, unvorhergesehene Kosten-
progression verkraftet werden kann und Betriebskosten
und Provisionen langfristig gedeckt sind. Die Produktkal-
kulation stiitzt sich auf eine tief gegliederte Kostenrech-
nung und standig steigende Produktivitatsstandards. Eine
Grenzkostenrechnung bleibt hierbei bewusst aulRer An-
satz. Provisionen werden nur nach Maligabe der Prémien-
kalkulation und nur unter Verwendung von stringenten
Stornoregelungen gewéhrt.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschéaft

Das Forderungsausfallrisiko gegentber Versicherungs-
vermittlern besteht grundsétzlich in der Mdglichkeit, dass
im Fall von (vermehrten) Kiindigungen durch Versiche-
rungsnehmer Provisionsruckforderungen nicht in gleicher
Hohe geltend gemacht werden kénnen.

Dem Risiko des Ausfalls von Forderungen an Versiche-
rungsnehmer wird durch Bildung einer Pauschalwertbe-
richtigung Rechnung getragen.

Beim Forderungsausfallrisiko gegenuber (Retro-)-
Zessionaren handelt es sich um die Mdéglichkeit des Aus-
falls von Anteilen der Riickversicherer an versicherungs-
technischen Passiva abzuglich ,,letters of credit* und
Ruckversicherungsdepots.

Der Ausfall von Forderungen aus dem Rickversiche-

rungsgeschaft ist wegen der ausschlieBlich erstklassig

gerateten Rickversicherungspartner kein wesentliches
Risiko.

Kapitalanlagerisiken

Markt-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken

Das Marktrisiko resultiert aus der Méglichkeit, dass nach-
teilige Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeein-
flussenden Parametern Verluste hervorrufen. Es umfasst
in Einflussfaktoren zerlegt vor allem das Zinsanderungsri-
siko, das Aktienkursanderungsrisiko und das Wahrungsri-
siko.

Aktienrisiken wurden nicht eingegangen. Im Berichtsjahr
wurden keine Aktienbestande gehalten.

Aktienkurs- und Zinsénderungsrisiken werden grundsatz-
lich durch das Einhalten der aufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen zur Mischung und Streuung sowie dartber hi-
nausgehende, aus internen Risikotragféhigkeitsanalysen
resultierende Risikolimits begrenzt. Derzeit werden keine
Aktien gehalten, sodass daraus keine Risiken entstehen.
Aufgrund der ausschlie3lichen Anlage der Kapitalanlagen
in Euro tragt die PB Versicherung AG kein Wéahrungs-
kursrisiko.

Mithilfe von Szenarioanalysen und internen Stresstests
kénnen dartiber hinaus die Auswirkungen erwarteter und
unerwarteter Entwicklungen simuliert werden, sodass
hierauf friihzeitig reagiert werden kann.

Derivatgeschafte zur Ertragsvermehrung, Erwerbsvorbe-
reitung und Absicherung von Bestanden sowie Geschafte
mit strukturierten Produkten werden im Rahmen der
Rundschreiben des Bundesaufsichtsamts fir Versiche-
rungswesen (R 3/1999 und R 3/2000), der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (R 15/2005) und der
internen Richtlinien der PB Versicherung AG abgeschlos-
sen. Derivatpositionen und -transaktionen werden im
Reporting detailliert aufgefiihrt. Auf der einen Seite sind
Derivate aufgrund ihrer sehr niedrigen Transaktionskos-
ten und ihrer sehr hohen Marktliquiditat und -transparenz
effiziente und flexible Instrumente zur Portfoliosteuerung.
Auf der anderen Seite gehen mit dem Einsatz von Deriva-
ten auch zusatzliche Risiken, wie z. B. Basisrisiko, Kur-
venrisiko und Spread-Risiko, einher, die detailliert ber-
wacht und zielgerecht gesteuert werden.

Bonitétsrisiken bestehen primar im moglichen Wertver-
lust von Kapitalanlagen aufgrund des Ausfalls eines
Schuldners oder einer Anderung in seiner Zahlungsféhig-
keit.



Bei der PB Versicherung AG werden Bonitatsrisiken
unter Investmentgrade grundsatzlich nicht eingegangen.
Die Bonitéat der bestehenden Schuldner wird regelmaRig
Uberprift.

Hinsichtlich der Emittentenrisiken hat die Gesellschaft zu
29,2 % in Staatsanleihen, staatsgarantierte Papiere und
halbstaatliche Emittenten, zu 45,6 % in gedeckte Schuld-
verschreibungen und zu 25,1 % in Anleihen von Finanz-
instituten investiert. Die Anleihen von Finanzinstituten
unterliegen zu 95,2 % den verschiedenen gesetzlichen und
privaten Einlagensicherungssystemen. Nachrangabreden
bestanden nicht. Die héchsten Exposures pro Kreditkon-
zern sind durch die Kapitalanlage-Guidelines limitiert,
sodass keine existenzgefahrdenden Abhéngigkeiten von
einzelnen Schuldnern bestehen.

Jederzeit ausreichende Liquiditat stellt die PB Versiche-
rung AG durch die Abstimmung zwischen Kapitalanlage-
bestand und Versicherungsverpflichtungen sowie die
Planung ihrer Zahlungsstrome sicher.

Risiken aus der Kapitalmarktsituation

Dank der konservativen und langfristig orientierten Kapi-
talanlagepolitik blieb der dramatische Renditeverfall im
Jahr 2010 fast ohne Auswirkungen auf das Kapitalanlage-
ergebnis des Berichtsjahres. Bewusst meidet die Gesell-
schaft strukturierte Produkte mit Kreditrisiken und der
Schwerpunkt der Kapitalanlage liegt bei deutschen Emit-
tenten mit hoher Bonitét (Durchschnittsrating ,,AA®).

Die aktuellen Entwicklungen am Finanzmarkt werden von
der PB Versicherung AG kontinuierlich analysiert. We-
sentlicher Handlungsbedarf zeichnet sich derzeit nicht ab.

Operationale und sonstige Risiken

Das operationale Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge
von externen Ereignissen eintreten. Im Folgenden werden
Risiken aus dem Ausfall von Vertriebswegen, Risiken aus
Anderungen gesetzlicher Rahmenbedingungen, Infra-
strukturrisiken und Risiken in der Vertragsverwaltung
erlautert.
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Risiken aus dem Ausfall von Vertriebswegen

Die Gesellschaft bedient sich der Vertriebswege des ein-
zigen Vermittlers Deutsche Postbank AG, mit der ein
exklusiver Kooperationsvertrag bis 2022 besteht.

Risiken aus Anderungen gesetzlicher und aufsichts-
rechtlicher Rahmenbedingungen

Entsprechend der laufenden Berichterstattung zu einzel-
nen Gerichtsurteilen wie z. B. zum Ausweis von Raten-
zahlungszuschlégen kénnen unabhéngig von der Frage
einer rechtlichen Bindungswirkung Reputationsrisiken
entstehen. Derzeit I&sst sich keine Prognose dariiber ab-
geben, ob einzelne Urteile auch Auswirkungen auf den
Bestand der PB Versicherung AG haben kdnnen. Dies
wird in der Folgezeit zu Uberwachen sein.

Die sich aus der Einflihrung der 88 55 ¢ und 64 a VAG
zum 1. Januar 2008 und deren Konkretisierung in den
MaRisk ergebenden Anderungen am Risikomanagement-
system wurden im Jahr 2009 in allen wesentlichen Punk-
ten umgesetzt und weiterentwickelt im Hinblick auf Sol-
vency Il.

Weitere mdgliche Entwicklungen der hochstrichterlichen
Rechtsprechung oder gesetzliche Anderungen, die die
Gesellschaft im Ganzen oder einzelne Produkte der PB
Versicherung AG betreffen kdnnen, werden streng tiber-
wacht.

Infrastrukturrisiken

Dem Risiko des Ausfalls wesentlicher Teile oder des
Totalausfalls der Infrastruktur wird vor allem im IT-
Bereich eine hohe Bedeutung zuteil. Die Sicherheit wird
durch Zugangskontrollen, Zugriffsberechtigungssysteme
und Sicherungssysteme flir Programme und Datenhaltung
gewabhrleistet. Bei der Verbindung interner und externer
Netzwerke ist eine schutzende Firewall-Technik instal-
liert, die durch einen externen Dienstleister im Hinblick
auf seine Kernkompetenz betrieben und gewartet wird.
Durch monatliche Reports wird die Sicherheitssituation
reflektiert und kontinuierlich verbessert. Sicherheit und
Verfiigbarkeit der Rechner, Daten und Anwendungen
werden umfassend Uberwacht. Im 3. Quartal 2010 wurde
das Rechenzentrum erfolgreich von Hilden nach Hamburg
verlagert.
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Hierdurch hat sich das Ausfallrisiko der IT aufgrund der
verbesserten Infrastruktur des neuen Rechenzentrums
reduziert.

Das Risiko des Ausfalls der IT-Infrastruktur wird durch
regelméRige Kontrollen, redundante Systeme, Backup-
und Recovery-Verfahren sowie eine 7x24-h-
Rufbereitschaft verringert. Fir den Fall des Ausfalls der
Infrastruktur insgesamt liegt ein Notfallhandbuch (inkl.
Business-Continuity-Management) vor, das ein struktu-
riertes und zeitnahes Wiederanlaufen des normalen Ge-
schéftsbetriebs gewahrleistet. Die entsprechenden Vor-
kehrungen wurden im Laufe des Jahres 2010 nochmals
deutlich verbessert.

Risiken in der Verwaltung der Versicherungsvertrage

Dem Risiko von Fehlentwicklungen in der Verwaltung
und von dolosen Handlungen begegnet die PB Versiche-
rung AG durch Regelungen und Qualitatskontrollen in
den Fachbereichen. Mit Einflihrung der MaRisk hat die
PB Versicherung AG dartiber hinaus ein umfangliches,
prozessorientiertes System zur Identifikation, Steuerung
und Uberwachung von Prozessrisiken implementiert.
Zusétzlich unterliegen Zahlungsstréme und Verpflich-
tungserklarungen strengen Vollmachts- und Berechti-
gungsregelungen, die regelméRig und unter Beteiligung
der internen Revision auf Aktualitat gepriift werden. Uber
die von der Revision vorgegebenen Pruffalle hinaus wer-
den pro Mitarbeiter Uber das gesamte Arbeitsfeld weitere
2 bis 3 % aller bearbeiteten Geschéftsvorfélle einer Quali-
tatskontrolle unterworfen. Mit einem modernen Verwal-
tungssystem ist die Gesellschaft dartiber hinaus in der
Lage, schnell auf verdnderte Rahmenbedingungen zu
reagieren.

Daruber hinaus prift die interne Revision unternehmens-
weit Systeme, Prozesse und Einzelfélle.

Notfallvorsorge

Der Notfallvorsorge wurde mittels Neufassung eines
Notfallhandbuchs, Durchfiihrung von Business-Impact-
Analysen (BIA) zur Ermittlung der Kritikalitat von Ge-
schéftsprozessen und durch Einrichtung eines Krisenstabs
und Notfallteams Rechnung getragen. Zur Uberpriifung
der Wirksamkeit von MaRRnahmen zur Notfallvorsorge
sieht das Notfall- und Krisenhandbuch die Durchfiihrung

von Notfalliibungen vor. Mittels Testkonzepten werden
die Notfalltests in Bezug auf die neu implementierte Not-
fallhotline/-webseite dokumentiert.

Sonstige wesentliche Risiken

Die PB Versicherung AG l&sst Verwaltungstatigkeiten
durch andere Gesellschaften ausflhren, so z. B.:

= Verwaltung der Kunden- und Vertragsdaten durch das
Rechenzentrum T-Systems, Stuttgart

= Seit 27. Februar 2011 Verwaltung der Kunden- und
Vertragsdaten durch IBM, Frankfurt a. M.

= Die Client-Server-Systeme wurden am 15 Juni 2010
in das Rechenzentrum Hamburg (Colt Technology
Services GmbH und T-Systems) verlagert

= Betrieb der Buchhaltungssysteme durch die TDS In-
formationstechnologie AG, Neckarsulm

= Personalabrechnungssystem durch die HDI-Gerling
Sach Serviceholding AG, Hannover

= Handels- und Abwicklungstatigkeiten im Kapitalanla-
gebereich durch die AmpegaGerling Asset Manage-
ment GmbH, Kdln

= Callcenter-Dienstleistungen durch die Proactiv Com-
munication Center GmbH, Hilden

Seit 2009 l&sst die PB Versicherung AG aulRerdem we-
sentliche Verwaltungstatigkeiten durch die Proactiv Ser-
vicegesellschaft mbH ausfiihren.

Alle genannten Firmen zeichnen sich durch einen vertrag-
lich zugesicherten Sicherheitsstandard aus, der standigen
Kontrollen vonseiten der Gesellschaft und einem regel-
maRigen Verbesserungsprozess unterliegt. Bei den ge-
schlossenen Funktionsausgliederungs- und Dienstleis-
tungsvertragen wurden die Anforderungen der MaRisk
beachtet.

Strategische Risiken ergeben sich aus der Gefahr eines
Missverhéltnisses zwischen der Unternehmensstrategie
und den sich stdndig wandelnden Rahmenbedingungen
des Unternehmensumfelds. Ursachen fiir ein solches Un-
gleichgewicht kénnen z. B. falsche strategische Grund-
satzentscheidungen oder eine inkonsequente Umsetzung
der festgelegten Strategien sein. Wir Uberpriifen deshalb
jahrlich unsere Unternehmens- und Risikostrategie und
passen die Prozesse und Strukturen im Bedarfsfall an.



Ein aktueller Prifungsbedarf wurde in den von dem Kon-
zern angestofRenen Umstrukturierungsprojekten zur Ver-
besserung der Marktaufstellung gesehen. Kern der neuen
Struktur ist ein veranderter Zuschnitt der Konzernsegmen-
te im Erstversicherungsgeschéaft, um erfolgreicher im
Markt agieren zu kénnen. Die sich hieraus ergebenden
Entscheidungen Giber konzerninterne Zentralisierungen
bzw. Sourcing-Entscheidungen wurden in vorgelagerten
Experten-Assessments unter Risikogesichtspunkten ana-
lysiert und unter gesellschafts- und aufsichtsrechtlichen
Aspekten juristisch gepriift. Demnach kénnten sich fur die
PB Versicherung AG inshesondere Betriebsrisiken und
am Anfang erhdhte Kostenrisiken durch Anpassungsbe-
darf bei der Vereinheitlichung von Prozessen innerhalb
der Zentralfunktionen ergeben.

Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
wurde ein Abhédngigkeitsbericht nach § 312 AktG erstellt.
Der Vorstand hat am Schluss des Abhangigkeitsberichts
erklart:

»Nach den Umsténden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wur-
den, hat die PB Versicherung AG bei jedem Rechtsge-
schéft mit verbundenen Unternehmen eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist durch Mafinahmen, die sie
auf Veranlassung oder im Interesse der verbundenen
Unternehmen getroffen hat, nicht benachteiligt worden.*

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft ist alleinige Aktionarin der PB Pensions-
fonds AG, Hilden. Wegen des bestehenden Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags fuhrt die PB
Pensionsfonds AG ihren Gewinn von 235 TEUR an die
PB Versicherung AG ab.
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\organge von besonderer Be-
deutung nach Ablauf des Ge-
schéaftsjahres

Nach Ablauf des Geschéftsjahres sind in der PB Versiche-
rung AG keine Vorgange von besonderer Bedeutung
eingetreten.

Prognosebericht der PB Versi-
cherung AG

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wir erwarten flr 2011 eine Fortsetzung der konjunkturel-
len Erholung. Die Entwicklung wird weiter von hoher
Heterogenitat geprégt sein. Das stérkste Wachstum wird
in den Emerging Markets generiert werden, die von einem
anziehenden Binnenkonsum und vergleichsweise gerin-
gen Verschuldungsgraden profitieren. Dagegen werden
viele entwickelte L&nder unter hohen Schuldenlasten zu
leiden haben. Deutschland sollte jedoch Uber sein export-
orientiertes Wachstumsmodell starker von der positiven
Entwicklung der Emerging Markets profitieren und sollte
auch im kommenden Jahr im Vergleich zur Eurozone
tberdurchschnittlich wachsen. Auch fiir die USA erwar-
ten wir ein Fortschreiten der Erholung und ein Wachstum
Uber dem der Eurozone.

Die gedampfte realwirtschaftliche Situation wird auch
2011 keinen groReren Preisdruck aufkommen lassen. Wir
erwarten fur 2011 keine signifikante VVeranderung und
gehen von leicht anziehenden Teuerungsraten ohne wirk-
lichen Inflationsdruck aus. Dagegen besteht in einigen
Emerging Markets bereits splrbarer Preisdruck, der Uber
importierte Inflation auch in entwickelten Landern Wir-
kung zeigen wird, wenn auch in abgeschwéchter Form.
Der Rohstoffhunger der aufstrebenden Lé&nder bleibt
ungebrochen und konnte auch 2011 Uber steigende Ener-
giepreise teilweise seinen Weg in die Warenkorbe der
entwickelten L&nder finden.

Die insgesamt verhalten positive konjunkturelle Entwick-
lung gibt Zentralbanken auch 2011 wenig Anlass, ein
rasches Ende ihrer sehr expansiven Geldpolitik herbeizu-
flhren.
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Kapitalmarkte

Renten

2011 werden die Zentralbanken im Hinblick auf die ex-
pansive Geldpolitik sehr wachsam sein und wenn nétig
beziiglich der Reduzierung der Uberschussliquiditat auch
kurzfristig reagieren. Zinserhéhungen am kurzen Ende
der Kurve werden aber vorerst von der Europdischen und
der US-Zentralbank nicht erwartet. Die Inflationserwar-
tungen in der Eurozone bleiben moderat, werden aber
auch innerhalb der EZB kontrovers diskutiert. Fir USA
und UK werden die Inflationsrisiken leicht hdher einge-
schétzt.

Im Bankbereich existiert ein hoher Refinanzierungsbe-
darf. Banken werden nach Mdglichkeit auf die Emission
von Covered Bonds ausweichen. Auch die verscharften
Eigenkapitalanforderungen nach Basel 3 werden die Ban-
ken beschaftigen.

Die Suche nach Rendite, gepaart mit dem erwarteten
hohen Emissionsvolumen von Staatsanleihen, wird zu
steigenden 10-Jahres-Renditen von Staatsanleihen flihren.
Die Zinskurve sollte in diesem Umfeld vorerst noch stei-
ler werden, bevor dann im weiteren Jahresverlauf Diskus-
sionen Uber Leitzinserhéhungen zu einer Verflachung
flhren kénnen.

Fir die Unternehmensanleihenmérkte erwarten wir unter
Berlcksichtigung von nachrichtgetriebenen kurzfristigen
Volatilitaten weiter eine stabile Entwicklung.

Aktien

Unterstitzt durch die Fortsetzung der wirtschaftlichen
Erholung trauen wir den Aktienmarkten auch 2011 positi-
ve Renditen zu. Die fundamentale Bewertung liegt unter
langfristigen Durchschnitten und I&sst Aktien noch guns-
tig erscheinen. Auch Dividendenrenditen sind relativ hoch
und werden entsprechend die Aktienperformance stiitzen.
Ein intakter Gewinntrend der Unternehmen stimmt eben-
so positiv. Nach unserer Einschatzung steht der M&A-
Zyklus erst am Anfang und wird 2011 positiv wirken.
Unternehmen verfiigen uber gentigend Barmittel und
kdnnen sich im aktuellen Niedrigzinsumfeld glnstig refi-
nanzieren. Die weiterhin von Zentralbanken zur VerfQ-
gung gestellte hohe Liquiditat spricht fir erhohte Zufltsse
in Aktienmarkte. Gerade Unternehmen, die tber ein ho-

hes Exposure in Wachstumsregionen verfligen, diirften
sich 2011 gut entwickeln. Die Gewinnschétzungen der
Analysten fuir 2011 sind jedoch bereits sehr positiv und
liegen (iber dem Vorkrisenniveau. Dies birgt zunehmend
ein gewisses Enttauschungspotenzial.

Systemtrennung

Die Systemtrennung wird im 1. Halbjahr 2011 in den
geplanten drei Stufen operativ durchgefihrt. Das Be-
standsfihrungssystem und das neue Partnerdatensystem
msg BusinessPartner werden im April 2011 bei den PB
Versicherungen in Produktion genommen. Die Textsys-
teme werden zum Mai 2011 migriert. Der Zahlungsver-
kehr der PB Versicherungen wird ab Mitte 2011 auf ei-
nem SAP-System erfolgen.

Umstrukturierung des Talanx-Konzerns

Die Umstrukturierung des Talanx-Konzerns wird 2011
mit einem Schwerpunkt auf der deutschen Privat- und
Firmenversicherung fortgesetzt. Die bislang innerhalb der
Proactiv-Gruppe erbrachten Dienstleistungen tbergrei-
fend tatiger Funktionsbereiche werden ab 2011 zu einem
Teil Uber die neue Talanx Service AG, Hannover, zentral
fiir alle Inlandsgesellschaften des Talanx-Konzerns, also
auch fur die PB Versicherung AG, erbracht. Hierdurch
sollen Kostenvorteile einer einheitlichen Bearbeitung im
Konzern gehoben und bessere Konditionen bei Lieferan-
ten erreicht werden.

Chancen der PB Versicherung AG

Vertriebschancen der einzelnen Vertriebswege
Postbank Filialvertrieb AG

Die Unfallversicherungen der PB Versicherung AG rii-
cken im Jahr 2011 weiter in den Vertriebsfokus. Geplant
sind eine Optimierung des Unfallprodukts und die Einfih-
rung einer Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr,
die weiteres Umsatzpotenzial beinhaltet. Sowohl der
Verkauf tber den Schalter als auch der Verkauf durch die
Kundenberater der Postbank wird dadurch weiter ver-
starkt.



Durch gezielte vertriebliche und verkaufsfordernde Maf3-
nahmen soll im Jahr 2011 zudem die Anbindungsquote
der Arbeitslosigkeits-Zusatzversicherung an die Konsu-
mentenkredite der Postbank gesteigert werden, was zu
einer deutlichen Umsatzsteigerung fiihren wird. Die im

4. Quartal 2010 eingefiihrten Assistanceleistungen werden
sich hierbei positiv auswirken.

DSL Bank

Uber den Drittvertrieb der Postbank wird auch die Ar-
beitslosigkeitsversicherung angeboten. Durch eine ver-
starkte Kommunikation und gezielte Schulungen ist auch
flr diesen Vertriebsweg mit einer Umsatzsteigerung im
Jahr 2011 zu rechnen.

Internet

Die neuen Assistanceleistungen werden sich auch positiv
auf den Internetverkauf auswirken.

Callcenter

Die Callcenter der Postbank beraten Kunden auch zu
Versicherungsthemen, wie z. B. zur Altersvorsorge, und
koénnen die Versicherungsprodukte der PB Versicherung
AG telefonisch verkaufen.

Des Weiteren bieten sich furr die PB Versicherung Chan-
cen aufgrund der Umstrukturierungen des Talanx-
Konzerns: Die PB Versicherung als Gesellschaft des
neuen Geschéftsbereichs Talanx Deutschland wird zu-
kinftig von dem Austausch und den Kooperationen der
weiteren Talanx Deutschland-Gesellschaften wie z. B.
HDI-Gerling Lebensversicherung AG oder HDI-Gerling
Firmen und Privat Versicherung AG profitieren kénnen.
Das erfolgreiche Bancassurance-Geschéaftsmodell wird
durch die neue Konzernstruktur jedoch nicht angetastet.

Ausblick der PB Versicherung AG

Im Geschéftsjahr 2011 bleiben die Ziele hochgesteckt: Im
Sinne einer wertorientierten Steuerung wird die PB Versi-
cherung AG ihre Ausrichtung auf die Erhéhung des Be-
standswerts durch weitere Verbesserung der Kostensitua-
tion und des Ergebnisses im Kapitalanlagebereich fortfih-
ren.
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Nachdem im Jahr 2010 die Konsolidierung der Hildener
Rechenzentren mit den Rechenzentren der neuen leben
erfolgreich stattgefunden hat, wird die Proactiv-
Rechenzentrumsoptimierung mit der Integration des
Mainframe-Betriebs in das Talanx Apollon Framework
im Februar 2011 abgeschlossen. Dazu wird die gesamte
Mainframe-Umgebung von der T-Systems zur IBM trans-
feriert. Diese MaRinahmen fiihren zu einer nachhaltigen
Kostenreduzierung.

Auf dieser Grundlage werden Chancen gesehen, Markt-
vorteile zu erlangen und die Position der PB Versicherung
AG als Spezialversicherer fiir Unfallversicherungen im
Wetthewerb weiter zu starken.

Hilden, 18. Méarz 2011

Der Vorstand

Stephan Spital Silke Fuchs

Vorsitzender

Ulrich Rosenbaum
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Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
TEUR
A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital - 3.029

- Davon eingefordert: - TEUR (Vorjahr - TEUR)

B. Kapitalanlagen

I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen 5.037 5.037

Il.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.632 1.983
2. Sonstige Ausleihungen 23.900 16.900
3. Einlagen bei Kreditinstituten 1 6.051
26.533 24.934

31.570 29.971

C. Forderungen

I.  Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft

- Davon an verbundene Unternehmen: 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR) 184 1o4
1I.  Abrechnungsforderungen aus dem Rckversicherungsgeschaft 53 2
- Davon an verbundene Unternehmen: 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR)
I1l. Sonstige Forderungen 750 590
- Davon an verbundene Unternehmen: 750 TEUR (Vorjahr 590 TEUR)
987 806
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
l. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 1.891 342
1I.  Andere Vermdgensgegenstande 3 8
1.894 350
E. Rechnungsabgrenzungsposten
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 617 448
1. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0 2
617 450
Summe der Aktiva 35.068 34.606

Nach 8§ 73 des Gesetzes iiber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG)
bestatige ich, dass das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt ist.

Hilden, 18. Méarz 2011

Walter Schmidt
Treuhander
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PASSIVA 31.12.2010 31.12.2010  31.12.2010 31.12.2009
TEUR
A.  Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital 4.090 4.090
- nicht eingefordertes Kapital -3.029 -
=  eingefordertes Kapital 1.061 -
1. Kapitalriicklage 5.000 5.000
- Davon Riicklage gem. § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG: 0 TEUR
(Vorjahr 0 TEUR)
I1I. Gewinnriicklagen 409 409
IV.  Bilanzgewinn 4.003 3.357
10.473 12.856
B.  Versicherungstechnische Riickstellungen
I Beitragstibertrage
1.  Bruttobetrag 18.504 16.174
2. Davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
. « 0 0
Versicherungsgeschaft
18.504 16.174
1. Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag 4.008 4.894
2. Davqn ab: Anteil fur‘ das in Rickdeckung gegebene 1.985 2612
Versicherungsgeschaft
2.023 2.282
20.527 18.456
C.  Andere Ruckstellungen
I Steuerriickstellungen 240 453
1. Sonstige Ruckstellungen 191 247
431 700
D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
E . 1.620 1.921
Versicherungsgeschéft
E.  Andere Verbindlichkeiten
l. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
. x 673 358
Versicherungsgeschaft
- Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 0 TEUR
(Vorjahr 0 TEUR)
1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéft 374 84
- Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 374 TEUR
(Vorjahr 84 TEUR)
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 970 231
- Davon aus Steuern: 489 TEUR (Vorjahr 187 TEUR)
- Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 478 TEUR
(Vorjahr 37 TEUR)
2.017 673
Summe der Passiva 35.068 34.606

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter Posten B. Il. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung

von § 341 fund § 341 g HGB sowie der aufgrund des 8 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist;

Altbestand im Sinne von § 11 ¢ VAG ist nicht vorhanden.

Hilden, 18. Marz 2011

Dipl.-Math. Dieter Mdiller
Verantwortlicher Aktuar
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PB Versicherung AG, Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

2010 2010 2010 2009
TEUR
1. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 13.455 14.735
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -4.002 -4.217
9.453 10.518
¢) Verdnderung der Bruttobeitragsibertrage -2.331 -3.971
d) Veranderung de_s Anteils der Ruckversicherer 0 0
an den Bruttobeitragstbertragen
-2.331 -3.971
7.122 6.547
2. Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung 0 0
3. Aufwendungen firr Versicherungsfélle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag -2.585 -2.689
bb)  Anteil der Rickversicherer 835 1.342
-1.750 -1.347
b) Verénderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 886 =724
bb) Anteil der Ruckversicherer -626 143
260 -581
-1.490 -1.928
4. Aufwendungen firr den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung -1.311 -1.636
5. Sons_tige versicherungstechnische Aufwendungen 1 1
fur eigene Rechnung
6. Versicherungstechnisches Ergebnis flir eigene Rechnung 4.320 2.982
I1.  Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen 1.179 991
2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen -57 -42
3. Technischer Zinsertrag -6 -5
4. Sonstige Ertrage 13 124
5. Sonstige Aufwendungen -644 -379
6. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 4.805 3.671
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -802 -314
8.  Jahrestiberschuss 4.003 3.357
9. Bilanzgewinn 4.003 3.357
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs in der Fassung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes vom 31. Juli 2009 (BilMoG) in Verbindung mit der VVerordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen aufgestellt.

Hinweise zur Umsetzung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG)

Die durch das BilMoG geanderten Rechnungslegungsvorschriften des HGB werden mit diesem
Abschluss auf den 31. Dezember 2010 erstmals angewendet. Anpassungen an die neue Rechnungslegung
wurden fur 2010 vorgenommen, die Vorjahreswerte und -ausweise wurden nicht angepasst. Soweit sich
Anderungen gegeniiber der Vorjahresrechnungslegung ergaben, wird im Folgenden darauf zu den
einzelnen Posten hingewiesen.

Die mit dem BilMoG zum Ubergangszeitpunkt 1. Januar 2010 verbundenen Wahlrechte wurden wie folgt
ausgeubt:

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung von selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstdnden
nach § 248 Abs. 2 Satz 1 HGB wurde kein Gebrauch gemacht.

Das Wahlrecht zur Aktivierung von aktiven latenten Steuern nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde
nicht in Anspruch genommen.

Gemal Artikel 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB wurden die Vorjahreszahlen nicht an die neuen Vorschriften
des BilMoG angepasst.

Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, nicht belegten Positionen werden nicht aufgefihrt.

Kapitalanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu Anschaffungskosten, ggf. vermindert um
Abschreibungen gemaR § 341 b Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Als Zeitwert wurden die Anschaffungskosten angesetzt.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen erfolgte zu Anschaffungskosten, ggf. vermindert um
Abschreibungen geméaR § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 4 HGB nach dem
strengen Niederstwertprinzip. Die Zeitwerte wurden anhand der Boérsenkurse am Bilanzstichtag ermittelt.

Die Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden mit dem Nennwert
bewertet. Mdgliche Unterschiedsbetrédge zu den Anschaffungskosten werden durch Rechnungsab-
grenzungsposten beriicksichtigt, die tUber die Laufzeiten aufgeldst werden. Die auf das Geschaftsjahr
entfallenden Teilbetrage werden zeit- und kapitalanteilig aufgeldst.

Die Zeitwerte der Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen wurden unter Verwendung
von Zinsstrukturkurven ermittelt.

Die Einlagen bei Kreditinstituten und alle Gibrigen Forderungen wurden mit dem Nennwert ausgewiesen.
Der Zeitwert entspricht dem Nennwert. Die Zeitwerte der fremdverwalteten Kapitalanlagen wurden durch
die AmpegaGerling Asset Management GmbH, Koéln, ermittelt.



Anhang, PB Versicherung AG 27

Forderungen

Die Forderungen an Versicherungsnehmer wurden auf der Grundlage des einzelnen Versiche-
rungsvertrags ermittelt und zum Nennwert bewertet. Den erwarteten Ausfallen wurde durch einen
pauschalen Abschlag Rechnung getragen.

Die Forderungen und die Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherern fiir das in Riickdeckung
gegebene Geschéft wurden nach den Rickversicherungsvertrdgen ermittelt und zum Nennwert bewertet.

Ubrige Aktiva

Die sonstigen Forderungen, die sonstigen Vermdgensgegenstande und der aktive Rechnungs-
abgrenzungsposten wurden zum Nennwert ausgewiesen, soweit nicht der niedrigere beizulegende Wert
anzusetzen war.

Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die Bruttobeitragsubertrage wurden auf der Grundlage des einzelnen Versicherungsvertrags ermittelt. Bei
Vertragen gegen laufenden Beitrag erfolgte die Bewertung auf der Basis der um die Ratenzuschlége
reduzierten Bruttobeitrage.

Bei Einmalbeitragsversicherungen wurden die Anteile des Bruttoeinmalbeitrags angesetzt, die dem fiir
die folgenden Jahre zu tragenden Risiko entsprechen.

Die Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle wurde fir die bis zum Bilanzstichtag
bekannt gewordenen Versicherungsfalle durch Einzelaufstellung ermittelt. Fir die bis zu diesem Termin
nicht gemeldeten Versicherungsfalle wurde eine Spatschadenrickstellung in Hohe des voraussichtlichen
Bedarfs gebildet. Die Reservierung von Schadenregulierungsaufwendungen erfolgte maximal in der
steuerlich zuléssigen Hohe.

Die Rentendeckungsriickstellung wird nach der Sterbetafel DAV 2006 HUR berechnet.

Die Anteile der Rickversicherer an den Rickstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
wurden nach den Riickversicherungsvertragen ermittelt und teilweise geschétzt.
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Andere Ruckstellungen, Depotverbindlichkeiten und andere Verbindlichkeiten

Die Steuerrtickstellungen wurden in Hohe des berechneten Steuersolls und unter Berlicksichtigung der
sogenannten Mindestbesteuerung gebildet.

Der Wertansatz der sonstigen Rickstellungen orientiert sich am voraussichtlichen Bedarf.

Die sonstigen Ruckstellungen, die Depotverbindlichkeiten und die anderen Verbindlichkeiten werden
zum Erfullungsbetrag ausgewiesen.

Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten B. I. und I1. im Geschéftsjahr 2010

Bilanzwerte Zugange Abgange Bilanzwerte
01.01.2010 31.12.2010
TEUR
B. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen 5.037 0 0 5.037
11. Sonstige Kapitalanlagen
1. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.983 849 200 2.632
2. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 8.300 5.000 2.000 11.300
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 8.600 4.000 0 12.600
3. Einlagen bei Kreditinstituten 6.051 0 6.050 1
24.934 9.849 8.250 26.533

29.971 9.849 8.250 31.570
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Erlauterungen zur Bilanz (Aktiva)

31.12.2010 31.12.2009

TEUR

Zu A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital - 3.029

Gemal} § 272 Abs. 1 S. 3 HGB werden die ausstehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital seit dem
Berichtsjahr offen von dem gezeichneten Kapital abgesetzt.

Die ausstehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital wurden bisher nicht eingefordert.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. Kapitalanlagen 31.570 29.971
Zeitwertangaben
Zeitwert der Kapitalanlagen per 31.12.2010
Zeitwert Buchwert
TEUR
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 5.037 5.037
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.775 2.632
Sonstige Ausleihungen
- Namensschuldverschreibungen 11.321 11.300
- Schuldscheinforderungen und Darlehen 12.956 12.600
Einlagen bei Kreditinstituten 1 1
32.090 31.570

Die Zeitwerte fiir zum Anschaffungswert bilanzierte Kapitalanlagen betragen 7.812 TEUR (Buchwert
7.669 TEUR); die zum Nennwert bilanzierten Kapitalanlagen weisen einen Zeitwert von 24.278 TEUR
(Buchwert 23.901 TEUR) aus.
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Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. . Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 5.037 5.037
Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die 100-prozentige Beteiligung an der
PB Pensionsfonds AG, Hilden.
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. I1. Sonstige Kapitalanlagen 26.533 24.934
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
1. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.632 1.983
2. Sonstige Ausleihungen 23.900 16.900
a) Namensschuldverschreibungen
- Offentlich-rechtliche Geld- und Kreditinstitute 4.000 6.000
- Privatrechtliche Geld- und Kreditinstitute 7.300 2.300
11.300 8.300
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
- Offentlich-rechtliche Geld- und Kreditinstitute 5.500 4.500
- Privatrechtliche Geld- und Kreditinstitute 4.600 3.600
- Bund, Lander und Gemeinden 1.500 500
- EU-Staaten 1.000 0
12.600 8.600
3. Einlagen bei Kreditinstituten 1 6.051
26.533 24.934

Im Bestand befinden sich keine zu Anschaffungskosten bilanzierten Wertpapiere, bei denen der Buchwert

liber dem Zeitwert liegt.

Es befinden sich zum Bilanzstichtag keine Staatsanleihen der sogenannten PIIGGS-Staaten im Bestand.
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. Forderungen 987 806
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. |. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 184 194
- Davon an verbundene Unternehmen: 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR)
Die Position betrifft Forderungen an Versicherungsnehmer.
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. I1. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 53 22
- Davon an verbundene Unternehmen: 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR)
Die Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft betreffen den Riickversiche-
rungsvertrag mit der Barmenia Allgemeine Versicherungs-AG, Wuppertal.
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. 111. Sonstige Forderungen 750 590
- Davon an verbundene Unternehmen: 750 TEUR (Vorjahr 590 TEUR)
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Forderungen aus Dienstleistungen 515 410
Ergebnisabfiihrung PB Pensionsfonds AG 235 180
750 590
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu D. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.894 350
Zusammensetzung:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu D. I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 1.891 342

Die laufenden Guthaben betreffen die Geschéftskonten bei der Postbank AG und der WestLB. Im Umlauf

befindliche Schecks und ein Kassenbestand waren nicht vorhanden.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu D. 11. Andere Vermdgensgegenstande 8 8
Die Position betrifft vorausgezahlte Versicherungsleistungen.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu E. Rechnungsabgrenzungsposten 617 450

Im Geschéftsjahr 2010 betrifft dieser Posten abgegrenzte Zinsen, die sich wie folgt zusammensetzen:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR

I. Abgegrenzte Zinsen aus:
- Namensschuldverschreibungen 239 217
- Schuldscheinforderungen 351 204
617 448
11. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0 2
617 450
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Erlduterungen zur Bilanz (Passiva)

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu A. Eigenkapital 10.473 12.856
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu A. . Gezeichnetes Kapital
Gezeichnetes Kapital 4.090 4.090
- nicht eingefordertes Kapital -3.029
= eingefordertes Kapital 1.061

Die ausstehenden Einlagen wurden im Vorjahr unter Aktiva A. ausgewiesen. GemaR § 272 Abs. 1 Satz 3
HGB werden die ausstehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital seit dem Berichtsjahr offen von dem
gezeichneten Kapital abgesetzt.

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 4 090 334 Stiickaktien (VVorjahr 4 090 334 Stiickaktien) und ist zu
26 % (= 1.061 TEUR) eingezahilt.

31.12.2010 31.12.2009

TEUR

Zu A. 1. Kapitalriicklage 5.000 5.000

Die Kapitalriicklage beinhaltet Zuzahlungen der Gesellschafter geméaR § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

31.12.2010 31.12.2009

TEUR

Zu A. 111. Gewinnrucklagen 409 409

Es handelt sich um die gesetzliche Riicklage gemaR § 150 AktG, die mit 10 % des gezeichneten Kapitals
vollstdndig dotiert ist.
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TEUR

31.12.2010

31.12.2009

Zu A. IV. Jahresiberschuss

4.003

3.357

Der Jahrestiberschuss zum 31. Dezember 2010 soll an die Talanx Deutschland AG ausgeschiittet werden.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. Versicherungstechnische Ruckstellungen 20.527 18.456
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. I. Beitragsuibertréage 18.504 16.174
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
1. Bruttobetrag
- Unfallversicherung 34 35
- Arbeitslosigkeitsversicherung 18.470 16.139
18.504 16.174
2. Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
18.504 16.174
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu B. I1. Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 2.023 2.282
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Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
1. Bruttobetrag
- Unfallversicherung 3.431 4.182
- Arbeitslosigkeitsversicherung 577 712
4.008 4.894
2. Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
- Unfallversicherung -1.985 -2.612
2.023 2.282
Die versicherungstechnischen Bruttortickstellungen betragen insgesamt 22.512 TEUR (Vorjahr
21.068 TEUR).
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. Andere Rickstellungen 431 700
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. |. Steuerruckstellungen 240 453
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Kérperschaftsteuer 168 179
Gewerbesteuer 63 264
Solidaritatszuschlag 9 10
240 453
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu C. I1. Sonstige Ruckstellungen 191 247
Im Einzelnen:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Tantiemen Vorstande 73 66
Kosten des Jahresabschlusses 66 59
Aufsichtsratsvergiitung 52 52
Provisionen 0 65
Ausstehende Rechnungen fiir Lieferungen und Leistungen 0 5

191 247

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen 1.620 1.921

Versicherungsgeschaft

Die Depotverbindlichkeiten bestehen gegeniber der E+S Rickversicherung AG, Hannover.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu E. Andere Verbindlichkeiten 2.017 673
Es bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren.
Zusammensetzung:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu E. 1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen 673 358

Versicherungsgeschaft
- Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR)
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Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber:
1. Versicherungsnehmern 93 94
2. Versicherungsvermittlern 580 264
673 358
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu E. 11. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 374 84

- Davon gegeniber verbundenen Unternehmen: 374 TEUR
(Vorjahr 84 TEUR)

Die Abrechnungsverbindlichkeiten bestehen gegentiber der E+S Riickversicherung AG, Hannover.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu E. I11. Sonstige Verbindlichkeiten 970 231
- Davon aus Steuern: 489 TEUR (Vorjahr 187 TEUR)
- Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 478 TEUR
(Vorjahr 37 TEUR)
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Gewerbesteuer 312 0
Versicherungsteuer 177 187
Verbindlichkeiten aus bezogenen Dienstleistungen 478 37
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 0 4
Ubrige 3 3
970 231
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zu 1. Versicherungstechnische Rechnung

Alle Angaben betreffen das gesamte selbst abgeschlossene, inlandische Versicherungsgeschaft.

Der Bestand an mindestens einjahrigen Unfallversicherungen betrdgt zum 31. Dezember 2010

40 592 Stiick (Vorjahr 45 340 Stiick).

Der Bestand an mindestens einjahrigen Arbeitslosigkeitsversicherungen betrug 32 449 Stiick (Vorjahr

27 511 Stiick).
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung 7.122 6.547
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Gebuchte Bruttobeitrage 13.455 14.735
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -4.002 -4.217
c) Veranderung der Bruttobeitragsubertrage -2.331 -3.971
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitragstbertragen 0 0
7.122 6.547
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Gebuchte Bruttobeitrage
Unfallversicherung
- Gebuchte Bruttobeitrage 7.281 7.935
Arbeitslosigkeitsversicherung
- Gebuchte Bruttobeitrage 6.174 6.800
13.455 14.735
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
E+S Rickversicherung AG -3.842 -4.043
Barmenia AG -160 -174
-4.002 -4.217
Die verdienten Beitrdge fur eigene Rechnung betreffen im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Unfallversicherung
Gebuchte Bruttobeitrage 7.281 7.935
Veranderung der Beitragstbertrage 1 1
Verdiente Bruttobeitrage 7.282 7.936
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -4.002 -4.217
Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitragsiibertragen 0 0
Verdiente Nettobeitrage 3.280 3.719
Arbeitslosigkeitsversicherung
Gebuchte Bruttobeitrage 6.174 6.800
Veréanderung der Beitragstibertrage -2.332 -3.972
Verdiente Brutto-/Nettobeitrage 3.842 2.828
7.122 6.547
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 2. Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung 0 0
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Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Technischer Zinsertrag 6 6
Depotzinsen -6 -6
0 0

Der Ertrag aus der Rentendeckungsriickstellung wurde aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und

Endbestands der Riickstellung berechnet.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 3. Aufwendungen fir Versicherungsfélle fur eigene Rechnung -1.490 -1.928
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle -1.750 -1.347
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 260 -581
-1.490 -1.928
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Zahlungen fur Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag -2.585 -2.689
bb) Anteil der Rickversicherer 835 1.342
-1.750 -1.347
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
b) Veranderung der Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 886 =724
bb) Anteil der Ruckversicherer -626 143
260 -581

Verénderung der Rickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

Das Bruttoabwicklungsergebnis betragt in der Unfallversicherung 31,8 % (Vorjahr 4,5 %) und in der

Arbeitslosigkeitsversicherung 19,9 % (Vorjahr -39,0 %) der Eingangsriickstellung. Das
Abwicklungsergebnis betragt brutto 30,1 % (Vorjahr 3,4 %), netto 24,8 % (Vorjahr 14,5 %) der

Eingangsschadenriickstellung.

Die Bruttoschadenaufwendungen teilen sich wie folgt auf:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR
Unfallversicherung -991 -2.356
Arbeitslosigkeitsversicherung -708 -1.057
-1.699 -3.413
31.12.2010 31.12.2009

TEUR
Zu 1. 4. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung -1.311 -1.636
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Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -4.456 -4.458
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 3.145 2.822
-1.311 -1.636
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
Abschlussaufwendungen
- Unfallversicherung -1.424 -1.948
- Arbeitslosigkeitsversicherung -74 -37
-1.498 -1.985
Verwaltungsaufwendungen
- Unfallversicherung -1.523 -1.332
- Arbeitslosigkeitsversicherung -1.435 -1.141
-2.958 -2.473
-4.456 -4.458
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
b) Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 3.145 2.822
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31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 5. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fur eigene Rechnung -1 -1
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 6. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung 4.320 2.982
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Unfallversicherung 2.695 2.389
Avrbeitslosigkeitsversicherung 1.625 593
4.320 2.982
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Zu Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 1. Ertrage aus Kapitalanlagen 1.179 991
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 944 720
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0 91
c) Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und
Teilgewinnabfiihrungsvertragen 235 180
1.179 991
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
Namensschuldverschreibungen 360 313
Schuldscheindarlehen 495 324
Inhaberschuldverschreibungen 82 63
Tages- und Termingelder 7 12
Ubrige 0 8
944 720
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0 91




Anhang, PB Versicherung AG 45

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
c) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und
Teilgewinnabflihrungsvertragen 235 180

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags fiihrt die PB Pensionsfonds

AG ihren im Jahr 2010 erzielten Gewinn in Hohe von 235 TEUR an die PB Versicherung AG ab.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -57 -42
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Aufwendungen firr die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -57 -42
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 0 0
-57 -42
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -57 -42
Dieser Posten enthélt die Aufwendungen fir die Verwaltung der Kapitalanlagen durch die
AmpegaGerling Asset Management GmbH, Kéln.
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 11. 3. Technischer Zinsertrag -6 -5
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Diese Position beinhaltet den Zinsaufwand zu dem in der Position I. 2. enthaltenen technischen
Zinsertrag.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 1. 4. Sonstige Ertrége 13 124
Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zinsen und ahnliche Ertrage 13 42
Ertrage aus der Auflsung von Rickstellungen 0 81
Ubrige 0 1
13 124

Die Ertrége aus der Auflésung der sonstigen Ruckstellungen werden seit dem Jahr 2010 konzern-
einheitlich im Rahmen der Kostenverteilung verursachungsgerecht den Funktionsbereichen der
Versicherungstechnik und Nichtversicherungstechnik zugeordnet und entsprechend der Riickstellungs-
bildung verrechnet.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 11. 5. Sonstige Aufwendungen -644 -379
Zusammensetzung:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes -570 -294
Zinsaufwendungen =74 -85

-644 -379
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Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes
Uber Kostenrechnung belastet -438 -162
Jahresabschlussaufwendungen -57 -56
AR-Vergiitung 52 52
Verbandsbeitrage -10 -13
Ubrige Kosten und Gebiihren -13 -11
-570 -294
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 11. 6. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 4.805 3.671
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Zu 11. 7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -802 -314
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Zusammensetzung:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Kdrperschaftsteuer
- Geschéftsjahr -555 -169
- Vorjahre 1 21
Gewerbesteuer
- Geschéftsjahr -219 -159
- Vorjahre 1 1
Solidaritatszuschlag
- Geschéftsjahr -30 -9
- Vorjahre 0 1
-802 -314

Latente Steuern

Passive Steuerlatenzen bestehen bei der PB Versicherung AG und ihrer Organgesellschaft PB Pensions-
fonds AG zum 31. Dezember 2010 nicht. Aktive Steuerlatenzen aufgrund der handels- und steuerrechtlich
voneinander abweichenden Regeln der Fondsbesteuerung sowie der abweichenden Grundsétze der
Rickstellungsbewertung werden in Austibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
aktiviert.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit einem Kdorperschaftsteuersatz (inkl. Solidaritatszuschlag)
von 15,83 % und einem Gewerbesteuersatz von 14,00 %. Die effektive Steuerquote liegt aufgrund der
Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen unter der nominellen Steuerquote.
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Sonstige Angaben

Beteiligungsverhaltnisse

Eigentimer sémtlicher Anteile an der Gesellschaft ist die Talanx Deutschland AG.

Der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V. a. G., Hannover, erstellt den Konzernabschluss
fiir den gréfiten Konsolidierungskreis, die Talanx AG, Hannover, fiir den kleinsten Konsolidierungskreis.
Die PB Versicherung AG wird in beide Konzernabschliisse einbezogen. Sie werden im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die oben genannten Konzernabschliisse haben befreiende Wirkung.

Die PB Versicherung AG halt 100 % der Anteile an der PB Pensionsfonds AG mit Sitz in Hilden. Das
Eigenkapital der PB Pensionsfonds AG betragt 5,0 Mio. EUR. Es wurde im Jahr 2010 ein Jahresiiber-
schuss in Héhe von 235 TEUR (Vorjahr 180 TEUR) erzielt.

Ruckversicherungssaldo zu Lasten der Gesellschaft

Der Posten betrifft ausschlieRlich die Unfallversicherung. Der Riickversicherungssaldo besteht aus den
verdienten Beitrdgen des Ruckversicherers und dem Anteil des Riickversicherers an den Aufwendungen
fiir Versicherungsfélle sowie den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.

Im Einzelnen:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -4.002 -4.217
Anteil der Riickversicherer an den gezahlten Versicherungsfallen 835 1.342
Anteil der Rickversicherer an der Veranderung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle -627 143
Anteil der Riickversicherer an den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 3.145 2.822

-649 90
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,

Personalaufwendungen
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir
das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft -2.006 -1.595
b) L6hne und Gehélter -137 -119
¢) Aufwendungen fir Altersversorgung -7 -9
-2.150 -1.723
Im Einzelnen:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR
a) Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir
das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
- Abschlussprovisionen -212 -347
- Verwaltungsaufwendungen -1.794 -1.248
-2.006 -1.595

Mitarbeiter

In der PB Versicherung AG war im Berichtsjahr kein Mitarbeiter beschaftigt.

Gesamtbeztige des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige der im Geschaftsjahr 2010 bestellten Vorstandsmitglieder betrugen 136.576 EUR

(Vorjahr 409.267 EUR). Dabei handelt es sich um Beziige, die die Vorstandsmitglieder fiir ihre
Tatigkeiten bei der PB Versicherung AG und der PB Lebensversicherung AG erhalten haben. Im

Geschéftsjahr wurden keine Kredite oder VVorschiisse an die Vorstandsmitglieder und den Aufsichtsrat
von der PB Versicherung AG gewahrt. An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Jahr 2010 keine

Zahlungen geleistet.

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen 51 TEUR (Vorjahr 49 TEUR).

Das Unternehmen hat keine im Ruhestand befindlichen Vorstandsmitglieder.
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Ergebnisverwendung

Im Geschéftsjahr 2010 erzielte die PB Versicherung AG einen Jahrestiberschuss in Hohe von
4.002.600,86 EUR, der vollstandig an die Alleinaktionarin Talanx Deutschland AG, Hannover,
ausgeschuttet werden soll.

Hilden, 18. Mérz 2011

Der Vorstand

Stephan Spital Silke Fuchs Ulrich Rosenbaum
Vorsitzender
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Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-- unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
PB Versicherung Aktiengesellschaft, Hilden, fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmagiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaliger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen lber
mdogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PB Versiche-
rung Aktiengesellschaft, Hilden. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Koéln, den 21. Marz 2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Alexander Kulms
Wirtschaftsprifer

Rainer Husch
Wirtschaftsprifer



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand der PB Ver-
sicherung AG auf der Basis ausfihrlicher schriftlicher
und mindlicher Berichte des VVorstands regelméRig
Uberwacht.

Der Aufsichtsrat hat sich vom Vorstand in zwei
ordentlichen Sitzungen sowie einer konstituierenden
Sitzung und durch regelméRige VVorlage von Unter-
lagen Uber die Lage und die strategische Ausrichtung
der Gesellschaft, den Geschéftsverlauf sowie das
Risikomanagement unterrichten lassen.

Die einzelnen Themen hat er intensiv hinterfragt,
diskutiert und — soweit nach Gesetz, Satzung oder
Geschéaftsordnung erforderlich — nach eingehender
Priifung und Beratung ein Votum abgegeben.

Daruber hinaus erfolgte im schriftlichen VVerfahren eine
Beschlussfassung tber ein kurzfristig zwischen den
Sitzungen zu behandelndes Thema.

Der Personalausschuss des Aufsichtsrats hat
Beschlussempfehlungen an das Aufsichtsratsplenum zu
Vorstandsangelegenheiten sowie zur Vergitung der
Mitglieder des Vorstands ausgesprochen. Mit Blick auf
8 87 Abs. 1 AktG in der Fassung des Gesetzes zur
Angemessenheit der VVorstandsvergitung wurden
hierbei sowie im Gesamtaufsichtsrat auch horizontale
und vertikale Vergutungsaspekte und -konzepte als
Vergleich und zur Orientierung herangezogen.
Gegenstand der Beratung und Beschlussfassung am 20.
April 2011 waren ferner die Neuregelung des Systems
der Vorstandsvergitungen und die Anpassung der
Vorstandsdienstvertrage, deren Notwendigkeit sich
aufgrund geédnderter rechtlicher und regulatorischer
Grundlagen zwingend ergab.

Im Zuge der Umstrukturierung des Talanx-Konzerns
wurden die Bereiche HDI-Gerling Leben und HDI-
Gerling Sach sowie der Bereich Bancassurance, dem
die PB Versicherung AG bis zum 31. Dezember 2010
angehorte, ab dem 1. Januar 2011 unter der Fiihrung
der Talanx Deutschland AG zu einem gemeinsamen
Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung
Deutschland gebiindelt. In diesem Rahmen wurde auch
die bisherige Aktionérin der PB Versicherung AG, die
Proactiv Holding AG, auf die Talanx Deutschland AG
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verschmolzen, die dadurch zur neuen Aktionérin der
PB Versicherung AG wurde. Der Aufsichtsrat der
Gesellschaft wurde im Rahmen der Berichterstattung
zum Konzernprojekt Fokus ausfihrlich tber die
Veréanderungen informiert.

Aufgrund der wirtschaftlichen Situation der Gesell-
schaft und der laufenden Berichterstattung waren im
Geschéftsjahr 2010 keine PriifungsmalRnahmen nach
§ 111 Abs. 2 AktG erforderlich.

In den Quartalsberichten gemal § 90 AktG wurden

u. a. die Entwicklung der Beitragseinnahmen, des
eingeldsten Neugeschéfts, des Bestands und der Kosten
sowie die Themen Kapitalanlage, Personalentwicklung,
Risikolage und Marketing/Vertrieb dargestellt und
erlautert. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde dartber
hinaus vom Vorstandsvorsitzenden laufend tber
wichtige Entwicklungen, anstehende Entscheidungen
und die Risikolage im Unternehmen unterrichtet.

Ferner wurde der Aufsichtsrat in der Planungssitzung
2010 Uber das Risikomanagement ausfiihrlich
informiert. Der Aufsichtsrat hat sich ferner von der
Leistungsfahigkeit des Risikomanagementsystems
liberzeugt.

Zudem sieht die Geschéftsordnung flr den Vorstand
vor, dass der Gesamtvorstand auch tber die Erstellung
und jahrliche Uberpriifung der Geschéfts- und Risiko-
strategie entscheidet. Damit wird auch insoweit den
aufsichtsbehoérdlichen Mindestanforderungen an das
Risikomanagement im Rahmen einer guten und
verantwortungsbewussten Unternehmensfiihrung und -
liberwachung entsprochen.

Dem Aufsichtsrat wurden in der Planungssitzung erste
Informationen zur Risikostrategie 2011 fir die Gesell-
schaft erteilt; durch die mit dem Konzernprojekt Fokus
einhergehenden Zentralisierungen im Bereich des
Risikomanagements ergeben sich Anderungen in der
Struktur und Darstellung. Der Aufsichtsrat wurde in
der Bilanzaufsichtsratssitzung tber den aktuellen Stand
zur Risikostrategie einschlieRlich des Risikobudgets
2011 informiert.

Der Aufsichtsrat konnte sich davon Uberzeugen, dass
der Vorstand seine operativen Schwerpunkte
zutreffend gesetzt und geeignete MalRnahmen ergriffen
hat. Insgesamt hat der Aufsichtsrat im Rahmen der
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gesetzlichen und satzungsgemafen Zustandigkeiten an
den Entscheidungen des Vorstands mitgewirkt und sich
von der RechtméaBigkeit, OrdnungsmaRigkeit und
Wirtschaftlichkeit der Unternehmensfiihrung
Uberzeugt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der PB
Versicherung AG sowie der Priifungsbericht des
Abschlusspriifers haben dem Aufsichtsrat vorgelegen.
Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum
31. Dezember 2010 sowie der Lagebericht sind unter
Einbeziehung der Buchfiihrung von der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Koln, geprift worden.
Die Bestellung der Abschlussprifer erfolgte durch den
Aufsichtsrat; der Aufsichtsratsvorsitzende erteilte den
konkreten Prifungsauftrag. Die Priifung hat keinen
Anlass zu Beanstandungen gegeben. In dem erteilten
uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk wird erklart,
dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermitteln und
dass der Lagebericht im Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Die Abschlussunterlagen und der Priifungsbericht der
KPMG wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern
rechtzeitig zugeleitet.

Der Abschlusspriifer war bei der
Bilanzaufsichtsratssitzung anwesend, hat tiber die
Durchfiihrung der Priifung berichtet und stand dem
Aufsichtsrat fur ergdnzende Auskiinfte zur Verfligung.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom
Aufsichtsrat vorgenommenen Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts hat er sich dem
Urteil des Abschlussprifers angeschlossen und den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss in der
Bilanzaufsichtsratssitzung am 20. April 2011 gebilligt.
Damit ist der Jahresabschluss festgestellt. Dem
Lagebericht und insbesondere den dort getroffenen
Aussagen zur weiteren Unternehmensentwicklung
stimmt der Aufsichtsrat zu.

Der Aufsichtsrat hat ferner den Bericht des
Verantwortlichen Aktuars Uiber die wesentlichen
Ergebnisse seines Erlauterungsberichts 2010 zur
versicherungsmathematischen Bestatigung sowie den
Bericht der internen Revision fir das Geschéaftsjahr

2010 jeweils nach Aussprache ohne Beanstandung
entgegengenommen.

Der vom Vorstand erstellte Bericht Uber die Bezieh-
ungen zu verbundenen Unternehmen sowie der
Prafungsbericht des Abschlusspriifers hierzu lagen vor
und wurden vom Aufsichtsrat geprift. Der Abschluss-
prufer hat den Aufsichtsrat Giber wesentliche Ergeb-
nisse seiner Priifung unterrichtet und dem Bericht des
Vorstands (ber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

,,Nach unserer pflichtmaRigen Priifung und Beurteilung
bestatigen wir, dass

die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

bei den im Bericht aufgefuihrten Rechtsgeschéften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch
war,

bei den im Bericht aufgefiihrten MaRnahmen keine
Umsténde fir eine wesentlich andere Beurteilung als
die durch den Vorstand sprechen.*

Der Aufsichtsrat schlie8t sich nach seiner Priifung
dieser Beurteilung an und hat keine Einwendungen
gegen die Erkl&rungen des Vorstands am Schluss des
Berichts Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen.

Nach eingehender Priifung unter Berlicksichtigung der
Kapitalbasis und der VVorsorge fir die Gesellschaft
sowie der Aktiondrsinteressen befurwortet der Auf-
sichtsrat den vom Vorstand vorgelegten Vorschlag zur
Verwendung des Bilanzgewinns und schlief3t sich
diesem an.

Aufgrund der Ubernahme weiterer Vorstandsmandate
bei der Talanx Deutschland AG sowie den HDI-
Gerling Leben- und HDI-Gerling Sachgesellschaften
hat Frau Iris Klunk ihr VVorstandsmandat bei der
Gesellschaft zum 31. August 2010 niedergelegt.

Ferner hat Frau Barbara Riebeling aufgrund der
Ubernahme weiterer VVorstandsmandate bei den sich im
Lizenzierungsverfahren zum Versicherungsunter-
nehmen befindenden Credit Life-Gesellschaften ihr
Vorstandsmandat bei der PB Versicherung AG zum
31. Dezember 2010 niedergelegt.



Der Aufsichtsrat hat Frau Iris Klunk und Frau Barbara
Riebeling fir ihre erfolgreiche Téatigkeit in der
Gesellschaft Dank und Anerkennung ausgesprochen.

In den Aufsichtsrat der Gesellschaft ist Herr Dr. Heinz-
Peter RoR3, VVorstandsmitglied der Talanx AG, mit
Wirkung ab 1. Januar 2010 eingetreten und hat mit
Wirkung zum 28. April 2010 das Amt des
Vorsitzenden des Aufsichtsrats von Herrn Norbert Kox
tibernommen. Herr Norbert Kox ist seit dem gleichen
Tage stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats.
Er hat das Amt von Herrn Manfred Wagner
tibernommen, der weiterhin Mitglied des Aufsichtsrats
der Gesellschaft ist.

Ferner endete die Bestellung von Herrn Dr. Klaus
Steffen als Treuhander der Gesellschaft zum

31. Dezember 2010. Seit 1. Januar 2011 ist Herr Walter
Schmidt Treuhander der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat
dankt Herrn Dr. Klaus Steffen fiir seine langjéhrige
Tatigkeit als Treuhénder.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands
sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der PB
Versicherungen und der Proactiv Servicegesellschaft
mbH fir ihren Einsatz und die im Geschéftsjahr 2010
erfolgreich geleistete Arbeit.

Hilden, 20. April 2011

Fir den Aufsichtsrat

Dr. Heinz-Peter RoR
Vorsitzender
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