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Sprawozdanie niezale!nego bieg"ego rewidenta  
Dla Zarz#du i Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpiecze$ na %ycie Europa S.A. 

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyp!acalno"ci i kondycji finansowej  

Nasza opinia

Naszym zdaniem, za"#czone sprawozdanie o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej Towarzystwa 
Ubezpiecze$ na %ycie Europa S.A. („Towarzystwo”)  na dzie$ 31 grudnia 2022 r. zosta"o sporz#dzone,  
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z maj#cymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 
11 wrze&nia 2015 r. o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej („Ustawa o dzia"alno&ci 
ubezpieczeniowej”) oraz tytu"u I rozporz#dzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 
10 pa'dziernika 2014  r. uzupe"niaj#ce dyrektyw* Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE 
w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyp"acalno&+ II) 
i tytu"u I rozporz#dzenia Komisji (UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r. zmieniaj#ce rozporz#dzenie 
delegowane (UE) 2015/35 uzupe"niaj#ce dyrektyw* Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE 
w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 
(Wyp"acalno&+ II) (razem „Rozporz#dzenie”).  

Przedmiot naszego badania  

Przeprowadzili&my badanie sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej Towarzystwa 
Ubezpiecze$ na %ycie Europa S.A., które zawiera:   
-  podsumowanie, 
-  opis dzia"alno&ci i wyników operacyjnych za rok zako$czony 31 grudnia 2022 r., 
-  opis systemu zarz#dzania na dzie$ 31 grudnia 2022 r.,  
-  informacje dotycz#ce profilu ryzyka na dzie$ 31 grudnia 2022 r.,  
-  informacje dotycz#ce wyceny aktywów oraz pasywów do celów wyp"acalno&ci na dzie$ 

31 grudnia 2022 r., oraz 
-  opis zarz#dzania kapita"em, wykazuj#cy dopuszczone &rodki w"asne oraz kapita"owy wymóg 

wyp"acalno&ci na dzie$ 31 grudnia 2022 r.  

Podstawa opinii

Podstawa opinii 

Badanie przeprowadzili&my stosownie do wymogów art. 290 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej 
i Rozporz#dzenia Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania 
o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej zak"adu ubezpiecze$ i zak"adu reasekuracji przez firm* audytorsk#      
(„Rozporz#dzenie w sprawie badania sprawozdania o wyp"acalno&ci”) oraz zgodnie z Krajowymi 
Standardami Badania w brzmieniu Mi*dzynarodowych Stan dardów Badania przyj*tymi uchwa"# przez 
Krajow# Rad* Bieg"ych Rewidentów („KSB”). Nasza odpowiedzialno&+ zgodnie z KSB zosta"a dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialno&+ bieg"ego rewidenta za badanie sprawozdania o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej.  

Uwa!amy, !e dowody badania, które uzyskali&my s# wyst arczaj#ce i odpowiednie, aby stanowi+ 
podstaw* naszej opinii.  
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Niezale#no"$  

Jeste&my niezale!ni od Towarzystwa zgodnie z Mi*dzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych 
Ksi*gowych (w tym Mi*dzynarodowymi Standardami Niezale!n o&ci) wydanym przez Rad* 
Mi*dzynarodowych Standardów Etycznych dla Ksi*gowych  (“Kodeks IESBA”) przyj*tym uchwa"# 
Krajowej Rady Bieg"ych Rewidentów oraz z innymi wymogami etycznymi, które maj# zastosowanie 
do przeprowadzania bada$ sprawozda$ o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej w Polsce. Wype"nili&my 
nasze inne obowi#zki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 

Akapit obja&niaj#cy ze zwróceniem uwagi – podstawa sporz#dzenia

Zwracamy uwag* na podstaw* sporz#dzenia opisan# w p odsumowaniu  sprawozdania o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej zosta"o sporz#dzone w celu 
wype"nienia wymogów art. 284 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej. W zwi#zku z tym, sprawozdanie 
o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej mo!e nie by+ odpowiednie dla innego celu. Nasze sprawozdanie 
przeznaczone jest wy"#cznie dla Towarzystwa oraz innych wcze&niej uzgodnionych odbiorców i nie mo!e 
by+ udost*pniane ani wykorzystywane przez strony inne ni! Towarzystwo i Komisja Nadzoru 
Finansowego. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.  

Odpowiedzialno&+ Zarz#du oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej

Zarz#d Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporz#dzenie sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji 
finansowej zgodnie z maj#cymi zastosowanie przepisami Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz 
Rozporz#dzenia. Zarz#d Towarzystwa jest równie! odpowiedzialny za kont rol* wewn*trzn#, któr# uznaje 
za niezb*dn# dla sporz#dzenia sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej niezawieraj#cego 
istotnego zniekszta"cenia spowodowanego oszustwem lub b"*dem.  

W trakcie sporz#dzania sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej, Zarz#d Towarzystwa jest 
odpowiedzialny za ocen* zdolno&ci Towarzystwa do kontynuacji dzia"alno&ci, ujawnienie, je&li ma to 
zastosowanie, spraw zwi#zanych z kontynuacj# dzia"alno&ci oraz za przyj*cie zasady kontynuacji 
dzia"alno&ci, jako podstawy rachunkowo&ci, z wyj#tkiem sytuacji, gdy Zarz#d Towarzystwa albo 
zamierza dokona+ likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha+ prowadzenia dzia"alno&ci, albo nie ma !adnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzia"alno&ci.  

Cz"onkowie Rady Nadzorczej s# odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo&ci finansowej 
Towarzystwa. 
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Odpowiedzialno&+ Bieg"ego Rewidenta za badanie sprawozdania o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej

Naszymi celami s# uzyskanie racjonalnej pewno&ci czy sprawozdanie o wyp"acalno&ci i kondycji 
finansowej jako ca"o&+ nie zawiera istotnego zniekszta"cenia spowodowanego oszustwem lub b"*dem 
oraz wydanie sprawozdania bieg"ego rewidenta zawieraj#cego nasz# opini*. Racjonalna pewno&+ jest 
wysokim poziomem pewno&ci, ale nie gwarantuje, !e badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniej#ce istotne zniekszta"cenie. Zniekszta"cenia mog# powstawa+ na skutek oszustwa lub b"*du 
i s# uwa!ane za istotne, je&li mo!na racjonalnie ocz ekiwa+, !e pojedynczo lub "#cznie mog"yby wp"yn#+ 
na decyzje ekonomiczne u!ytkowników podj*te na pods tawie tego sprawozdania o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej.  

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os#d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a tak!e:  

• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekszta"cenia sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji 
finansowej spowodowanego oszustwem lub b"*dem, projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadaj#ce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które s# wystarczaj#ce 
i odpowiednie, aby stanowi+ podstaw* dla naszej opini i. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekszta"cenia 
wynikaj#cego z oszustwa jest wi*ksze ni! tego wynik aj#cego z b"*du, poniewa! oszustwo mo!e 
dotyczy+ zmowy, fa"szerstwa, celowych pomini*+, wprowadzenia w b"#d lub obej&cia kontroli 
wewn*trznej;  

• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewn*trznej stosowne j dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które s# odpowiednie w danych okoliczno&ciach, ale nie w celu wyra!enia opinii  
na temat skuteczno&ci kontroli wewn*trznej Towarzystwa;  

• oceniamy odpowiednio&+ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo&ci oraz zasadno&+ szacunków 
ksi*gowych oraz powi#zanych ujawnie$ dokonanych prze z Zarz#d Towarzystwa; 

• wyci#gamy wniosek na temat odpowiednio&ci zastosowania przez Zarz#d Towarzystwa zasady 
kontynuacji dzia"alno&ci jako podstawy rachunkowo&ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, czy istnieje istotna niepewno&+ zwi#zana ze zdarzeniami lub warunkami, które mog# 
poddawa+ w znacz#c# w#tpliwo&+ zdolno&+ Towarzystwa do kontynuacji dzia"alno&ci. Je!eli 
dochodzimy do wniosku, !e istnieje istotna niepewno&+, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi 
w sprawozdaniu bieg"ego rewidenta na powi#zane ujawnienia w sprawozdaniu o wyp"acalno&ci 
i kondycji finansowej lub, je!eli takie ujawnienia s# nieadekwatne, mody fikujemy nasz# opini*.  
Nasze wnioski s# oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporz#dzenia sprawozdania 
bieg"ego rewidenta, jednak!e przysz"e zdarzenia lub warunki mog# spowodowa+, !e Towarzystwo 
zaprzestanie kontynuacji dzia"alno&ci. 

Komunikujemy si* z Komitetem Audytu odno&nie, mi*dzy innymi, do planowanego zakresu i czasu 
przeprowadzenia badania oraz znacz#cych ustale$ badania, w tym wszelkich znacz#cych s"abo&ci 
kontroli wewn*trznej, które zide ntyfikujemy podczas badania.  
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji  

Ogólna charakterystyka Towarzystwa

a. Siedziba Towarzystwa znajduje si* we Wroc"awiu, ul. Gwia'dzista 62 . 

b. Akt za"o!ycielski Towarzystwa sporz#dzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej 
notariusza Wojciecha Kami$skiego we Wroc"awiu w dniu 27 grudnia 2001 r. i zarejestrowano 
w Rep. Nr 12371/2001. W dniu 20 lutego 2002 r. S#d Rejonowy we Wroc"awiu dla Wroc"awia-
Fabrycznej, VI Wydzia" Gospodarczy Krajowego Rejestru S#dowego dokona" wpisu Towarzystwa 
do Rejestru Przedsi*biorców pod numerem KRS 0000092396 . 

c. Towarzystwo prowadzi dzia"alno&+ w oparciu o zezwolenie Ministra Finansów z dnia 
17 stycznia 2002 r.  

d. Przedmiotem dzia"alno&ci Towarzystwa jest: 

·  prowadzenie dzia"alno&ci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpiecze$ na !ycie;  
·  prowadzenie dzia"alno&ci powi#zanej z dzia"alno&ci# ubezpieczeniow#.

 

Stwierdzenie uzyskania #%danych informacji, danych, wyja"nie& i o"wiadcze&

W toku badania uzyskano od Zarz#du Towarzystwa !#dan e informacje, wyja&nienia i o&wiadczenia. 

 

Informacje wymagane przez §  4 pkt 6 Rozporz%dzenia w sprawie badania sprawozdan ia 
o wyp !acalno"ci

Odpowiedzialno"$ Zarz%du i Rady Nadzorczej Towarzys twa  

Zarz#d Towarzystwa jest obowi#zany do przestrzegania wymogów w zakresie wyp"acalno&ci 
okre&lonych przepisami Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz Rozporz#dzeniem. Zarz#d 
Towarzystwa odpowiedzialny jest za przestrzeganie tych wymogów, w tym w szczególno&ci za ustalenie 
warto&ci aktywów do celów wyp"acalno&ci, ustalenie zobowi#za$ do celów wyp"acalno&ci innych ni! 
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, ustalenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celów 
wyp"acalno&ci, obliczenie kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci oraz minimalnego wymogu kapita"owego, 
ocen* jako&ci i wysoko&ci &rodków w"asnych zgodnie z okre&lonymi wymogami, a tak!e wyja&nienie 
istotnych ró!nic podstaw i  metod stosowanych do wyceny aktywów do celów wyp"acalno&ci, rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych do celów wyp"acalno&ci i zobowi#za$ innych ni! rezerwy  techniczno-
ubezpieczeniowe do celów wyp"acalno&ci, w porównaniu z podstawami i metodami stosowanymi 
do wyceny aktywów, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celów rachunkowo&ci i pozosta"ych 
zobowi#za$ w sprawozdaniach finansowych. 
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Odpowiedzialno"$ bieg!e go rewidenta 

Naszym zadaniem by"o zbadanie sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej jako ca"o&ci. 
Zgodnie z Rozporz#dzeniem w sprawie badania sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej 
zakres naszego badania obejmowa" w szczególno&ci procedury badania dotycz#ce zgodno&ci wyceny 
i ujmowania aktywów do celów wyp"acalno&ci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celów 
wyp"acalno&ci oraz innych ni! rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowi#za$ do celów 
wyp"acalno&ci, obliczenia kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci oraz minimalnego wymogu kapita"owego, 
a tak!e dokonanej przez Zarz#d Towarzystwa oceny jak o&ci i wysoko&ci &rodków w"asnych zgodnie 
z Ustaw# o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz Rozporz#dzeniem. Celem naszego badania nie by"o 
jednak!e wyra!enie opinii oddzielnie na ich temat.  

Informacja bieg!ego rewidenta  

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej bieg"y 
rewident informuje, !e we wszystkich istotnych aspekt ach: 

a. Towarzystwo ustali"o warto&+ aktywów do celów wyp"acalno&ci na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w kwocie 
1.779.253 tysi*cy  z"otych zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz 
rozdzia"em II w tytule I Rozporz#dzenia; 

b. Towarzystwo ustali"o warto&+ zobowi#za$ do celów wyp"acalno&ci innych ni! rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe do celów wyp"acalno&ci na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w kwocie 38.158 tysi*cy  z"otych 
zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz rozdzia"em II w tytule 
I Rozporz#dzenia; 

c. Towarzystwo ustali"o warto&+ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celów wyp"acalno&ci na dzie$ 
31 grudnia 2022 r. w kwocie 1.119.355 tysi*cy  z"otych zgodnie z art. 224–235 Ustawy o dzia"alno&ci 
ubezpieczeniowej oraz rozdzia"em III w tytule I Rozporz#dzenia; 

d. Towarzystwo obliczy"o kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w wysoko&ci 
132.842 tysi*cy  z"otych zgodnie z przepisami Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej dotycz#cymi 
obliczania kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci wed"ug formu"y standardowej oraz rozdzia"ami V i X 
w tytule I Rozporz#dzenia; 

e. Towarzystwo obliczy"o minimalny wymóg kapita"owy na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w wysoko&ci 
33.211 tysi*cy  z"otych zgodnie z art. 271–275 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej oraz 
rozdzia"ami VII i X w tytule I Rozporz#dzenia; 

f. Towarzystwo dokona"o oceny jako&ci &rodków w"asnych oraz ustali"o wysoko&+ dopuszczonych 
&rodków w"asnych stanowi#cych pokrycie kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci na dzie$ 31 grudnia 
2022 r. w kwocie 586.057 tysi*cy  z"otych i wysoko&+ dopuszczonych podstawowych &rodków 
w"asnych stanowi#cych pokrycie minimalnego wymogu kapita"owego na dzie$ 31 grudnia 2022 r.  
w kwocie 566.131 tysi*cy  z"otych zgodnie z art. 238 i art. 240–248 Ustawy o dzia"alno&ci 
ubezpieczeniowej i rozdzia"em IV w tytule I Rozporz#dzenia; 

g. Towarzystwo posiada dopuszczone &rodki w"asne na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w kwocie 
586.057 tysi*cy  z"otych, to jest w wysoko&ci nie ni!szej ni! kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci ustalony 
na ten dzie$ w kwocie 132.842 tysi*cy  z"otych; 
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h. Towarzystwo posiada dopuszczone podstawowe &rodki w"asne na dzie$ 31 grudnia 2022 r. w kwocie 
566.131 tysi*cy  z"otych, to jest w wysoko&ci nie ni!szej ni! minimalny wymóg kapita"owy  ustalony 
na ten dzie$ w kwocie 33.211 tysi*cy  z"otych; 

i. Towarzystwo przedstawi"o kompletne wyja&nienia dotycz#ce istotnych ró!nic podstaw i metod 
stosowanych do wyceny na dzie$ 31 grudnia 2022 r. aktywów do celów wyp"acalno&ci, rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych do celów wyp"acalno&ci i zobowi#za$ innych ni! rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe do celów wyp"acalno&ci, w porównaniu z podstawami i metodami stosowanymi 
do wyceny na dzie$ 31 grudnia 2022  r. aktywów, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celów 
rachunkowo&ci i pozosta"ych zobowi#za$ w sprawozdaniach finansowych.

 

 

Przeprowadzaj#cy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spó"ka z ograniczon# 
odpowiedzialno&ci# Audyt sp.k., spó"ki wpisanej na list* firm audytorskich pod numerem 144.  
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Definicje 
·  Ustawa z dnia 11 wrze&nia 2015 r. o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2022 r., poz.2283), zwana dalej „Ustawa 

o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej”; 
·  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia"alno&ci ubezpieczeniowej 

i reasekuracyjnej (Wyp"acalno&' II), zwana dalej „Dyrektywa/Dyrektywa Wyp"acalno&' II/Wyp"acalno&' II”; 
·  Rozporz%dzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pa$dziernika 2014 r. uzupe"niaj%ce Dyrektyw* Wyp"acalno&' II, zwane dalej 

„Rozporz%dzenie delegowane”; 
·  Rozporz%dzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 r. ustanawiaj%ce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu 

do procedur, formatów i wzorów formularzy dotycz%cych sprawozdania na temat wyp"acalno&ci i kondycji finansowej zgodnie z dyrektyw% 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE zwanym dalej „Rozporz%dzeniem wykonawczym”; 

·  Wytyczne EIOPA, standardy techniczne, wytyczne lokalnego nadzoru powi%zane z Dyrektyw% Wyp"acalno&' II zwane dalej „Regulacje 
powi%zane/Wytyczne EIOPA”;  

·  EIOPA ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority- Europejski Urz%d Nadzoru Ubezpiecze! i Pracowniczych Programów 
Emerytalnych  

·  Ustawa z dnia 29 wrze&nia 1994 roku o rachunkowo&ci (Dz.U. z 2023 r., poz. 120), zwana dalej „Ustawa o rachunkowo&ci”; 
·  Rozporz%dzenie Ministra Finansów z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci zak"adów ubezpiecze! 

i zak"adów reasekuracji zwane dalej „Rozporz%dzeniem Ministra Finansów”;  
·  SCR ang. Solvency Capital Requirement – Kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci; 
·  MCR ang. Minimum capital requirement – Minimalny wymóg kapita"owy; 
·  Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa SA zwane dalej „TU na #ycie Europa S.A. / Spó"ka / Towarzystwo”; 
·  SFCR ang. Solvency and Financial Condition Report - Sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej; 
·  Sprawozdanie finansowe – sprawozdanie sporz%dzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz na dzie! 31 grudnia 

2022 roku zgodnie z Ustaw% o rachunkowo&ci, zatwierdzone przez Zarz%d w dniu 6 kwietnia 2023 roku; 
·  Formu"a standardowa – formu"a obliczania kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci okre&lona w rozdzia"ach V i X tytu"u I Rozporz%dzenia 

delegowanego;  
·  KNF – Komisja Nadzoru Finansowego dalej „Komisja”; 
·  UOKiK – Urz%d Ochrony Konkurencji i Konsumentów; 
·  UFK – Ubezpieczeniowy Fundusz Kapita"owy; 
·  Ryzyka / Grupy ubezpiecze! – ryzyka lub grupy ubezpiecze! w rozumieniu Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej; 
·  KOR - Komitet Oceny Ryzyka; 
·  RTU - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe; 
·  ORSA ang. Own risk and solvency assessment - W"asna ocena ryzyk i wyp"acalno&ci; 
·  CRO ang. Chief risk officer - Osoba nadzoruj%ca funkcj* zarz%dzania ryzykiem, 
·  TFI - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, 
·  RF – Rzecznik Finansowy: 
·  GPW- Gie"da Papierów Warto&ciowych w Warszawie; 
·  Podatek od aktywów - podatek uiszczany na podstawie Ustawy z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektórych instytucji finansowych (Dz.U. 

z 2022 r. poz. 1685); 
·  MSSF 16 - Mi*dzynarodowy Standard Sprawozdawczo&ci Finansowej 16 Leasing.  
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Podsumowanie 

Podstawa Sporz%dzenia 

Celem tego sprawozdania jest spe"nienie wymogów art. 284 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej o ujawnianiu sprawozdania o wyp"acalno&ci i kondycji finansowej. 
Niniejsze sprawozdanie zosta"o sporz%dzone zgodnie z Ustaw% o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej (Rozdzia" 11), Rozporz%dzeniem delegowanym (Rozdzia" XII) oraz 
Wytycznymi EIOPA.  

Struktura niniejszego sprawozdania zosta"a przygotowana w sposób opisany w Za"%czniku XX Rozporz%dzenia delegowanego oraz zawiera formularze 
sprawozdawcze zawieraj%ce dane ilo&ciowe zgodnie z Rozporz%dzeniem wykonawczym. 

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dzia"alno&' i wyniki Towarzystwa, jego system zarz%dzania, profil ryzyka, wycen* na potrzeby Wyp"acalno&ci II oraz zarz%dzanie 
kapita"em. 

Wycena aktywów i pasywów na potrzeby Wyp"acalno&ci II dokonywana jest zgodnie z zasadami okre&lonymi w Ustawie o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej 
i Rozporz%dzeniu delegowanym: 
·  Aktywa ujmuje si* i wycenia zgodnie z art. 223 ust.1 Ustawy ubezpieczeniowej i rozdzia"em II tytu"u I Rozporz%dzenia delegowanego; 
·  Zobowi%zania inne ni- rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ujmuje si* i wycenia zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy ubezpieczeniowej oraz rozdzia"em II tytu"u 

I Rozporz%dzenia delegowanego; 
·  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzy si* zgodnie z art. 224–235 Ustawy ubezpieczeniowej i rozdzia"em III tytu"u I Rozporz%dzenia delegowanego. 
SCR ustalany jest zgodnie z przepisami Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej dotycz%cymi obliczania kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci wed"ug formu"y 
standardowej oraz rozdzia"ami V i X tytu"u I Rozporz%dzenia delegowanego. 

MCR ustalany jest zgodnie z przepisami Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej dotycz%cymi obliczania wymogów kapita"owych oraz rozdzia"em VII i X tytu"u 
I Rozporz%dzenia delegowanego. 

Klasyfikacja i wycena pozycji &rodków w"asnych jest zgodna z art. 238-248 Ustawy o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i rozdzia"em IV tytu"u I Rozporz%dzenia. 
Niniejsze sprawozdanie jest przedstawione w z"otych („PLN”). Wszystkie warto&ci, podane s% po zaokr%gleniu do tysi%ca PLN, w zwi%zku z tym mog% wyst%pi' 
przypadki matematycznej niezgodno&ci pomi*dzy poszczególnymi notami sprawozdania. 

Dzia"alno&' Towarzystwa Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A. 

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A. prowadzi dzia"alno&' ubezpieczeniow% w zakresie ubezpiecze! na -ycie we wszystkich grupach ubezpiecze! na 
-ycie okre&lonych Ustaw% o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej. Spó"ka prowadzi dzia"alno&' wy"%cznie na terenie Polski. Kluczow% dla Spó"ki lini% biznesow% jest linia:  
·  Ubezpieczenia na -ycie. 

 
Spó"ka planuje w dalszym ci%gu rozwija' ofert* ubezpieczeniow%, w szczególno&ci, we wspó"pracy z bankami. Planowane s% wdro-enia produktów ochronnych typu 
PPI (ang. Payment Protection Insurance). Spó"ka planuje koncentrowa' si* na sprzeda-y produktów o charakterze ochronnym z grupy 1 i 5.  

Wyniki operacyjne 

Sk"adki przypisane brutto wynios"y w 2022 roku 332 580 tys. z", co w porównaniu do 372 589 tys. z" w 2021 roku stanowi"o spadek o 11%. Spadek przypisu wynika 
g"ównie z ni-szej warto&ci sprzeda-y: ubezpiecze! na -ycie, je-eli s% zwi%zane z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym (spadek o 16%), ubezpiecze! 
wypadkowych i chorobowych, je&li s% uzupe"nieniem ubezpiecze! wymienionych w grupach 1-4 (spadek o 22%) oraz ubezpiecze! na -ycie (spadek o 6<). 
Ca"kowity wynik na dzia"alno&ci lokacyjnej w 2022 roku wyniós" -39 431 tys. z", z czego przychody z lokat wynosz% 53 171 tys. z", niezrealizowane zyski z lokat 106 
827 tys. z", koszty dzia"alno&ci lokacyjnej 17 502 tys. z", niezrealizowane straty na lokatach 181 927 tys. z". W 2022 roku najwi*ksz% pozycj* w stracie z dzia"alno&ci 
lokacyjnej Spó"ki stanowi" wynik z lokat ubezpiecze! UFK o warto&ci -83 323 tys. z". W 2021 roku ca"kowity wynik na dzia"alno&ci lokacyjnej wyniós" -42 215 tys. z". 
 
Zysk techniczny w 2022 roku wyniós" 16 919 tys. z", w okresie porównywalnym strata techniczna wynios"a -13 579 tys. z". Spó"ka zako!czy"a 2022 rok z zyskiem netto 
w wysoko&ci 8 600 tys. z", wobec 13 285 tys. z" straty w 2021 roku. G"ównym czynnikiem maj%cym wp"yw na wzrost wyniku finansowego Spó"ki w 2022 roku by" wy-szy 
wynik techniczny o 30 498 tys. z" w porównaniu do poprzedniego roku, w zwi%zku z ni-sz% szkodowo&ci% i wy-szymi przychodami z lokat.  
W 2022 roku nie wyst%pi"y nietypowe zdarzenia o charakterze jednorazowym, które mia"yby istotny wp"yw na osi%gni*ty wynik finansowy. 
Szczegó"owe informacje na temat dzia"alno&ci Spó"ki i wyników osi%gni*tych w okresie za jaki sporz%dzone zosta"o sprawozdanie tj. od 1 stycznia 2022 roku do 
31 grudnia 2022 roku oraz wyników osi%gni*tych w okresie porównywalnym tj. od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku przedstawiono w cz*&ci A niniejszego 
sprawozdania. 
 

System zarz%dzania 

System zarz%dzania w Towarzystwie zapewnia skuteczne, prawid"owe i ostro-ne zarz%dzanie prowadzon% dzia"alno&ci%.  
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Za prowadzenie spraw i reprezentacj* Towarzystwa odpowiada Zarz%d.  

Zarz%d zapewnia, aby struktura organizacyjna Spó"ki by"a przejrzysta i odpowiednia do skali i charakteru prowadzonej dzia"alno&ci, a tak-e aby zakresy 
odpowiedzialno&ci by"y jasno przypisane i w"a&ciwie przydzielone do poszczególnych jednostek organizacyjnych Spó"ki. 

W Spó"ce wdro-ony jest system regulacji wewn*trznych odnosz%cych si* do przebiegu procesów wykonywanych przez poszczególne jednostki organizacyjne. 
W ramach struktury organizacyjnej wyodr*bnione s% równie- kluczowe dla systemu zarz%dzania funkcje: funkcja aktuarialna, zarz%dzania ryzykiem, compliance 
i audytu wewn*trznego.  

System zarz%dzania wspierany jest przez Komitety i zespo"y funkcyjne zajmuj%ce si* mi*dzy innymi zagadnieniami zwi%zanymi z zarz%dzaniem ryzykiem, ocen% 
ryzyka, inwestowaniem, produktami i ich dystrybucj% oraz jako&ci% danych. 

W Spó"ce funkcjonuje system zarz%dzania ryzykiem oparty na modelu ERM (Enterprise Risk Management). Spó"ka posiada równie- Strategi* zarz%dzania ryzykiem, 
której celem jest uregulowanie zasad zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce, a tak-e okre&lenie dopuszczalnego poziomu ryzyka.  

W okresie sprawozdawczym nie wyst%pi"y zmiany w systemie zarz%dzania.  

Szczegó"owe informacje na temat systemu zarz%dzania przedstawiono w cz*&ci B niniejszego sprawozdania. 

Profil ryzyka 

W toku prowadzenia dzia"alno&ci ubezpieczeniowej Towarzystwo nara-one jest na nast*puj%ce istotne ryzyka: 
a) ryzyka wymienione w Rozporz%dzeniu delegowanym: 

•  ryzyka aktuarialne (ubezpieczeniowe), 
•  ryzyka rynkowe, 
•  ryzyka kredytowe i kontrahenta,  
•  ryzyko p"ynno&ci, 
•  ryzyka operacyjne,  

b) pozosta"e rodzaje ryzyka: 
•  ryzyko prawne i ryzyko braku zgodno&ci, 
•  ryzyko nowych zagro-e! i ryzyko dla zrównowa-onego rozwoju. 

Spó"ka okre&la w regulacjach dotycz%cych zarz%dzania ryzykiem szczegó"owe zasady identyfikacji, zarz%dzania, pomiaru i monitorowania ryzyk oraz ich raportowania 
w ramach jednostek organizacyjnych. 

Najwi*kszy wp"yw na wielko&' SCR wyznaczonego formu"% standardow% w okresie sprawozdawczym i w okresie porównywalnym mia"y ryzyko aktuarialne  
w ubezpieczeniach na -ycie oraz ryzyko rynkowe.  

Wyst*puj%ca od 2019 roku &wiatowa pandemia COVID-19 wp"yn*"a na materializacj* b%d$ wzrost poziomu ryzyka w wielu obszarach dzia"alno&ci Spó"ki. Ryzyko 
nowych zagro-e! obejmuje ryzyka, które wynikaj% ze zmian w otoczeniu takich jak zmiany cywilizacyjne, makroekonomiczne, demograficzne maj%ce wp"yw na Spó"k* 
i jej produkty.  

Szczegó"owe informacje na temat profilu ryzyka Spó"ki przedstawiono w cz*&ci C niniejszego sprawozdania. 

Wycena dla celów wyp"acalno&ci 

Podstawow% metod% stosowan% do wyceny aktywów i zobowi%za! innych ni- rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe jest wycena rynkowa, natomiast rezerwy 
techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane s% z uwzgl*dnieniem najlepszego oszacowania opartego o przysz"e prognozowane przep"ywy pieni*-ne wynikaj%ce z umów 
ubezpieczenia zawartych przez Towarzystwo. Najlepsze oszacowanie powi*kszane jest o margines ryzyka wyznaczany metod% kosztu kapita"u dopuszczonych 
&rodków w"asnych odpowiadaj%cych kapita"owemu wymogowi wyp"acalno&ci w przysz"o&ci, koniecznemu do pokrycia zobowi%za! ubezpieczeniowych w ca"ym okresie 
trwania portfela polis. 

Gdy zastosowanie metody wyceny wed"ug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach lub przy zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach 
podobnych aktywów i zobowi%za! jest niemo-liwe Spó"ka do wyceny aktywów i zobowi%za! stosuje alternatywne metody wyceny opisane w rozdziale D.4 niniejszego 
sprawozdania. 
W porównaniu do poprzedniego roku nie dosz"o do istotnych zmian w sposobie wyceny dla celów wyp"acalno&ci. 

Szczegó"y dotycz%ce metod wyceny na potrzeby Wyp"acalno&ci II oraz ró-nic w stosunku do wycen stosowanych na potrzeby sprawozda! finansowych przedstawiono 
w cz*&ci D niniejszego sprawozdania. 

Zarz%dzanie kapita"em 

Obowi%zkiem Spó"ki wynikaj%cym z przepisów prawa jest posiadanie &rodków w"asnych w wysoko&ci nie ni-szej ni- kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci (SCR) – co 
oznacza wska$nik wyp"acalno&ci w minimalnej wysoko&ci 100<. 



  
 

    

 

Sprawozdanie o wyp!acalno"ci i kondycji finansowej Towarzystwa Ubezpiecze# na $ycie Europa S.A. – Kwiecie# 2023  

4 
 

 

W Strategii zarz%dzania ryzykiem, Spó"ka ustala ostro-no&ciowo wewn*trzny limit wska$nika pokrycia kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci SCR &rodkami w"asnymi 
na poziomie 175%. Poziom alarmowy wska$nika okre&lony jest w wysoko&ci 210%. 

+rodki w"asne stanowi%ce pokrycie SCR s% klasyfikowane w trzech kategoriach, w zale-no&ci od ich zdolno&ci do absorbowania strat. Na dzie! 31 grudnia 2022 roku 
i na dzie! 31 grudnia 2021 roku wi*kszo&' &rodków w"asnych Spó"ki zosta"a zaklasyfikowana do &rodków o najwy-szej zdolno&ci do absorbowania strat tj. do Kategorii 
1. Do Kategorii 3 zaklasyfikowano Aktywo na podatek odroczony. 

Na dzie! 31 grudnia 2022 roku Towarzystwo posiada"o wystarczaj%ce &rodki w"asne na pokrycie wymogów kapita"owych. Pozycja kapita"owa Spó"ki jest stabilna 
i utrzymuje si* na wysokim poziomie. Stosunek dopuszczonych &rodków w"asnych do SCR (wska$nik wyp"acalno&ci) na dzie! 31 grudnia 2022 roku wynosi 441,2%. 

W okresie sprawozdawczym nie wyst%pi"y zmiany w systemie zarz%dzania kapita"em.  

Szczegó"y dotycz%ce minimalnego wymogu wyp"acalno&ci (MCR), SCR oraz &rodków w"asnych na ich pokrycie przedstawiono w cz*&ci E niniejszego sprawozdania.  
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A. Dzia"alno&' i wyniki operacyjne 

A.1. Dzia!alno"% 

A.1.1. Informacje ogólne 

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A. prowadzi dzia"alno&' na podstawie zezwolenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 2002 roku. Dzia"alno&' 
operacyjn% Spó"ka rozpocz*"a w lipcu 2002 roku. 

Spó"ka jest wpisana do rejestru przedsi*biorców w Krajowym Rejestrze S%dowym prowadzonym przez S%d Rejonowy dla Wroc"awia – Fabrycznej Wydzia" VI 
Rejestrowy pod numerem 0000092396. 

Dane kontaktowe Spó"ki: 
 Dane kontaktowe organu odpowiedzialnego 

za nadzór nad zak"adem ubezpiecze!: 

 
Towarzystwo na #ycie Ubezpiecze! Europa S.A. 
ul. Gwia$dzista 62 
53 413 Wroc"aw 

  
Komisja Nadzoru Finansowego 
ul. Pi*kna 20 
00-549 Warszawa 

   

Dane kontaktowe organu sprawuj%cego nadzór nad grup%, do której 
nale-y zak"ad: 

 
Dane kontaktowe bieg"ych rewidentów zak"adu: 

 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht  
Marie-Curie-Str. 24 28 
60439 Frankfurt  

  
Tomasz Or"owski, bieg"y rewident nr 12 045 dzia"aj%cy w imieniu 
PricewaterhouseCoopers Polska spó"ka z ograniczon% 
odpowiedzialno&ci% Audyt sp.k. 
ul. Polna 11 
00-633 Warszawa 

 
Informacje dotycz&ce udzia!owców posiadaj&cych znaczne pakiety akcji Spó!ki. 
Kapita" akcyjny TU na #ycie Europa S.A. wynosi 307 200 tys. z" i jest podzielony na 3 072 000 akcji o warto&ci nominalnej 100 z" ka-da. Wszystkie akcje s% imienne 
zwyk"e i zosta"y op"acone w ca"o&ci. 

 Wykaz akcjonariuszy posiadaj%cy co najmniej 5< liczby g"osów na Walnym Zgromadzeniu TU na #ycie Europa S.A. na dzie! 31 grudnia 2022 roku 

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udzia! w kapitale Udzia! w g!osach na WZA 

Towarzystwo Ubezpiecze! Europa S.A. 3 072 000 100% 100% 

 

Poni-ej przedstawiono uproszczony schemat struktury Grupy Talanx wraz z podmiotem dominuj%cym Grupy Talanx, do której nale-y Spó"ka: 

Szczegó"owe informacje o Grupie Talanx znajduj% si* na stronie https://www.talanx.com/en/talanx-group/brands.  

HDI V.a.G.

Talanx AG

HDI International AG

Towarzystwo Ubezpiecze! i Reasekuracji WARTA SA

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie WARTA SA

Towarzystwo Ubezpiecze! Europa S.A.

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A.

78,9% 

100% 

75,7% 50% + 1 akcja 

100% 100% 
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A.1.2. Istotne linie biznesowe oraz tereny geograficzne, w których Spó!ka prowadzi dzia!alno"% 

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A prowadzi dzia"alno&' wy"%cznie na terenie Polski. 

Za istotne linie biznesowe zosta"y przyj*te linie, dla których udzia" w ca"kowitej sk"adce przypisanej brutto lub udzia" w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych jest 
wi*kszy ni- 20<. 
1. Produkty inwestycyjne – ubezpieczenia, w których &wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre&lone indeksy lub inne warto&ci bazowe i ubezpieczenia zwi%zane 
z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym. 
2. Ubezpieczenia na 'ycie – ubezpieczenia stanowi%ce zabezpieczenie zobowi%za! finansowych lub osób bliskich w przypadku &mierci Ubezpieczonego poprzez 
sp"at* ca"o&ci zobowi%zania lub jego proporcjonalnej cz*&ci, je-eli ochron% ubezpieczeniow% obj*tych jest kilku kredytobiorców. Ubezpieczenie mo-e by' oferowane 
równie- jako „standalone”, gdzie okre&lona wysoko&' sumy ubezpieczenia w przypadku &mierci wyp"acana jest przez Ubezpieczyciela osobom uprawnionym 
wskazanym przez Ubezpieczonego. 

A.1.3. Istotne zdarzenia 

Dzia!ania wojenne na terenie Ukrainy 

W dniu 24 lutego 2022 roku dosz"o do ataku zbrojnego Rosji na Ukrain*. Od tego dnia, w Spó"ce uruchomiono wzmo-ony monitoring sytuacji w zakresie potencjalnych 
ryzyk o charakterze krótko i d"ugoterminowym. Wp"yw wybuchu wojny na ryzyko operacyjne pozostaje niewielki, przy czym Spó"ka identyfikuje zwi*kszone systemowe 
ryzyko w zakresie cyberbezpiecze!stwa i podejmuje dodatkowe dzia"ania mityguj%ce i zwi*kszaj%ce &wiadomo&' pracowników w zakresie cyberataków. 

Spó"ka nie prowadzi dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i nie posiada inwestycji na terenie Ukrainy, Rosji lub Bia"orusi, w zwi%zku z tym nie rozpozna"a strat wynikaj%cych 
z utraty warto&ci aktywów lub spadku przychodów z obszaru obj*tego dzia"aniami wojennymi. Konflikt zbrojny oddzia"uje jednak na pogorszenie koniunktury 
gospodarczej, w tym zwi*kszenie inflacji, zrywanie "a!cuchów dostaw, zaburzenia relacji gospodarczych i pogorszenie nastrojów konsumenckich co po&rednio mo-e 
wp"ywa' na dzia"alno&' Spó"ki w obszarze bancassurance, wyceny aktywów finansowych oraz wzrost kosztów prowadzenia dzia"alno&ci.   

Spó"ka w okresie sprawozdawczym odnotowa"a spadek przypisu sk"adki w obszarze bancassurance zwi%zany min. ze zmniejszeniem akcji kredytowej w bankach. Na 
zmniejszenie akcji kredytowej w bankach mog"y mie' wp"yw ró-ne czynniki, w tym zarówno nastroje klientów zwi%zane z dzia"aniami wojennymi w Ukrainie jak równie- 
podwy-ki stóp procentowych wprowadzane przez Rad* Polityki Pieni*-nej w celu ograniczania inflacji.  

Konflikt zbrojny obok wzrostu niepewno&ci przede wszystkim przyczyni" si* do wzrostu cen -ywno&ci, gazu i ropy naftowej i tym samym do wzrostu inflacji co 
spowodowa"o zwi*kszenie kosztów dzia"alno&ci Spó"ki w szczególno&ci w obszarze kosztów administracyjnych (koszty wynagrodze!, koszty us"ug, koszty energii 
i ogrzewania itp.).   

 

Pandemia COVID-19 

Pandemia COVID-19, która rozpocz*"a si* w 2019 roku, zmieni"a sytuacj* w gospodarce &wiatowej doprowadzaj%c do spadku aktywno&ci gospodarczej w Polsce 
i w jej otoczeniu. W 2022 roku (w jego pierwszej cz*&ci)  ci%gle obserwowano zwi*kszenie szkodowo&ci na ryzykach zgon i powa-ne zachorowanie, co mia"o wp"yw 
na podwy-szenie sk"adek ubezpieczeniowych dla tego typu ryzyk oraz rekalkulacj* czynnych warunków produktowych, w celu zmniejszenia wp"ywu &miertelno&ci na 
rentowno&' produktu. Spó"ka zachowa"a pe"n% ci%g"o&' operacyjn% zapewniaj%c utrzymanie sprawnego funkcjonowania wszystkich g"ównych procesów.  

 

A.2. Wynik z dzia!alno"ci ubezpieczeniowej 

Wyniki z dzia"alno&ci ubezpieczeniowej zaprezentowane w niniejszym rozdziale s% zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa 
sporz%dzonym zgodnie z Ustaw% o rachunkowo&ci.  

Spó"ka zako!czy"a rok 2022 zyskiem netto w wysoko&ci 8 600 tys. z", wobec 13 285 tys. z" straty  w roku 2021. G"ównym czynnikiem maj%cym wp"yw na wyniki 
finansowe Spó"ki w roku 2022 by" wy-szy wynik techniczny w zwi%zku z ni-sz% szkodowo&ci% i wy-szymi przychodami z lokat. W 2022 roku Spó"ka osi%gn*"a "%czny 
przypis sk"adki brutto w wysoko&ci 332 580 tys. z", który by" ponad 10% ni-szy od "%cznego przypisu osi%gni*tego w 2021 roku. Spadek sk"adki jest g"ównie 
konsekwencj%: spadku sprzeda-y ubezpiecze! na -ycie o  14 121 tys. z" t.j. - 6<; ubezpiecze! z UFK o 10 801 tys. z", tj. -17%; ubezpiecze! wypadkowych  
 i chorobowych, uzupe"niaj%cych do innych ubezpiecze! o 15 087  tys. z" t.j. -22<. Na ni-szy przypis sk"adki brutto w 2022 roku mia"y wp"yw g"ównie restrukturyzacja 
istotnego kontrahenta Spó"ki oraz spadek przypisu sk"adki w obszarze bancassurance zwi%zany ze zmniejszeniem akcji kredytowej w bankach. Na zmniejszenie akcji 
kredytowej w bankach mog"y mie' wp"yw ró-ne czynniki, w tym zarówno nastroje klientów zwi%zane z dzia"aniami wojennymi w Ukrainie jak równie- podwy-ki stóp 
procentowych wprowadzane przez Rad* Polityki Pieni*-nej na prze"omie lat 2021/2022r. 
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 2022 2021* Zmiana % 

Wynik techniczny 16 919  -13 579 n/a 

Pozosta"e przychody 301 2 961 -90% 

Pozosta"e koszty 4 967 5 242 -5% 

Podatek dochodowy 3 652  -2 575 n/a 

Zysk/strata 8 600  -13 285 n/a 

 

Sk"adk* przypisan% brutto w podziale na ryzyka zaprezentowano w tabeli poni-ej: 

Sk!adka przypisana brutto 2022 2021 

Ubezpieczenia na -ycie 222 803 236 924 

Ubezpieczenia na -ycie, je-eli s% zwi%zana z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym 54 984 65 785 

Ubezpieczenia rentowe 0 0 

Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, je&li s% uzupe"nieniem ubezpiecze!  wymienionych w grupach 1-4 54 793 69 880 

Razem sk!adka przypisana brutto 332 580 372 589 

 

Odszkodowania i &wiadczenia wyp"acone brutto wynios"y w 2022 roku 232 907 tys. z". i by"y ni-sze  o 248 034 tys. z" w porównaniu z 2021 rokiem. Najwi*kszy udzia" 
w odszkodowaniach i &wiadczeniach wyp"aconych brutto zarówno w 2022 jak i w 2021 roku maj% ubezpieczenia UFK. 

Odszkodowania i &wiadczenia wyp"acone brutto w podziale na ryzyka zaprezentowano w tabeli poni-ej: 

Odszkodowania i "wiadczenia wyp!acone brutto 2022 2021 

Ubezpieczenia na -ycie 74 658  64 130 

Ubezpieczenia na -ycie, je-eli s% zwi%zana z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym 143 399 402 427 

Ubezpieczenia rentowe 41 38 

Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, je&li s% uzupe"nieniem ubezpiecze! wymienionych w grupach 1-4 14 809 14 347 

Razem odszkodowania i "wiadczenia brutto 232 907 480 942 

 

Zmiana stanu pozosta"ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto wynios"a w 2022 roku -179 160 tys. z" (spadek rezerw) w porównaniu do - 376 369 tys. z" 
w 2021 roku (spadek rezerw). Najwi*kszy spadek rezerw dotyczy rezerwy ubezpiecze! UFK w wyniku braku nowej sprzeda-y tych produktów i zapadania portfela.  

Zmian* stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto w podziale na ryzyka zaprezentowano w tabeli poni-ej: 

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto 2022 2021* 

Ubezpieczenia na -ycie  -8 987 30 781 

Ubezpieczenia na -ycie, je-eli s% zwi%zana z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym -169 957 -397 170 

Ubezpieczenia rentowe -35  -32 

Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, je&li s% uzupe"nieniem ubezpiecze! wymienionych w grupach 1-4  -181  -9 949 

Razem zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto   -179 160  -376 369 
 

Sk"adki i odszkodowania w podziale na linie biznesowe przedstawia formularz S.05.01.02 „Sk"adki, odszkodowania i &wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych” 
stanowi%cy za"%cznik do sprawozdania. 
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*Spó"ka dokona"a ponownego przegl%du za"o-e! i metod ustalania rezerw technicznych i dla jednego z produktów ubezpieczenia oferowanego do kredytów 
hipotecznych zidentyfikowa"a b"%d polegaj%cy na nieodpowiednim ustaleniu granicy kontraktu. Ponowne przeliczenie rezerw technicznych (rezerwa na -ycie) wykaza"o 
konieczno&' dotworzenia rezerw na kwot* 29 941 tys. na  dzie! 31 grudnia 2021 roku oraz na kwot* 22 228 tys. na dzie! 31 grudnia 2020 roku. Powy-sza zmiana 
zosta"a dokonana w statutowym sprawozdaniu finansowym i nie mia"a istotnego wp"ywu na wycen* rezerw technicznych w bilansie ekonomicznym ustalonym na 
potrzeby Wyp"acalno&ci II. Spó"ka zastosowa"a pe"ne podej&cie retrospektywne do uj*cia powy-szej zmiany w statutowym sprawozdaniu finansowym, a jej skutki dla 
wyników okresu porównywalnego zaprezentowano w tabelach poni-ej. 

 

Ogólny rachunek zysków  i strat Rok 2021 przed zmian&  Zmiana  Rok 2021 po zmianie  

Wynik techniczny -5 865 -7 713 -13 579 

Pozosta"e przychody 2 961 0 2 961 

Pozosta"e koszty 5 242 0 5 242 

Podatek dochodowy -1 109 -1 466 -2 575 

Zysk/strata -7 037 -6 247 -13 285 

 

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto Rok 2021 przed zmian&  Zmiana  Rok 2021 po zmianie  

Ubezpieczenia na -ycie 26 242 4 539 30 781 

Ubezpieczenia na -ycie, je-eli s% zwi%zana z ubezpieczeniowym funduszem 
kapita"owym -397 170 0 -397 170 

Ubezpieczenia rentowe -32 0 -32 

Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, je&li s% uzupe"nieniem ubezpiecze! 
wymienionych w grupach 1-4 -13 123 3 174 -9 949 

Razem zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto -384 083 7 713 -376 369 

 

Koszty akwizycji i koszty administracyjne 

Koszty akwizycji w 2022 roku osi%gn*"y warto&' 216 775 tys. z" i by"y ni-sze o 40 155 tys. z" w porównaniu z 2021 rokiem (spadek o 16<). Na t* kwot* sk"adaj% si* 
przede wszystkim prowizje akwizycyjne wyp"acone agentom. Spadek kosztów akwizycji w 2022 roku w porównaniu do 2021 roku dotyczy g"ównie ubezpiecze!  
z obszaru bancassurance zwi%zanymi z kredytami ratalnymi. 

Koszty administracyjne w 2022 roku osi%gn*"y warto&' 35 071 tys. z" i by"y wy-sze o 25% w porównaniu z 2021 rokiem. Wy-sze  koszty administracyjne wynikaj% 
g"ównie z wy-szych  kosztów wynagrodze! .  

Koszty w podziale na linie biznesowe przedstawia formularz S.05.01.02 „Sk"adki, odszkodowania i &wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych” stanowi%cy za"%cznik 
do sprawozdania. 

A.3. Wynik z dzia!alno"ci lokacyjnej (inwestycyjnej) 

Wyniki z dzia"alno&ci lokacyjnej (inwestycyjnej) zaprezentowane w niniejszym rozdziale s% zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa 
sporz%dzonym zgodnie z Ustaw% o rachunkowo&ci. 

Ca"kowity wynik na dzia"alno&ci lokacyjnej jest elementem wyniku technicznego Spó"ki i zawiera wynik z inwestycji w"asnych Spó"ki oraz wynik z lokat ubezpiecze! 
UFK (lokaty produktowe). 

 2022 2021 

Przychody z lokat 53 171 35 564 

Niezrealizowane zyski z lokat 106 827 102 660 

Niezrealizowane straty na lokatach 181 927 171 150 

Koszty dzia"alno&ci lokacyjnej 17 502 9 289 

Wynik z dzia!alno"ci lokacyjnej -39 431 -42 215 
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Wynik z dzia"alno&ci lokacyjnej w podziale na kategorie lokat przedstawia tabela poni-ej: 

 2022 2021 

Przychody z lokat bankowych 2 056 558 

Wynik z jednostek uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych 1 769 3 717 

Wynik z instrumentów d"u-nych, w tym utrata warto&ci 45 993 10 434 

Wynik z lokat ubezpiecze! UFK  -87 548 -55 584 

Pozosta"e koszty dzia"alno&ci lokacyjnej 1 701 1 339 

Wynik z dzia!alno"ci lokacyjnej  -39 431 -42 215 

 

Zmiana Kapita!u z aktualizacji wyceny 2022 2021 

Inne papiery warto&ciowe o zmiennej kwocie dochodu 79 -1 583 

Instrumenty d"u-ne -19 874 -22 526 

Zmiana Kapita!u z aktualizacji wyceny razem  -19 795 -24 109 

 

Ca"kowity wynik na dzia"alno&ci lokacyjnej w 2022 roku wyniós" -39 431 tys. z" i by" o 2 784 tys. z" wy-szy od wyniku osi%gni*tego w 2021 roku. Najwi*kszy wp"yw mia" 
ujemny wyniki z lokat ubezpiecze! z UFK o warto&ci 87 548 tys. z",  wynikaj%cy g"ównie ze wzrostu stóp procentowych NBP, który mia"y negatywny wp"yw na wycen* 
certyfikatów i obligacji strukturyzowanych. 

Zmiana kapita"u z aktualizacji wyceny w wysoko&ci (-19 795) tys. z" wynika z wy-szej rentowno&ci obligacji sta"okuponowych, w zwi%zku ze wzrostem stóp 
procentowych, co mia"o wp"yw na spadek ich warto&ci godziwej. 

A.4. Wyniki z pozosta!ych rodzajów dzia!alno"ci 

Wyniki z pozosta"ych rodzajów dzia"alno&ci zaprezentowane w niniejszym rozdziale s% zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa 
sporz%dzonym zgodnie z Ustaw% o rachunkowo&ci. 

Okres sprawozdawczy 2022 2021 

Pozosta"e przychody 301 2 961 

Pozosta"e koszty 4 967 5 242 

Wyniki z pozosta!ych rodzajów dzia!alno"ci -4 666  -2 281 

 

Pozosta"e przychody operacyjne w 2022 roku by"y ni-sze o 2 661 tys. z" w porównaniu z 2021 rokiem, w którym rozpoznano jednorazowy  przychód z tytu"u  zawartego 
z kontrahentem porozumienia dotycz%cego umów podpisanych w latach ubieg"ych. Pozosta"e koszty operacyjne w 2022 roku by"y ni-sze o 275 tys. z". Spadek kosztów 
spowodowany by" g"ównie ni-szym podatkiem od aktywów  w zwi%zku ze spadkiem podstawy opodatkowania (sumy bilansowej) w wyniku zapadania portfela 
produktów UFK.    

A.5. Wszelkie inne informacje 

Aktywa i zobowi&zania zgodnie z MSSF 16 

Na dzie! 31 grudnia 2022 r. Spó"ka jest stron%  umowy najmu powierzchni biurowej, z tytu"u której rozpoznaje aktywa i zobowi%zania zgodnie z MSSF 16. Aktywa  
z tytu"u prawa do u-ytkowania z tytu"u leasingu zosta"y zaprezentowane w pozycji „Nieruchomo&ci, maszyny i wyposa-enie wykorzystywane na u-ytek w"asny”, 
natomiast zobowi%zanie z tytu"u leasingu zosta"o zaprezentowane w pozycji „Zobowi%zania finansowe inne ni- zobowi%zania wobec instytucji kredytowych”. Szczegó"y 
dotycz%ce wyceny zosta"y uj*te w rozdziale „Wycena do celów wyp"acalno&ci”. 
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Podpisanie warunkowej umowy nabycia udzia!ów w kapitale zak!adowym Millennium Financial Services sp. z o.o. oraz strategicznej wspó!pracy 
z Bank Millennium S.A. 

W dniu 13 lutego 2023 roku Spó"ka zawar"a z Bankiem Millennium S.A. („Bank”) umow* warunkow% („Umowa”) nabycia 72< udzia"ów w spó"ce Millennium Financial 
Services sp. z o.o.  („Po&rednik”) oraz umowy z Bankiem i Po&rednikiem dotycz%ce wy"%cznego modelu dystrybucji ubezpiecze!, w tym umow* o wspó"pracy, umowy 
dystrybucyjne oraz umowy agencyjne (=Strategiczna Wspó"praca Ubezpieczeniowa=). Strategiczna wspó"praca ubezpieczeniowa przewiduje d"ugoterminow% (10 lat) 
wspó"prac* w zakresie bancassurance w odniesieniu do okre&lonych ubezpiecze! powi%zanych z produktami kredytowymi oferowanymi przez Bank.  
Istot% transakcji przewidzianej w Umowie jest bezpo&rednie nabycie udzia"ów Po&rednika za zdefiniowan% cen* pocz%tkow%, która mo-e podlega' mechanizmowi 
korekty ceny po zamkni*ciu Transakcji oraz ustanowieniu Strategicznej Wspó"pracy Ubezpieczeniowej (=Transakcja=). Zamkni*cie Transakcji uzale-nione jest od 
spe"nienia warunku zawieszaj%cego – uzyskania stosownej zgody w"a&ciwego organu antymonopolowego („Warunek zawieszaj%cy”).  Strony mog% równie- odst%pi' 
od Umowy w okre&lonych w niej sytuacjach i mog% zosta' zastosowane kary w przypadku niewywi%zania si* przez jedn% ze Stron ze swoich zobowi%za! wynikaj%cych 
z dokumentacji Transakcji. Dokumentacja Transakcji zawiera katalog o&wiadcze! i zapewnie! Spó"ki i Banku w zakresie Udzia"ów i Strategicznej Wspó"pracy 
Ubezpieczeniowej, a tak-e okre&la zasady odpowiedzialno&ci Stron wynikaj%ce z Umowy. 

Po zamkni*ciu Transakcji Spó"ka oczekuje spadku poziomu wspó"czynnika wyp"acalno&ci do poziomów w przedziale 170-200%. Intencj% Spó"ki jest to, aby docelowa 
warto&' wspó"czynników wyp"acalno&ci w kolejnych okresach sprawozdawczych odzwierciedla"a odpowiednie pokrycie wymogu kapita"owego z odpowiednio du-ym 
buforem bezpiecze!stwa i pozwala"a w przysz"o&ci na wyp"at* dywidend do akcjonariusza. Tym samym polityka dywidendowa Spó"ki b*dzie odpowiednio 
dostosowywana, aby zapewni' jak najlepszy poziom bezpiecze!stwa i pe"n% zgodno&' z wymogami prawnymi i regulacyjnym dotycz%cymi poziomu wyp"acalno&ci.  

W dniu  23 marca  2023 roku Warunek zawieszaj%cy zosta" spe"niony i Transakcja zosta"a zamkni*ta w dniu 29 marca 2023 . 

Wszystkie inne istotne informacje zwi%zane z dzia"alno&ci% i wynikami operacyjnymi zosta"y uwzgl*dnione w punktach A.1.- A.4. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
 

    

 

Sprawozdanie o wyp!acalno"ci i kondycji finansowej Towarzystwa Ubezpiecze# na $ycie Europa S.A. – Kwiecie# 2023  

11 
 

 

B. System zarz%dzania 

B.1. Informacje ogólne o systemie zarz&dzania 

System zarz%dzania Spó"ki jest adekwatny do charakteru, skali i z"o-ono&ci ryzyk charakterystycznych dla dzia"alno&ci Towarzystwa.!

Spó"ka dok"ada wszelkich stara!, aby proces zarz%dzania odbywa" si* z pe"n% ochron% praw ubezpieczonych oraz z poszanowaniem obowi%zuj%cych przepisów 
prawa. System zarz%dzania poddawany jest regularnym przegl%dom wewn*trznym, co najmniej raz w roku oraz w przypadku zaistnienia istotnych zmian w strukturze 
systemu zarz%dzania. 

B.1.1. System zarz&dzania 

Nadrz*dnym dokumentem reguluj%cym dzia"alno&' Spó"ki jest Statut, który zawiera najwa-niejsze kwestie dotycz%ce dzia"alno&ci zak"adu ubezpiecze!, m.in takie jak: 
1) rodzaj prowadzonej dzia"alno&ci, 
2) kapita", prawa i obowi%zki akcjonariuszy, 
3) organy Spó"ki, ich kompetencje, zasady powo"ywania, 
4) fundusze i rachunkowo&' Spó"ki. 

W Spó"ce funkcjonuje regulacja wewn*trzna, która normuje zasady zarz%dzania, zapewniaj%c skuteczne, prawid"owe i ostro-ne zarz%dzanie prowadzon% dzia"alno&ci%. 

Regulacj% opisuj%c% struktur* organizacyjn% Spó"ki jest Regulamin Organizacyjny. Regulamin Organizacyjny definiuje równie- zakres zada! i obowi%zków 
poszczególnych jednostek organizacyjnych Spó"ki. 

Zarz%d zapewnia, aby struktura organizacyjna Spó"ki by"a przejrzysta i odpowiednia do skali i charakteru prowadzonej dzia"alno&ci, a tak-e aby zakresy 
odpowiedzialno&ci by"y jasno przypisane i w"a&ciwie przydzielone. 

Walne Zgromadzenie 

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okre&laj% przepisy prawa, Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia, które reguluj% sposób jego zwo"ywania 
oraz przebieg. Do obowi%zków Walnego Zgromadzenia nale-y m.in. zatwierdzanie Statutu Spó"ki, rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarz%du z dzia"alno&ci 
Spó"ki oraz sprawozdania finansowego. 

Rada Nadzorcza 

Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej w Spó"ce okre&laj% przepisy prawa, Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej, które definiuj% jej organizacj* oraz szczegó"owe 
kompetencje. 

Rada Nadzorcza sk"ada si* z 7 cz"onków, w tym Przewodnicz%cego, Wiceprzewodnicz%cego oraz Sekretarza Rady, którzy powo"ywani s% przez Walne Zgromadzenie 
na okres 3 lat. Cz"onków Rady Nadzorczej powo"uje si* na okres wspólnej kadencji. Kadencj* liczy si* w pe"nych latach obrotowych. Rada Nadzorcza zwo"ywana jest 
w miar* potrzeb, nie rzadziej ni- jeden raz w danym kwartale  w roku obrotowym. 

Do obowi%zków Rady Nadzorczej nale-y mi*dzy innymi badanie i ocena sprawozdania Zarz%du z dzia"alno&ci Spó"ki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 
w zakresie ich zgodno&ci z ksi*gami, dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz ocena wniosków Zarz%du dotycz%cych podzia"u zysku albo pokrycia straty, a tak-e 
sk"adanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania uwzgl*dniaj%cego równie-  wyniki tej oceny. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej 
nale-y m.in.: 
·  sprawowanie sta"ego nadzoru nad dzia"alno&ci% Spó"ki we wszystkich dziedzinach jej dzia"alno&ci, w tym nad procesem zarz%dzania ryzykiem; 
·  podejmowanie uchwa", wydawanie zalece! i opinii oraz wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia; 
·  powo"anie i odwo"anie Cz"onków Zarz%du Spó"ki; powierzenie jednemu z Cz"onków Zarz%du funkcji Prezesa Zarz%du; powierzenie jednemu z Cz"onków Zarz%du  

I Wiceprezesa Zarz%du oraz jednemu lub wi*kszej liczbie Cz"onków Zarz%du funkcji Wiceprezesa Zarz%du; 
·   zatwierdzanie rocznego bud-etu i biznes planu oraz planu strategicznego Spó"ki. 

Komitet Audytu 

Zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okre&laj% przepisy prawa, Statut, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Komitetu Audytu. 

G"ówne zadania Komitetu Audytu obejmuj%: 
·  monitorowanie skuteczno&ci systemu kontroli wewn*trznej i audytu wewn*trznego; 
·  monitorowanie wykonywania czynno&ci rewizji finansowej; 
·  monitorowanie niezale-no&ci bieg"ego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania; 
·  monitorowanie zarz%dzania ryzykiem; 
·  monitorowanie procesu sprawozdawczo&ci finansowej. 
Komitet Audytu jest zobowi%zany przekaza' Radzie Nadzorczej wszelkie informacje pozyskane w zwi%zku z wykonywaniem swoich zada!. 

Zarz&d 

Zarz%d sk"ada si* z dwóch lub wi*kszej liczby Cz"onków, powo"ywanych przez Rad* Nadzorcz%. Powo"anie Prezesa Zarz%du oraz Cz"onka Zarz%du odpowiedzialnego 
za zarz%dzanie ryzykiem nast*puje za zgod% organu nadzoru. Rada Nadzorcza powierza jednemu z Cz"onków Zarz%du funkcj* Prezesa Zarz%du, mo-e te- powierzy' 
jednemu z Cz"onków Zarz%du funkcj* I Wiceprezesa Zarz%du oraz jednemu lub wi*kszej liczbie Cz"onków Zarz%du funkcj* Wiceprezesa Zarz%du. Cz"onkowie Zarz%du 
powo"ywani s% na okres 3 lat wspólnej kadencji. Kadencj* liczy si* w pe"nych latach obrotowych. Zarz%d zbiera si* na posiedzeniach zwo"ywanych przez Prezesa, 
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a w razie jego nieobecno&ci przez Wiceprezesa lub wyznaczonego przez Prezesa lub Zarz%d Cz"onka Zarz%du. Posiedzenie mo-e by' równie- zwo"ane na pisemny 
uzasadniony wniosek przynajmniej jednego Cz"onka Zarz%du. Posiedzenia Zarz%du odbywaj% si* co najmniej raz w miesi%cu. Zarz%d podejmuje uchwa"y bezwzgl*dn% 
wi*kszo&ci% g"osów przy quorum wynosz%cym 1/2 jego sk"adu osobowego. W przypadku równo&ci g"osów decyduje g"os Prezesa Zarz%du. Zarz%d Spó"ki zapewnia 
przekazywanie Radzie Nadzorczej wszelkich informacji i danych, które s% niezb*dne do wype"niania przez jej Cz"onków funkcji nadzorczych. Zasady podzia"u 
obowi%zków pomi*dzy Cz"onków Zarz%du zosta"y jednoznacznie okre&lone w drodze Uchwa"y Zarz%du. Podzia" ten nie prowadzi do zb*dnego nak"adania si* 
kompetencji Cz"onków Zarz%du lub wewn*trznych konfliktów interesów, a tak-e obejmuje wszystkie obszary dzia"alno&ci Spó"ki. 

Do obowi%zków Zarz%du nale-y m.in.: 
·  prowadzenie spraw Spó"ki oraz jej reprezentowanie; 
·  zarz%dzanie maj%tkiem Spó"ki; 
·  okre&lenie Strategii Spó"ki oraz g"ównych celów dzia"ania Spó"ki, przedk"adanie Strategii Radzie Nadzorczej, a tak-e odpowiedzialno&' za jej wdro-enie 

i realizacj*; 
·  dbanie o efektywno&' i przejrzysto&' systemu zarz%dzania Spó"k%. 

Sk"ad Zarz%du na pocz%tek okresu sprawozdawczego by" nast*puj%cy: 
·  Marat Nevretdinov – Wiceprezes Zarz%du; 
·  Artur Ch%dzy!ski – Wiceprezes Zarz%du; 
·  Maciej Kloze – Wiceprezes Zarz%du; 
·  Marta Ma"ek-Bernadzikowska – Cz"onek Zarz%du (odpowiedzialny za zarz%dzanie ryzykiem). 

W okresie sprawozdawczym sk"ad Zarz%du ulega" nast*puj%cym zmianom:  
Pani Marta Ma"ek – Bernadzikowska i Pan Maciej Kloze w dniu 1 marca 2022 r. z moc% na dzie! 14 marca 2022 r. (z ko!cem tego dnia) z"o-yli rezygnacj* z pe"nienia 
swoich funkcji w Zarz%dzie Spó"ki. 

W dniu 15 marca 2022 r. Rada Nadzorcza powo"a"a w sk"ad Zarz%du dwóch cz"onków Zarz%du powierzaj%c im funkcj* Cz"onków Zarz%du tj. Pana Krzysztofa 
Morawskiego oraz Pana Grzegorza Pawlickiego.  

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powierzy"a Panu Arturowi Ch%dzy!skiemu funkcj* Wiceprezesa Zarz%du jako cz"onka Zarz%du odpowiedzialnego za zarz%dzanie 
ryzykiem, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego udzieli"a wspomnianej zgody z dniem 14 lipca 2022 r. i tym 
samym Pan Artur Ch%dzy!ski obj%" funkcj* Wiceprezesa Zarz%du odpowiedzialnego za zarz%dzanie ryzykiem.  

W dniu 1 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza powo"a"a do sk"adu Zarz%du Pana Artura Maliszewskiego powierzaj%c mu funkcj* Prezesa Zarz%du pod warunkiem 
uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, a do czasu jej uzyskania powierzaj%c funkcj* Wiceprezesa Zarz%du. W dniu 2 grudnia 2022 r. Komisja Nadzoru 
udzieli"a wspomnianej zgody i tym samym Pan Artur Maliszewski obj%" funkcj* Prezesa Zarz%du.  

Na dzie! 31.12.2022 r. sk"ad Zarz%du by" nast*puj%cy:  
·  Artur Maliszewski – Prezes Zarz%du,  
·  Marat Nevretdinov – Wiceprezes Zarz%du; 
·  Artur Ch%dzy!ski – Wiceprezes Zarz%du (cz"onek Zarz%du odpowiedzialny za zarz%dzanie ryzykiem); 
·  Krzysztof Morawski – Cz"onek Zarz%du; 
·  Grzegorz Pawlicki – Cz"onek Zarz%du. 

Obszary nadzorowane przez Cz"onków Zarz%du na pocz%tek i koniec okresu sprawozdawczego prezentuje tabela poni-ej: 

Cz!onek Zarz&du  01.01.2022 - 31.12.2022 

Marat Nevretdinov 

Audyt wewn*trzny (do 6 czerwca 2022 r.) 
Obs"uga prawna, (do 6 czerwca 2022 r.) 
Obs"uga compliance (do 6 czerwca 2022 r.) 
Reklamacje (do 6 czerwca 2022 r.) 
Strategia i rozwój biznesu (do 16 marca 2022 r.)  
Zarz%dzanie sprzeda-% i sieci% sprzeda-y (do 16 marca 2022 r. ) 
Marketing i PR (do 6 czerwca 2022 r.) 
Zarz%dzanie zasobami ludzkimi, w tym kadry i p"ace (do 6 czerwca 2022 r.) 
Inwestycje (do 6 czerwca 2022 r.) 
Zarz%dzanie projektami (od 16 marca 2022 r.) 

Artur Ch%dzy!ski 

Rachunkowo&' i sprawozdawczo&' 
Controlling 
Wycena inwestycji 
Ocena ryzyka i zarz%dzanie ryzykiem (od 16 marca 2022 r.) 
Aktuariat (od 16 marca 2022 r.)  
Reasekuracja (od 16 marca 2022 r.) 
Zarz%dzanie projektami (do 15 marca 2022 r.) 

Maciej Kloze (do 14 marca 2022 r.)  

Obs"uga klientów, w tym likwidacja szkód   
Obszar IT  
Obs"uga partnerów biznesowych 
Administracja 
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Marta Ma"ek-Bernadzikowska (do 14 marca 
2022 r. ) 

Ocena ryzyka i zarz%dzanie ryzykiem 
Aktuariat 
Reasekuracja 

Krzysztof Morawski (od 15 marca 2022 r) Strategia i rozwój biznesu (od 16 marca 2022 r.) 
Zarz%dzanie sprzeda-% i sieci% sprzeda- (od 16 marca 2022 r.) 

Grzegorz Pawlicki  (od 15 marca 2022 r.)  

Obs"uga klientów , w tym likwidacja szkód, (od 16 marca 2022 r.) 
Obszar IT, (od 16 marca 2022 r.) 
Obs"uga partnerów biznesowych, (od 16 marca 2022 r.) 
Administracja (od 16 marca 2022 r. do 1 pa$dziernika 2022 r. ) 

Artur Maliszewski (od 01 czerwca 2022 r.) 

Audyt wewn*trzny (od 7 czerwca 2022 r.) 
Obs"uga prawna, (od 7 czerwca 2022 r.) 
Obs"uga compliance (od 7 czerwca 2022 r.) 
Reklamacje (od 7 czerwca 2022 r.) 
Marketing i PR, (od 7 czerwca 2022 r.) 
Zarz%dzanie zasobami ludzkimi, kadry i p"ace. (od 7 czerwca 2022 r.) 
Inwestycje. (od 7 czerwca 2022 r.) 
Administracja (od 1 pa$dziernika 2022 r.) 

 

W dniu 22 marca 2023 r. Rada Nadzorcza powierzy"a Panu Maratowi Nevretdinovowi funkcj* I Wiceprezesa Zarz%du TU na #ycie Europa S.A. w trakcie trwania VII 
wspólnej kadencji Zarz%du. 

 
Na dzie! sporz%dzenia niniejszego sprawozdania sk"ad Zarz%du jest nast*puj%cy: 
·  Artur Maliszewski – Prezes Zarz%du, 
·  Marat Nevretdinov – I Wiceprezes Zarz%du; 

·  Artur Ch%dzy!ski – Wiceprezes Zarz%du (cz"onek Zarz%du odpowiedzialny za zarz%dzanie ryzykiem); 
·  Krzysztof Morawski – Cz"onek Zarz%du; 
·  Grzegorz Pawlicki – Cz"onek Zarz%du. 

Regulowanie dzia!alno"ci Spó!ki – prawo wewn*trzne oraz regulacje dotycz&ce jako"ci zarz&dzania 

W Spó"ce istnieje system regulacji wewn*trznych odnosz%cych si* do przebiegu procesów wykonywanych przez poszczególne jednostki organizacyjne. S% to 
wewn*trzne regulaminy, procedury, instrukcje, które opisuj% przebieg procesów, wyznaczaj% zakres odpowiedzialno&ci poszczególnych osób, a tak-e wskazuj% na 
elementy kontrolne. W Spó"ce funkcjonuje Regulamin Zarz%dzania Regulacjami Wewn*trznymi, którego celem jest stworzenie spójnego systemu regulacji 
wewn*trznych w Spó"ce. Regulamin okre&la zasady opracowywania, aktualizacji, ewidencjonowania oraz archiwizacji i udost*pniania regulacji wewn*trznych. 

Spó"ka posiada sporz%dzone na pi&mie zasady, które podlegaj% regularnym przegl%dom, z obszarów: zarz%dzanie ryzykiem, audyt i kontrola wewn*trzna, outsourcing, 
dzia"alno&' lokacyjna, rachunkowo&', w tym w zakresie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, reasekuracja, likwidacja szkód i roszcze!, ci%g"o&' dzia"ania, 
wynagrodzenia oraz przyznawanie innych &wiadcze!, tworzenie i modyfikacja produktów ubezpieczeniowych, etyka, compliance, rozpatrywanie reklamacji, 
komunikacja z mediami, misselling. 

Spó"ka opracowuje dodatkowo pisemne zasady dla tych obszarów i procesów, które: 
1. uznawane s% za obszary szczególnie istotne dla dzia"alno&ci Spó"ki, 
2. generuj% podwy-szone ryzyko, 
3. wymagaj% zaanga-owania wi*kszej liczby jednostek organizacyjnych, 
4. zosta"y wskazane przez Zarz%d, jednostki organizacyjne odpowiedzialne za zarz%dzanie ryzykiem, zgodno&' z przepisami oraz audyt wewn*trzny. 

Spó"ka dok"ada wszelkich stara!, aby wszystkie regulacje wewn*trzne obowi%zuj%ce w Spó"ce by"y spójne i aktualne oraz opracowywane z najwy-sz% staranno&ci%, 
z zapewnieniem przez ich w"a&cicieli wysokiej jako&ci oraz zgodno&ci z obowi%zuj%cymi przepisami. Spó"ka stosuje równie-, przyj*te uprzednio przez wszystkie organy 
Spó"ki, Zasady "adu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych z uwzgl*dnieniem zasady proporcjonalno&ci wynikaj%cej ze skali, charakteru oraz specyfiki Spó"ki. 

Strategia 

Spó"ka posiada opracowan% &rednioterminow% strategi* dzia"alno&ci, której horyzont czasowy wynosi 5 lat. Strategia Spó"ki oprócz jasno zdefiniowanych celów, 
zawiera równie- misj*, wizj* oraz warto&ci, którymi Spó"ka kieruje si* w realizacji swoich celów. Zakres strategii Spó"ki odnosi si* do oferty produktowej, kana"ów 
dystrybucji oraz rozwoju organizacji. 

Komitety i zespo!y funkcyjne w Spó!ce 

W 2022 roku w Spó"ce dzia"a"y nast*puj%ce Komitety i Zespo"y: Komitet ds. Ryzyka, Komitet Inwestycyjny, Komitet Oceny Ryzyka, Komitet Produktowo-Dystrybucyjny, 
Sztab Zarz%dzania Kryzysowego, Zespó" Zarz%dzania Zmianami IT, Zespó" AML, Komitet Projektowy. 

Osoby nadzoruj&ce kluczowe funkcje 

Spó"ka powo"a"a osoby nadzoruj%ce kluczowe funkcje: funkcj* aktuarialn%, zarz%dzania ryzykiem, compliance, audytu wewn*trznego. 
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  Funkcje kluczowe 

  

     

Funkcja zarz&dzania ryzykiem Funkcja Aktuarialna Funkcja zgodno"ci z przepisami 
(compliance) Funkcja audytu wewn*trznego 

        

Zadania przypisane do funkcji 
zarz%dzania ryzykiem s% wykonywane 
w ramach zada! przypisanych do 
wskazanych pracowników 
dedykowanego departamentu. 
Odpowiedzialno&' za dzia"ania 
departamentu sprawuje Dyrektor 
Departamentu, natomiast 
Departament podlega bezpo&rednio 
Wiceprezesowi Zarz%du 
odpowiedzialnemu za zarz%dzanie 
ryzykiem. W Spó"ce zosta"a powo"ana 
osoba nadzoruj%ca funkcj* 
zarz%dzania ryzykiem. 

Zadania przypisane do funkcji 
aktuarialnej s% wykonywane w 
ramach zada! przypisanych do 
wskazanych pracowników 
dedykowanego departamentu. 
Odpowiedzialno&' za dzia"anie 
departamentu sprawuje Dyrektor 
Departamentu, natomiast 
Departament podlega bezpo&rednio 
Wiceprezesowi Zarz%du 
odpowiedzialnego za zarz%dzanie 
ryzykiem. W Spó"ce zosta"a powo"ana 
osoba nadzoruj%ca funkcj* 
aktuarialn%.  
 

Zadania przypisane do funkcji 
zgodno&ci z przepisami(compliance) 
s% wykonywane przez pracowników 
dedykowanego biura, w tym w 
szczególno&ci Compliance Officerów. 
Zadania osoby nadzoruj%cej funkcj* 
Compliance pe"ni Kierownik Biura, 
natomiast Biuro podlega 
bezpo&rednio Prezesowi Zarz%du.  
 

Zadania przypisane do funkcji audytu 
wewn*trznego s% wykonywane w 
ramach zada! przypisanych do 
dedykowanego Biura, które stanowi 
odr*bn% jednostk* organizacyjn% 
Spó"ki podlegaj%ca bezpo&rednio 
Prezesowi Zarz%du. 
Odpowiedzialno&' za dzia"ania Biura 
sprawuje Kierownik Biura, który pe"ni 
rol* osoby nadzoruj%cej funkcj* 
audytu wewn*trznego. 

Obowi%zki i zadania osób nadzoruj%cych kluczowe funkcje:  
·  uczestnicz% w komitetach i zespo"ach, 
·  raportuj% do organów Spó"ki z zakresu nadzorowanej kluczowej funkcji, 
·  koordynuj% dzia"ania realizowane przez kluczow% funkcj*, 
·  wspó"pracuj% z innymi osobami nadzoruj%cymi kluczowe funkcje, 
·  raportuj% do Grupy Talanx w ramach kluczowej funkcji, 
·  informuj% o wszelkich stwierdzonych nieprawid"owo&ciach i nadu-yciach z zakresu nadzorowanej kluczowej funkcji, 
·    identyfikuj% ryzyka w nadzorowanym obszarze, proponuj% i monitoruj% dzia"ania mityguj%ce. 

Zmiany w systemie zarz&dzania w okresie sprawozdawczym 

Spó"ka dokonuje cyklicznych, co najmniej raz w roku, przegl%dów systemu zarz%dzania, czego efektem s% adekwatne zmiany regulacji wewn*trznych.  

W okresie sprawozdawczym modyfikacji uleg"a lista Komitetów i Zespo"ów funkcjonuj%cych w Spó"ce oraz ich sk"ad osobowy. Zmiany mia"y na celu popraw* 
efektywno&ci dzia"ania procesów wewn*trznych. 

B.1.2. Zasady wynagradzania 

Polityka wynagrodze! Spó"ki ma za zadanie zapewnia' pracownikom wynagrodzenie adekwatne do ich stanowiska, kompetencji i umiej*tno&ci oraz zach*ca' do 
realizacji celów okre&lonych w strategii Spó"ki. Jednocze&nie ma za zadanie zapobiec konfliktom interesów oraz eliminowa' potencjalny negatywny wp"yw systemów 
wynagrodze! na zarz%dzanie ryzykiem. 

Spó"ka podczas ustalania poziomu wynagrodzenia pracowników jest zobligowana do zapewnienia, -e wyp"aty wynagrodze! nie zagra-aj% zdolno&ci zak"adu do 
utrzymania odpowiedniej bazy kapita"owej wymaganej do prowadzenia dzia"alno&ci. 

Wynagrodzenia w Spó"ce kszta"towane s% w odniesieniu do zakresu zada! oraz poziomu odpowiedzialno&ci pracownika. System wynagradzania pracowników 
obejmuje elementy sta"e (wynagrodzenie zasadnicze za okresy miesi*czne) i zmienne (nagrody, premie). Wynagrodzenie zmienne w okresie sprawozdawczym mia"o 
charakter uznaniowy lub wska$nikowy. W ramach systemu wynagradzania Spó"ka zapewnia równie- pakiet &wiadcze! dodatkowych zwi%zanych z ochron% zdrowia 
oraz wspieraniem i promowaniem aktywno&ci sportowej. 

Wynagrodzenia pracowników nie podlegaj% odroczeniu z wyj%tkami opisanymi poni-ej. 

O tym czy cz"onkowie Rady Nadzorczej otrzymuj% wynagrodzenie decyduje uchwa"a Walnego Zgromadzenia. W pa$dzierniku 2017 roku Walne Zgromadzenie podj*"o 
uchwa"* o przyznaniu wynagrodzenia dwóm cz"onkom Rady Nadzorczej powo"anych dodatkowo do pracy w Komitecie Audytu. 

Wynagrodzenie cz"onkom Zarz%du Spó"ki przyznawane jest na podstawie umów o prac* zawartych pomi*dzy cz"onkami Zarz%du a Spó"k% reprezentowan% przez 
cz"onków Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie cz"onków Zarz%du Spó"ki sk"ada si* z cz*&ci sta"ej i zmiennej. Zgodnie z przyj*tymi zasadami przyznawanie cz"onkom 
Zarz%du wynagrodzenia w zakresie cz*&ci zmiennej oraz jej wysoko&' uzale-niona jest od spe"nienia si* w stosunku do danego cz"onka Zarz%du kryteriów finansowych 
(wynik finansowy) i niefinansowych ustalonych w regulacji przyj*tej przez Rad* Nadzorcz%. Ponadto wyp"ata cz*&ci zmiennej wynagrodzenia cz"onków Zarz%du Spó"ki 
roz"o-ona jest na 4 lata. 

Wynagrodzenie osób nadzoruj%cych inne kluczowe funkcje przyznawane jest na podstawie umów o prac*, regulaminu wynagradzania i premiowania przyj*tego przez 
Spó"k*. Wynagrodzenie osób nadzoruj%cych inne kluczowe funkcje obejmuje elementy sta"e (wynagrodzenie zasadnicze za okresy miesi*czne) i zmienne (premie 
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uznaniowe). Wynagrodzenie zmienne w okresie sprawozdawczym mia"o wy"%cznie charakter uznaniowy. Indywidualne cele zawodowe tych osób maj% charakter 
wy"%cznie jako&ciowy i nie s% zwi%zane z osi%gni*ciem wska$ników finansowych.  

Spó"ka nie uruchomi"a programów motywacyjnych opartych na uprawnieniu do akcji lub opcji na akcje. 

W Spó"ce nie wyst*puj% dodatkowe programy emerytalno-rentowe lub programy wcze&niejszych emerytur dla cz"onków Zarz%du lub Rady Nadzorczej lub innych osób 
nadzoruj%cych kluczowe funkcje. 

B.1.3. Istotne transakcje 

W okresie sprawozdawczym nie wyst%pi"y istotne transakcje z udzia"owcami, osobami wywieraj%cymi znacz%cy wp"yw na zak"ad oraz z cz"onkami Zarz%du lub Rady 
Nadzorczej. 

B.2. Wymogi dotycz&ce kompetencji i reputacji 

Spó"ka poprzez wdro-enie polityki w zakresie spe"niania wymogów dotycz%cych kompetencji i reputacji przez osoby, które faktycznie zarz%dzaj% Spó"k% lub pe"ni% 
inne kluczowe funkcje zapewnia, aby osoby pe"ni%ce kluczowe funkcje posiada"y kwalifikacje zawodowe, wiedz* i do&wiadczenie adekwatne do zajmowanego 
stanowiska. Ponadto osoba pe"ni%ca kluczow% funkcj* w Spó"ce zobowi%zana jest posiada' nienagann% reputacj*. 

Do osób pe"ni%cych w Spó"ce kluczowe funkcje nale-%: 
1. Cz"onkowie Zarz%du Towarzystwa; 
2. Cz"onkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa; 
3. Osoby nadzoruj%ce w Spó"ce inne kluczowe funkcje, tj.: 

a) funkcj* zarz%dzania ryzykiem, 
b) funkcj* zgodno&ci z przepisami, 
c) funkcj* audytu wewn*trznego, 
d) funkcj* aktuarialn%. 

Wszystkie osoby pe"ni%ce w Spó"ce kluczowe funkcje musz% spe"nia' wymagania dotycz%ce: 
a) kwalifikacji technicznych i zawodowych, 
b) wiedzy i do&wiadczenia (odpowiedniego dla sektora ubezpieczeniowego, finansowego lub innych rodzajów dzia"alno&ci), 
c) wiarygodno&ci osobistej (r*kojmi/reputacji). 

Przez kwalifikacje techniczne i zawodowe osób pe"ni%cych w Towarzystwie kluczowe funkcje rozumie si*: wiedz*, umiej*tno&ci i do&wiadczenie odpowiednie dla 
powierzonej funkcji, jakie jest wymagane dla ostro-nego zarz%dzania oraz nale-ytej realizacji powierzonych zada!. 

Przez kwalifikacje techniczne i zawodowe rozumie si* m.in.: 

a) wy-sze wykszta"cenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym pa!stwie wykszta"cenie b*d%ce wykszta"ceniem wy-szym w rozumieniu 
w"a&ciwych przepisów tego pa!stwa, 

b) wiedz* i zrozumienie strategii Spó"ki, 
c) znajomo&' systemu zarz%dzania, 
d) znajomo&' j*zyka angielskiego, o ile z uwagi na rodzaj powierzonych zada! znajomo&' j*zyka angielskiego jest niezb*dna, 
e) w zale-no&ci od powierzonej funkcji i wynikaj%cego z niej zakresu zada!: wiedz* bran-ow%, zrozumienie modelu biznesowego, umiej*tno&' interpretacji danych 

finansowych i aktuarialnych, wiedz* i zrozumienie prawnych uwarunkowa! dzia"ania Spó"ki, wiedz* z zakresu zarz%dzania zasobami ludzkimi, doboru 
pracowników i planowania sukcesji.!

Spe"nianie wymogów w zakresie kwalifikacji zawodowych ocenia si* z uwzgl*dnieniem zasady proporcjonalno&ci, bior%c pod uwag* ryzyko zwi%zane z powierzon% 
funkcj%, jak równie- zakres dzia"alno&ci prowadzonej przez Spó"k* oraz zakres zada! powierzonych danej osobie. 

Przez reputacj* (osobist% wiarygodno&') rozumie si* zaufanie zbudowane na do&wiadczeniu zawodowym i wspó"pracy z klientami zewn*trznymi i wewn*trznymi, 
a tak-e dochowywanie zobowi%za! oraz post*powanie zgodne z formalnymi regulacjami i obowi%zuj%cymi zwyczajami. 

Osoby pe"ni%ce kluczowe funkcje musi cechowa' odpowiedzialno&', uczciwo&', nieposzlakowana opinia oraz musz% wykonywa' swoje dzia"ania z poczuciem 
obowi%zku i z nale-yt% staranno&ci%. 

Weryfikacja spe"niania wy-ej opisanych wymogów nast*puje: 
·  przed powierzeniem pe"nienia kluczowej funkcji; 
·  cyklicznie, raz do roku, celem zapewnienia adekwatno&ci wymogów do realizowanych przez dan% osob* zada! i zmieniaj%cego si* otoczenia rynkowego; 
·  ka-dorazowo, w przypadku: 

a) powzi*cia przez Spó"k* istotnych informacji, które mog% rzutowa' na mo-liwo&' dalszego pe"nienia przez te osoby powierzonych funkcji, a dotycz%cych 
w szczególno&ci: 

·  mo-liwych dzia"a! sprzecznych z przepisami powszechnie obowi%zuj%cymi, 
·  przejawów niew"a&ciwego zachowania rzutuj%cego negatywnie na wizerunek Spó"ki lub tych osób, 
·  faktów poddaj%cych w w%tpliwo&' mo-liwo&' spe"niania wymogów w zakresie kwalifikacji merytorycznych, 
·  faktów poddaj%cych w w%tpliwo&' zdolno&' do realizacji z nale-yt% rozwag% i staranno&ci% zada! powierzonych przez Spó"k*; 

b) wprowadzenia zmian dotycz%cych funkcji kluczowej pe"nionej przez dan% osob*: 
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· charakterze funkcjonalnym – odnosz%cym si* w szczególno&ci do istotnego rozszerzenia lub istotnej zmiany nadzorowanego obszaru dzia"alno&ci 
Spó"ki,

· w zakresie wymaga! merytorycznych – wynikaj%cych zw"aszcza ze zmian przepisów powszechnie obowi%zuj%cych, dotycz%cych nadzorowanej funkcji.

B.3. System zarz&dzania ryzykiem, w tym w!asna ocena ryzyka i wyp!acalno"ci

B.3.1. Informacje ogólne o systemie zarz&dzania ryzykiem 

Enterprise Risk Management

System zarz%dzania ryzykiem w TU na #ycie Europa S.A. opiera si* na modelu ERM (Enterprise Risk Management), który wyra-a si* w pi*ciu g"ównych filarach:

Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna TU na #ycie Europa S.A. zapewnia efektywne zarz%dzanie ryzykiem.

W Spó"ce zosta"y powo"ane jednostki organizacyjne odpowiedzialne za zarz%dzanie ryzykiem o jasno sprecyzowanych zadaniach oraz poszczególnym pracownikom 
zosta"y przypisane odpowiednie role i odpowiedzialno&ci w ramach procesu zarz%dzania ryzykiem.

Strategia

W Spó"ce zapewniona jest spójno&' pomi*dzy strategi% Spó"ki a systemem zarz%dzania ryzykiem. Przy podejmowaniu istotnych decyzji operacyjnych oraz 
strategicznych brany jest pod uwag* poziom akceptacji ryzyka, który stanowi element zatwierdzonej przez Zarz%d i Rad* Nadzorcz% Strategii zarz%dzania ryzykiem. 
Poziom akceptacji ryzyka jest to jedno z kluczowych poj*' i oznacza taki poziom ryzyka, na podj*cie którego Spó"ka jest gotowa przy zachowaniu adekwatno&ci 
kapita"owej.

Polityki i procedury

W Spó"ce procedury i zasady zwi%zane z zarz%dzaniem ryzykiem s% uregulowane w odpowiednich regulacjach wewn*trznych. W szczególno&ci dla ka-dego istotnego 
typu ryzyka w Spó"ce opracowana jest metodologia jego identyfikacji, oceny oraz pomiaru.

Systemy, dane i raporty

Maj%c na uwadze efektywne monitorowanie ryzyka oraz, w razie potrzeby, mo-liwo&' szybkiej i odpowiedniej reakcji na wszelkie nieprawid"owo&ci, Spó"ka posiada 
szereg przygotowanych do tego narz*dzi. Sk"adaj% si* one ze zintegrowanych systemów i procesów wewn*trznych oraz narz*dzi informatycznych przetwarzaj%cych 

Systemy,
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niezb*dne dane oraz zapewniaj%cych w"a&ciw% komunikacj* wewn*trzn% i raportowanie. Spó"ka dba równie- o jako&' danych posiadaj%c odpowiedni% polityk* jako&ci 
danych oraz powo"uj%c osob* odpowiedzialn% za koordynacj* procesu zarz%dzania jako&ci% danych.!

 

 

Kultura ryzyka 

+wiadomo&' ryzyka to bardzo istotny sk"adnik w budowaniu harmonijnej kultury ryzyka w Spó"ce. Z tego powodu Spó"ka k"adzie du-y nacisk na zwi*kszanie koniecznej 
wiedzy, umiej*tno&ci i do&wiadczenia w zakresie zarz%dzania ryzykiem w&ród swoich pracowników. Pracownicy uczestnicz% w szkoleniach wewn*trznych oraz 
warsztatach z zakresu ryzyka i innych istotnych elementów w dzia"alno&ci Spó"ki wp"ywaj%cych na poziom ryzyka.!!
W budowaniu kultury ryzyka szczególn% rol* odgrywa Zarz%d, który swoimi dzia"aniami wyra-a odpowiednie normy i warto&ci, jakimi powinna kierowa' si* Spó"ka. 
Wa-nym elementem w budowaniu kultury ryzyka w TU na #ycie Europa S.A. jest równie- przejrzyste i transparentne podej&cie Spó"ki do raportowania z zakresu 
ryzyka poprzez ujawnianie i komunikowanie o istotnych czynnikach ryzyka poszczególnym interesariuszom. 

Trzy linie 

Zarz%dzanie ryzykiem w Spó"ce oparte jest na tzw. Trzech liniach, które przedstawione s% na poni-szym schemacie: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

B.3.2.Uregulowanie systemu zarz&dzania ryzykiem  

G"ównym dokumentem reguluj%cym kwestie zarz%dzania ryzykiem jest Polityka zarz%dzania ryzykiem. Regulacja podlega corocznej weryfikacji oraz aktualizacji w razie 
istotnych zmian. 

Polityka reguluje nast*puj%ce kwestie: 
1. Cel procesu zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce, 
2. Organizacj* procesu zarz%dzania ryzykiem, w tym role i odpowiedzialno&ci poszczególnych osób oraz organów uczestnicz%cych w procesie, 
3. Definicj* i klasyfikacj* ryzyka w Spó"ce, 
4. Zasady ustalania poziomu akceptacji ryzyka, 
5. Opis niektórych narz*dzi wykorzystywanych w procesie zarz%dzania ryzykiem, 
6. Zasady raportowania z zakresu ryzyka. 

 
Strategia zarz&dzania ryzykiem 

Spó"ka posiada Strategi* zarz%dzania ryzykiem (dalej: Strategia), której celem jest uregulowanie nadrz*dnych celów oraz zasad zarz%dzania ryzykiem w TU na #ycie 
Europa S.A., a tak-e okre&lenie dopuszczalnego poziomu ryzyka. Strategia okre&la mi*dzy innymi nadrz*dne zasady dotycz%ce dopuszczalnego poziomu 
w odniesieniu do poszczególnych kategorii ryzyka, a tak-e wyra-one w postaci mierników jako&ciowych lub ilo&ciowych maksymalne akceptowalne ekspozycje 
w odniesieniu do niektórych ryzyk, zw"aszcza uznanych jako szczególnie istotne i strategiczne.!

Trzy Linie  

      
      

Pierwsza Linia   Druga Linia   Trzecia Linia  

        
        

dotyczy zarz%dzania ryzykiem w ramach 
poszczególnych procesów biznesowych 
na poziomie jednostek organizacyjnych 
Spó"ki. 

 obejmuje ustanowienie funkcji 
zarz%dzania ryzykiem oraz osoby 
nadzoruj%cej funkcj* zarz%dzania 
ryzykiem (CRO), które wspierane s% 
przez: 
• Funkcj* zgodno&ci z przepisami w 

odniesieniu do ryzyka braku zgodno&ci, 
• Funkcj* aktuarialn% w ocenie jako&ci 

danych u-ywanych do wylicze!, 
adekwatno&ci u-ywanych metod, modeli 
i za"o-e! oraz rzetelno&ci wylicze!, w 
odniesieniu do wyceny sk"adek i 
tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zgodnie z 
kompetencjami poszczególnych 
jednostek, 

• Komitet ds. Ryzyka oraz pracowników 
funkcyjnych (Oficer Bezpiecze!stwa IT, 
Mened-er ds. jako&ci danych, Dyrektor 
Departamentu Rachunkowo&ci, 
Inspektor Ochrony Danych). 

 dotyczy dzia"a! funkcji audytu 
wewn*trznego polegaj%cych na ocenie 
procesów zarz%dzania ryzykiem i 
procedur wewn*trznych, pod wzgl*dem 
ich skuteczno&ci oraz prawid"owo&ci ich 
funkcjonowania, zgodnie z przyj*tymi 
za"o-eniami i zasadami. 
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Strategia jest zatwierdzana przez Zarz%d oraz Rad* Nadzorcz% oraz stanowi podstaw* do uregulowania procesu zarz%dzania ryzykiem w Towarzystwie Ubezpiecze! 
na #ycie Europa S.A. i ma prze"o-enie na regulacje wewn*trzne dotycz%ce tego obszaru.!

Strategia zarz%dzania ryzykiem wynika ze strategii biznesowej Spó"ki i jest integralnym elementem prowadzonej dzia"alno&ci. 

B.3.3. Organizacja zarz&dzania ryzykiem  

Schemat struktury organizacyjnej systemu zarz%dzania ryzykiem 

!

Rada Nadzorcza i Komitet Audytu 
nadzoruje skuteczno&' zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce 

 

Zarz&d 
odpowiada za skuteczno&' zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce 

 

Komitet ds. Ryzyka 
Wspiera proces zarz%dzania ryzykiem 

oraz ocenia i monitoruje jego skuteczno&' 

 

 

Inne komitety i zespo!y 
(Komitet Oceny Ryzyka, Komitet Inwestycyjny, 

Komitet Produktowo-Dystrybucyjny, 
Sztab Zarz%dzania Kryzysowego, Zespó" Zarz%dzania Zmianami 

IT, Zespó" AML, Komitet Projektowy 
 

 

Zintegrowany system zarzadzania ryzykiem 
G"ówna Regulacja: Polityka zarzadzania ryzykiem 
Odpowiedzialny: Funkcja zarz%dzania ryzykiem 

 

Przydzielenie odpowiedzialno&ci w zakresie konkretnych typów ryzyka odpowiednim stanowiskom w Spó"ce 

 Uczestnictwo w procesie zarz%dzania ryzykiem wszystkich pracowników Spó"ki 
w zakresie bezpo&rednich obszarów swojej pracy 

 

Rola Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu i Zarz&du w procesie zarz&dzania ryzykiem 

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu sprawuj% nadzór nad skuteczno&ci% zarz%dzania ryzykiem. W tym celu organy te otrzymuj%:!
·  aktualn% informacj* o istotnych ryzykach zidentyfikowanych w obecnej i przysz"ej dzia"alno&ci Spó"ki, 
·  informacj* o skali i z"o-ono&ci zidentyfikowanych ryzyk oraz dzia"aniach podejmowanych w ramach zarz%dzania tymi ryzykami, 
·  inne informacje, które s% niezb*dne do realizowania celu okre&lonego w punktach powy-ej. 

Powy-sze informacje przekazywane s% nie rzadziej ni- raz do roku. Informacja dotycz%ca zarz%dzania ryzykiem przekazywana jest tak-e na ka-de -%danie Rady 
Nadzorczej. 

Rada Nadzorcza, b%d$ te- Komitet Audytu, bierze udzia" w ustalaniu Strategii zarz%dzania ryzykiem i tolerancji na ryzyko. Zadaniem Komitetu Audytu jest 
monitorowanie skuteczno&ci systemu zarz%dzania ryzykiem. 

Zarz%d w procesie zarz%dzania ryzykiem pe"ni nast*puj%ce role: 
·  odpowiada za efektywne i skuteczne zarz%dzanie ryzykiem w Spó"ce, 
·  powo"uje osob* nadzoruj%c% funkcj* zarz%dzania ryzykiem (CRO), 
·  zatwierdza regulacje z zakresu zarz%dzania ryzykiem oraz sk"ad Komitetu ds. Ryzyka. 

Zarz%d otrzymuje sprawozdania z zakresu zarz%dzania ryzykiem. 

Zarz%d jest niezw"ocznie i na bie-%co informowany o wyst%pieniu istotnych ryzyk, b%d$ te- istotnych zdarze! zwi%zanych z procesem zarz%dzania ryzykiem. 

Zarz%d Spó"ki poprzez kreowanie procesu zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce uzyskuje wiedz* oraz &wiadomo&' wszystkich istotnych ryzyk, na jakie nara-ona jest Spó"ka, 
niezale-nie od tego, czy ryzyka te s% uwzgl*dnione w obliczeniach kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci i s% mierzalne.!

Funkcja zarz&dzania ryzykiem 
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Zadania przypisane do funkcji zarz%dzania ryzykiem realizowane s% przez wskazanych pracowników w ramach dzia"alno&ci dedykowanej jednostki organizacyjnej - 
Departamentu Ryzyka i Bezpiecze!stwa Technologicznego, który podlega pod Cz"onka Zarz%du odpowiedzialnego za zarz%dzanie ryzykiem. Dyrektor Departamentu 
jest osob% nadzoruj%c% funkcj* zarz%dzania ryzykiem. 

Funkcja zarz%dzania ryzykiem jest odpowiednio zintegrowana ze struktur% organizacyjn% oraz procesami decyzyjnymi, co ma miejsce poprzez okre&lenie w regulacjach 
wewn*trznych praw, obowi%zków i kompetencji funkcji zarz%dzania ryzykiem dla poszczególnych procesów, a tak-e uczestnictwo w zespo"ach i komitetach 
funkcjonuj%cych w Spó"ce. W szczególno&ci funkcja zarz%dzania ryzykiem bierze udzia" w ocenie projektów biznesowych w celu uwzgl*dnienia ryzyka z nimi 
zwi%zanego, a tak-e opiniuje podejmowanie decyzji biznesowych w celu wsparcia w identyfikacji i ocenie potencjalnych ryzyk, czynników ryzyka i ich wp"ywu na 
wyp"acalno&' i profil ryzyka Spó"ki.  

G"ówne zadania funkcji zarz%dzania ryzykiem s% nast*puj%ce:!
·  jest liderem ca"ego procesu zarz%dzania ryzykiem, 
·  posiada ca"o&ciow% wizj* implementacji procesu zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce, 
·  zapewnia adekwatno&' procesu zarz%dzania ryzykiem do profilu dzia"alno&ci Spó"ki, 
·  wspó"pracuje z funkcj% aktuarialn%, funkcj% zgodno&ci z przepisami oraz z innymi osobami, które zosta"y powo"ane w celu realizacji okre&lonych celów w tym 

dotycz%cych bezpiecze!stwa Spó"ki, 
·  wspiera W"a&cicieli ryzyka w konstruowaniu, wybieraniu i stosowaniu narz*dzi s"u-%cych identyfikacji, mierzeniu oraz ograniczaniu czynników ryzyka, 
·  wspó"uczestniczy w tworzeniu i aktualizacjach wybranych procedur i polityk obowi%zuj%cych w Spó"ce, 
·  koordynuje wdra-anie regulacji i wymogów grupowych dotycz%cych zarz%dzania ryzykiem, 
·  koordynuje proces utrzymania ci%g"o&ci biznesowej na wypadek wyst%pienia zagro-e! powoduj%cych przerwanie normalnego trybu pracy, 
·  opiniuje podejmowanie decyzji biznesowych w celu wsparcia w identyfikacji i ocenie potencjalnych ryzyk, czynników ryzyka i ich wp"ywu na wyp"acalno&' Spó"ki, 
·  przygotowuje cykliczne (roczne, pó"roczne, kwartalne) raporty z zakresu ryzyka, 
·  wdra-a kultur* zarz%dzania ryzykiem w&ród wszystkich pracowników tak, aby ka-dy zatrudniony w Spó"ce by" &wiadom ryzyka, z którym ma do czynienia w swojej 

pracy i by" odpowiedzialny za zarz%dzanie ryzykiem w swoim obszarze, 
·  opracowuje zasady procesu w"asnej oceny ryzyk i wyp"acalno&ci (ORSA) oraz koordynuje proces ORSA przeprowadzany w Spó"ce, 
·  doradza Zarz%dowi w istotnych decyzjach i kwestiach, 
·  koordynuje pozyskiwanie od odpowiednich jednostek wewn*trznych Spó"ki niezb*dnych informacji/danych do wyliczenia wymogów kapita"owych Spó"ki, 

a nast*pnie dokonuje wyliczenia wspomnianych wymogów zgodnie z regulacjami wewn*trznymi, 
·  wydaje opinie dotycz%ce oceny ryzyka, 
·  uczestniczy w przygotowywaniu wymaganych informacji nadzorczych, 
·  sprawuje nadzór nad ryzykiem operacyjnym poprzez weryfikacj* zdarze! w Bazie Zdarze! Operacyjnych oraz weryfikacj* realizacji dzia"a! mityguj%cych, 
·  sprawuje nadzór nad systemem kontroli wewn*trznej w Spó"ce. 

Komitet ds. Ryzyka 

Komitet pe"ni funkcj* wspieraj%c% dla procesu zarz%dzania ryzykiem, w szczególno&ci dla dzia"a! podejmowanych przez funkcj* zarz%dzania ryzykiem. Komitet ds. 
Ryzyka ocenia i monitoruje skuteczno&' zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce, w tym w zakresie monitorowania poziomów ekspozycji na poszczególne rodzaje ryzyk oraz 
oceny adekwatno&ci kapita"owej Spó"ki. Komitet ds. Ryzyka mo-e w szczególno&ci formu"owa' rekomendacje dla Zarz%du TU na #ycie Europa S.A. lub 
poszczególnych osób lub jednostek organizacyjnych dotycz%ce podj*cia okre&lonych dzia"a! naprawczych w celu poprawy bezpiecze!stwa funkcjonowania Spó"ki. 

Komitet ds. Ryzyka opiniuje i/lub zatwierdza: 

·  poziom istotno&ci, 
·  Map* Ryzyka Spó"ki, która zawiera wycen* ryzyk, 
·  zmiany w ocenie profilu Spó"ki, 
·  list* istotnych czynników ryzyka oraz jej zmiany, 
·  Raport ORSA, 
·  regulacje wewn*trzne dotycz%ce zarz%dzania ryzykiem. 

B.3.4. Proces zarz&dzania ryzykiem  

Proces zarz%dzania ryzykiem ma na celu ochron* przed zdarzeniami, wewn*trznymi jak i zewn*trznymi, które mog% negatywnie wp"yn%' na realizacj* zak"adanej 
strategii, perspektywy rozwoju, osi%gane wyniki i sytuacj* finansow% Spó"ki. 

Proces zarz%dzania ryzykiem w TU na #ycie Europa S.A. sk"ada si* z 5 elementów przedstawionych na poni-szym schemacie. 
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Komitet ds. Ryzyka
Identyfikacja

Jest to pierwszy etap zarz%dzania ryzykiem, który polega na okre&leniu i nazwaniu ka-dego ryzyka, na które nara-ona jest Spó"ka w ró-nych obszarach swojej 
dzia"alno&ci takich jak wdra-anie produktów, obs"uga klientów, administrowanie umowami, realizacja szkód, dzia"alno&' inwestycyjna, a tak-e we wszystkich 
czynno&ciach operacyjnych. Identyfikacja polega równie- na okre&leniu $róde" danego ryzyka, jego przyczyny oraz skutków.

Pomiar

W tym etapie dokonywane jest dog"*bne przeanalizowanie ryzyka poprzez ocenienie jego istotno&ci oraz zmierzenie jego realnego wp"ywu na dzia"alno&' Spó"ki. 
Najcz*&ciej pomiar dokonywany jest poprzez podanie warto&ci straty, jak% mo-e spowodowa' ryzyko, a tak-e prawdopodobie!stwa jego wyst%pienia.

Zarz&dzanie

Bazuj%c na wynikach poprzednich czynno&ci Spó"ka wybiera dzia"ania mo-liwie najlepiej odpowiadaj%ce na dane ryzyko, skutkuj%ce zabezpieczeniem Spó"ki przed 
nim b%d$ ograniczeniem jego dotkliwo&ci. Podejmowane decyzje wynikaj% z poziomu akceptacji ryzyka i mog% prowadzi' przyk"adowo do transferu ryzyka (poprzez 
reasekuracj*), akceptacji ryzyka wraz z okre&leniem limitów ekspozycji, podj*ciu specyficznych dzia"a! takich jak kontrola, outsourcing, dywersyfikacja, odpowiedni 
uk"ad procesów i odpowiedzialno&ci, plany awaryjne, wsparcie ekspertów.

Monitorowanie

Polega na sta"ym monitorowaniu poziomów danych ryzyk, skuteczno&ci podj*tych dzia"a!, a tak-e kontrolowaniu czy nie zosta"y przekroczone ustalone poziomy 
alarmowe oraz limity tolerancji.

Raportowanie

Umo-liwia efektywne informowanie o ryzykach osób odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji biznesowych b%d$ organizacyjnych w Spó"ce. S"u-y temu system 
raportów cyklicznych, raportów ad hoc, a tak-e w"a&ciwie u"o-ony przep"yw informacji i komunikacji wewn*trznej.

B.3.5. W!asna ocena ryzyka i wyp!acalno"ci 

W ramach systemu zarz%dzania ryzykiem Spó"ka przeprowadza w"asn% ocen* ryzyka i wyp"acalno&ci (proces ORSA).

Podstawowym celem procesu ORSA jest powi%zanie profilu ryzyka, zarz%dzania ryzykiem oraz wielko&ci kapita"u Spó"ki w taki sposób, aby wielko&' posiadanego 
kapita"u by"a odpowiednia w stosunku do ponoszonego przez Spó"k* ryzyka. Opracowany przez Spó"k* proces prospektywnej oceny w"asnych ryzyk, dostosowany 
do jej strukturyorganizacyjnej i systemu zarz%dzania ryzykiem, obejmuje odpowiednie i adekwatne techniki oraz uwzgl*dnia charakter, skal* i z"o-ono&' ryzyk 
w"a&ciwych dla jej dzia"alno&ci w ca"ym okresie planowania.

Spó"ka okre&la nast*puj%ce strategiczne cele zwi%zane z zarz%dzaniem ryzykiem oraz wyp"acalno&ci%:
1. Posiadanie kapita"ów w wysoko&ci adekwatnej do ponoszonego przez Spó"k* ryzyka.
2. Minimalny wska$nik pokrycia kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci SCR &rodkami w"asnymi, wyliczonymi wg Dyrektywy Wyp"acalno&'II wynosi 175< dla Spó"ki. 

Poziom alarmowy wska$nika okre&lony jest na poziomie 210%.
3. Spó"ka regularnie bada zgodno&' i wdra-a wytyczne dotycz%ce zarz%dzania ryzykiem i adekwatno&ci kapita"owej (wyp"acalno&ci) dostosowuj%c je do skali 

prowadzonej dzia"alno&ci.
Proces ORSA realizowany jest w Spó"ce w sposób ci%g"y, w trakcie ca"ego roku. Jego finalne podsumowanie nast*puje w IV kwartale danego roku, zgodnie z wcze&niej 
ustalonym harmonogramem. Proces ORSA koordynowany jest przez funkcj* zarz%dzania ryzykiem, natomiast uczestnicz% w nim poszczególne jednostki 
organizacyjne Spó"ki zgodnie z przypisanymi odpowiedzialno&ciami.

Spó"ka zdefiniowa"a przes"anki i zasady przeprowadzania procesu ORSA w sytuacji istotnych zmian w profilu ryzyka.

W"asna ocena ryzyka i wyp"acalno&ci opiera si* na kluczowych elementach dzia"alno&ci i obejmuje mi*dzy innymi:
1. Ocen* ogólnych potrzeb w zakresie wyp"acalno&ci przy uwzgl*dnieniu specyficznego profilu ryzyka, zatwierdzonych limitów tolerancji ryzyka oraz strategii 

dzia"alno&ci zak"adu,
2. Ci%g"% zgodno&' z wymogami kapita"owymi oraz wymogami odnosz%cymi si* do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych okre&lonymi w dyrektywie Wyp"acalno&' II,

Monitorowanie
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3. Istotno&', z któr% profil ryzyka Spó"ki odbiega od za"o-e! le-%cych u podstaw kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci, zgodnie z obowi%zuj%cymi regulacjami.  

Spó"ka przygotowuje raport z ka-dego procesu ORSA. Raport podlega opiniowaniu przez Cz"onków Komitetu ds. Ryzyka, a nast*pnie przekazywany jest do Zarz%du 
w celu jego zatwierdzenia. Ostatni Raport zosta" zatwierdzony przez Zarz%d w dniu 29 grudnia 2022 roku oraz przekazany do organu nadzoru tego samego dnia. 

W ramach procesu ORSA, Spó"ka bada m.in. ocen* ci%g"ej zgodno&ci z wymogami kapita"owymi. Spó"ka badanie to wykonuje co najmniej raz do roku na etapie 
tworzenia planu finansowego i obejmuje horyzont adekwatny do okresu planowania. Spó"ka w 2022 roku przygotowa"a dwa scenariusze stresowe, które sk"ada"y si* 
z kilku zdarze!, które mog% mie' negatywny wp"yw na wyp"acalno&'. Zgodnie z przeprowadzon% ocen% perspektywiczn% pokrycie kapita"owego wymogu 
wyp"acalno&ci, wed"ug Dyrektywy Wyp"acalno&' II, w Spó"ce b*dzie na bezpiecznym poziomie w latach 2023-2027 w ka-dym z przyj*tych wariantów. W szczególno&ci 
pokrycie to nie spada poni-ej 175< czyli progu wyznaczonego w Strategii zarz%dzania ryzykiem jako minimalny limit dla wspó"czynnika wyp"acalno&ci. 

 Jako element procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 20221 roku wyliczenia testów warunków skrajnych dla zidentyfikowanych istotnych czynników ryzyka.  
W wyniku ka-dego z przeprowadzonych testów stresu, wspó"czynnik wyp"acalno&ci pozosta" na bezpiecznym poziomie. #aden ze scenariuszy nie powoduje spadku 
poziomu wspó"czynnika poni-ej zak"adanego minimalnego poziomu 175<.   

Rezultaty Procesu ORSA wspieraj% podejmowanie strategicznych i operacyjnych decyzji w ramach poziomu akceptacji ryzyka przy jednoczesnym uwzgl*dnianiu 
profilu ryzyka, wyp"acalno&ci oraz wra-liwo&ci na warunki skrajne (stresowe). Spó"ka zapewnia pe"n% integracj* pomi*dzy systemem zarz%dzania ryzykiem 
i wyp"acalno&ci% a strategi% dzia"alno&ci Spó"ki co jest realizowane zarówno na etapie opracowywania strategii dzia"alno&ci Spó"ki, jej aktualizacji, wyznaczania celów 
operacyjnych, a tak-e bie-%cej dzia"alno&ci Spó"ki, w szczególno&ci w zakresie wdra-ania produktów, realizacji polityki lokacyjnej. Odbywa si* to w szczególno&ci 
poprzez analiz* wp"ywu podejmowanych decyzji na profil ryzyka i pozycj* kapita"ow% Spó"ki. W wyniku integracji systemów, podejmowane s% równie- dzia"ania 
i decyzje maj%ce na celu popraw* bezpiecze!stwa Spó"ki. 

B.3.6. Pozosta!e informacje 

W okresie sprawozdawczym system zarz%dzania ryzykiem by" systematycznie rozwijany adekwatnie do potrzeb i zmian w organizacji i otoczeniu. Proces zarz%dzania 
ryzykiem podlega corocznej ocenie przez audyt wewn*trzny. Ocena procesu przedk"adana jest Zarz%dowi w terminie do ko!ca I kwarta"u nast*puj%cego po rocznym 
okresie, który podlega" ocenie. Proces weryfikowany jest pod k%tem zgodno&ci z podstawowymi za"o-eniami wynikaj%cymi z przyj*tej w Spó"ce Strategii oraz Polityki 
zarz%dzania ryzykiem. Dotychczas oceny dokonane przez audyt wewn*trzny wskazywa"y, -e proces zarz%dzania ryzykiem w Spó"ce realizowany by" w sposób 
prawid"owy. 

B.4. System kontroli wewn*trznej 

System kontroli wewn*trznej obejmuje w szczególno&ci procedury administracyjne i ksi*gowe, organizacj* kontroli wewn*trznej, odpowiednie ustalenia w zakresie 
sporz%dzania raportów na wszystkich szczeblach struktury organizacyjnej zak"adu oraz funkcj* zgodno&ci z przepisami. 

 

System kontroli wewn*trznej dostosowany jest do struktury organizacyjnej Spó"ki i stanowi element systemu zarz%dzania Spó"k% obejmuj%c: 
·  mechanizmy kontroli wewn*trznej – tj. wszystkie &rodki kontroli wewn*trznej maj%ce na celu zapobieganie b"*dom, które s% wbudowane w systemy informatyczne 

i procedury operacyjne Spó"ki oraz, w zale-no&ci od potrzeb, mog% by' zdefiniowane w odr*bnych regulacjach wewn*trznych. Obejmuj% one m.in. limity, 
uprawnienia dost*pu oraz zabezpieczenia przed nieuprawnionym dost*pem, podzia" obowi%zków, kompetencji i odpowiedzialno&ci, ustalony obieg i ewidencje 
dokumentów oraz zasady ich weryfikacji i zatwierdzania, ustalony obieg informacji, czynno&ci samokontroli, dokumentowanie i rejestrowanie czynno&ci oraz 
odst*pstw, weryfikacj* funkcjonowania, nadzór, 

·  szacowanie nieosi%gni*cia celów kontroli wewn*trznej w poszczególnych procesach Spó"ki, poprzez okre&lenie potencjalnych zagro-e! realizacji oraz ich skutków, 
·  badanie zgodno&ci dzia"ania z obowi%zuj%cymi przepisami, regulacjami wewn*trznymi Spó"ki oraz zawartymi umowami, zgodnie z postanowieniami Polityki 

Compliance, 
·  kontrole wewn*trzne realizowane w ramach I Linii przez kierowników jednostek organizacyjnych i pozosta"ych pracowników Spó"ki, w przypadku których obowi%zek 

kontrolny wynika z pe"nionej funkcji lub z zakresu obowi%zków s"u-bowych, 
·  projektowanie i nadzorowanie systemu kontroli wewn*trznej na poziomie Spó"ki w ramach II Linii, 
·  niezale-na ocena efektywno&ci systemu kontroli wewn*trznej realizowana w ramach III Linii przez audyt wewn*trzny, stanowi%cy wydzielon% organizacyjnie, 

wyspecjalizowan% i niezale-n% jednostk* Spó"ki, 
·  ustalone mechanizmy monitorowania i raportowania. 

W ramach systemu kontroli wewn*trznej jednostki organizacyjne Spó"ki zobowi%zane s% identyfikowa' ryzyko: 
·  zwi%zane z ka-d% operacj%, transakcj%, produktem czy us"ug%, 
·  wynikaj%ce ze struktury organizacyjnej Spó"ki, 
·  zwi%zane z funkcjonowaniem podmiotów zale-nych, podlegaj%ce monitorowaniu przez Spó"k*. 

Ryzyko identyfikuje si* zgodnie z zasadami ustalonymi w Polityce zarz%dzania ryzykiem, a projektowane i stosowane dzia"ania kontrolne s% proporcjonalne do poziomu 
zidentyfikowanego ryzyka i istotno&ci realizowanego procesu. 

Celem systemu kontroli wewn*trznej jest zapewnienie rozwi%za!: 
·  zapobiegaj%cych nieprawid"owo&ciom, 
·  wykrywaj%cych oraz raportuj%cych nieprawid"owo&ci, 
·  koryguj%cych ujawnione nieprawid"owo&ci i minimalizuj%cych ich skutki. 

Do podstawowych celów systemu kontroli wewn*trznej nale-%: 
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·  wspomaganie zarz%dzania Spó"k%, 
·  w"a&ciwa kontrola ryzyk, skoncentrowana w szczególno&ci na ryzykach istotnych oraz funkcjonowaniu skutecznych i efektywnych dzia"a! pozwalaj%cych na ich 

unikanie, eliminacj* lub ograniczanie znaczenia w dzia"alno&ci Spó"ki, 
·  zwi*kszanie efektywno&ci i wydajno&ci operacji, 
·  ochrona maj%tku oraz zapewnienie oszcz*dnego i wydajnego wykorzystywania zasobów Spó"ki, 
·  sporz%dzanie wiarygodnych informacji finansowych i pozafinansowych, 
·  zapewnienie zgodno&ci post*powania z obowi%zuj%cymi przepisami prawa, planami, zawartymi umowami oraz regulacjami wewn*trznymi Spó"ki. 

Zarz%d Spó"ki odpowiada za wdro-enie, monitorowanie, utrzymanie i efektywno&' funkcjonowania systemu kontroli wewn*trznej, dostosowanego do charakteru 
i profilu ryzyka oraz skali dzia"alno&ci Spó"ki, a tak-e za bie-%ce wprowadzanie niezb*dnych korekt oraz usprawnianie systemu. Kierownicy jednostek organizacyjnych 
zobowi%zani s% zapewni', -e wszyscy pracownicy podleg"ej jednostki zostali zapoznani z zasadami funkcjonowania i znaczeniem systemu kontroli wewn*trznej w ich 
pracy oraz w realizacji celów Spó"ki, a tak-e zapewni' , i- dobrze znaj% swoje role, obowi%zki i zadania zwi%zane z kontrol% wewn*trzn%. Kierownicy jednostek 
odpowiadaj% tak-e za operacyjne wdro-enie systemu kontroli wewn*trznej w podleg"ej jednostce organizacyjnej. 

W ramach systemu kontroli wewn*trznej Zarz%d Spó"ki wyznacza obszary dzia"alno&ci lub poszczególne procesy i czynno&ci przeznaczone do sta"ego monitorowania 
oraz okresowej weryfikacji, a tak-e jednostki organizacyjne Spó"ki, którym powierzane s% obowi%zki z tym zwi%zane. Ustala tak-e zasady funkcjonowania systemu 
informacji zarz%dczej (sprawozda!, raportów, analiz, itp.), umo-liwiaj%cego podejmowanie decyzji na poszczególnych szczeblach zarz%dzania. 

Komitet Audytu Spó"ki sprawuje nadzór nad wprowadzeniem i funkcjonowaniem systemu zarz%dzania ryzykiem i systemu kontroli wewn*trznej oraz okresowo ocenia 
adekwatno&' i skuteczno&' tych systemów lub ich elementów. 

B.4.1. Funkcja zgodno"ci z przepisami 

Funkcja compliance (funkcja zgodno&ci z przepisami) stanowi cz*&' systemu zarz%dzania, zapewniaj%cego prawid"owe i ostro-ne zarz%dzanie Spó"k%, i jest jedn% 
z funkcji kluczowych. 

Funkcja compliance jest cz*&ci% systemu kontroli wewn*trznej oraz systemu zarz%dzania ryzykiem. Kierownik Biura Compliance, b*d%cy osob% nadzoruj%c% funkcj* 
compliance oraz Biuro Compliance realizuj% zadania nale-%ce do funkcji compliance w zakresie ryzyk braku zgodno&ci w ramach Drugiej Linii, zgodnie z Polityk% 
Zarz%dzania Ryzykiem, Regulaminem systemu kontroli wewn*trznej oraz Polityk% compliance. Zarz%d powo"uje osob* nadzoruj%c% Funkcj* compliance po uzyskaniu 
rekomendacji Komitetu Audytu oraz za zgod% Rady Nadzorczej. W strukturze organizacyjnej Spó"ki Biuro Compliance jest niezale-n% jednostk% organizacyjn% i podlega 
pod Prezesa Zarz%du.  Zarz%d Spó"ki zapewnia odpowiednie zasoby kadrowe niezb*dne do skutecznego wykonywania zada! przez Funkcj* compliance oraz 
konieczne &rodki finansowe do systematycznego podnoszenia kwalifikacji, zdobywania do&wiadczenia i umiej*tno&ci przez osoby wykonuj%ce Funkcj* compliance. 

Funkcja compliance ma zapewniony bezpo&redni kontakt oraz mo-liwo&' bezpo&redniego raportowania do Zarz%du, Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej Spó"ki. 

Osoba nadzoruj%ca Funkcj* compliance mo-e uczestniczy'  w posiedzeniach Zarz%du, Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej, je&li przedmiotem posiedzenia s% 
zagadnienia zwi%zane z systemem kontroli wewn*trznej, funkcj% audytu wewn*trznego lub Funkcj% compliance. Funkcja compliance jest w zakresie wykonywanych 
przez siebie zada!  obiektywna i niezale-na. Osoby wykonuj%ce Funkcj* compliance przy realizowaniu zada!  zachowuj% niezale-no&' i obiektywizm oraz nie 
podporz%dkowuj% swoich os%dów opiniom innych osób. 

Funkcja compliance ma prawo w zakresie niezb*dnym do realizacji zada!  z zakresu Funkcji compliance do: dost*pu do wszelkich niezb*dnych informacji i danych 
(w tym poufnych i tajnych) oraz do pomieszcze! , dost*pu do systemów informatycznych, -%dania informacji i danych oraz otrzymywania niezw"ocznych odpowiedzi 
od pracowników i jednostek organizacyjnych posiadaj%cych te informacje i dane, wgl%du do wszelkich akt i dokumentów oraz sporz%dzania kopii, odpisów oraz 
wyci%gów, -%dania pisemnych oraz ustnych wyja&nie!  i o&wiadcze!  oraz otrzymywania niezw"ocznych odpowiedzi od pracowników, zamawiania ekspertyz i opinii, 
formu"owania zalece!  i rekomendacji. 

Funkcja compliance s"u-y zapewnieniu dzia"ania Spó"ki zgodnie z przyj*tymi normami etycznymi, obowi%zuj%cymi przepisami prawa, regulacjami wewn*trznymi oraz 
wytycznymi Regulatorów, a tak-e ochronie Spó"ki przed utrat% reputacji oraz zaufania. 

Do zada! Funkcji compliance nale-y: 
·  nadzór nad zgodno&ci% funkcjonowania Spó"ki z obowi%zuj%cym prawem, wytycznymi i rekomendacjami organów nadzoru, w tym w szczególno&ci monitorowanie 

zmian w obowi%zuj%cym prawie krajowym i europejskim, w rekomendacjach, wytycznych Regulatorów i informowanie pracowników Spó"ki o powy-szych 
zmianach; 

·  doradztwo przy wdra-aniu niezb*dnych rozwi%za! w zwi%zku ze zmian% przepisów prawa lub innych uregulowa!; 
·  sporz%dzanie opinii compliance; 
·  bie-%ca identyfikacja i monitoring ryzyka compliance we wszystkich obszarach dzia"alno&ci Spó"ki; 
·  ocena ryzyka compliance i sporz%dzanie mapy ryzyka compliance oraz monitorowanie realizacji planów naprawczych; 
·  ustanowienie i aktualizacja Polityki compliance oraz innych regulacji wewn*trznych obszaru zapewnienia zgodno&ci; 
·  informowanie Zarz%du lub jednostek organizacyjnych wyst*puj%cych z wnioskiem o opini* compliance o nieakceptowalnych ryzykach compliance; 
·  wspieranie Zarz%du w relacjach z regulatorami i organizacjami konsumenckimi w kwestiach zgodno&ci z przepisami prawa i standardami; 
·  wspó"praca z innymi jednostkami organizacyjnymi w zakresie korespondencji z organami administracji publicznej, jak równie- w analizie pism kierowanych 

z instytucji zewn*trznych i regulatorów w zakresie ryzyk compliance; 
·  wspó"praca z innymi jednostkami organizacyjnymi w wykonywaniu obowi%zków informacyjnych, rejestracyjnych oraz w dokonywaniu nakazanych prawem 

og"osze!, w szczególno&ci w stosunku do organu nadzoru; 
·  przygotowywanie  raportów lub innych informacji zarz%dczych z zakresu Funkcji compliance dla Zarz%du, Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu, funkcji zarz%dzania 

ryzykiem oraz akcjonariuszy Spó"ki; 
·  uczestnictwo w pracach komitetów, zespo"ów oraz innych struktur wewn*trznych; 
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·  przeprowadzanie kontroli compliance, monitoring i egzekwowanie realizacji zalece! formu"owanych w wyniku przeprowadzanych kontroli compliance, 
raportowanie do Zarz%du informacji o wynikach przeprowadzonych kontroli oraz wynikach przeprowadzonego monitoringu w sytuacji ujawnienia nieakceptowanych 
ryzyk compliance; 

·  zarz%dzanie systemem regulacji wewn*trznych Spó"ki, w tym rejestrem regulacji wewn*trznych; 
·  zwi*kszanie &wiadomo&ci na temat compliance w&ród pracowników, promowanie postaw etycznych, szkolenia z zakresu etyki i compliance; 
·  zarz%dzanie systemem whistleblowing w Spó"ce; 
·  zarz%dzanie dzia"aniami zwi%zanymi z przeciwdzia"aniem praniu pieni*dzy oraz finansowaniu terroryzmu, w tym ocena ryzyka AML; 
·  zarz%dzanie dzia"aniami zwi%zanymi z realizacj% wymogów FATCA oraz CRS; 
·  monitoring i analiza skarg klientów; 
·  nadzór nad procesem outsourcingu w Spó"ce. 
 

Zakres dzia"alno&ci Funkcji compliance obejmuje wszystkie obszary dzia"alno&ci, procesy i czynno&ci w Spó"ce oraz wszystkie elementy struktury organizacyjnej 
Spó"ki, a tak-e podmioty zewn*trzne &wiadcz%ce Spó"ce us"ugi (uwzgl*dniaj%c obowi%zuj%ce w tym zakresie przepisy prawa), z tym zastrze-eniem, -e za 
monitorowanie, doradzanie i raportowanie w zakresie ochrony danych osobowych odpowiada  Inspektor Ochrony Danych Osobowych. 

Ustanowiona przez Zarz%d Spó"ki Polityka Compliance opisuje zadania Funkcji compliance, organizacj* Biura Compliance w zakresie realizacji Funkcji compliance 
oraz proces zarz%dzania ryzykiem braku zgodno&ci w TU na #ycie Europa S.A. Polityka podlega corocznej weryfikacji pod k%tem jej aktualno&ci. Ostatnia aktualizacja 
Polityki compliance mia"a miejsce w czerwcu 2022 r. 

B.5. Funkcja audytu wewn*trznego 

B.5.1. Wdro'enie funkcji audytu wewn*trznego 

Funkcja audytu wewn*trznego realizowana jest przez Biuro Audytu Wewn*trznego (BAW), jako tzw. „Trzecia Linia”, która przeprowadza niezale-ne audyty elementów 
systemu zarz%dzania ryzykiem oraz czynno&ci kontrolnych wbudowanych w dzia"alno&' Spó"ki.  

BAW podlega organizacyjnie bezpo&rednio Prezesowi Zarz%du, za& funkcjonalnie Komitetowi Audytu Spó"ki. Kierowanie pracami Biura zosta"o powierzone 
Kierownikowi BAW, który zgodnie z przyj*tymi przez Zarz%d Spó"ki wytycznymi okre&laj%cymi wymogi dla osób pe"ni%cych funkcje kluczowe, zosta" powo"any jako 
osoba nadzoruj%ca funkcj* audytu wewn*trznego. Spó"ka przyj*"a Strategi* Audytu Wewn*trznego oraz Regulamin Audytu Wewn*trznego, okre&laj%ce zasady 
funkcjonowania audytu wewn*trznego. Regulacje s% okresowo przegl%dane i uaktualniane.  

Kierownik BAW raportuje do Komitetu Audytu m.in. o realizacji planu audytu, zasobach i bud-ecie BAW. Okresowo przekazuje Komitetowi Audytu i Zarz%dowi 
informacje o wynikach audytów wewn*trznych, wydanych zaleceniach i ich istotno&ci oraz o statusie ich realizacji. Po zako!czeniu roku Kierownik BAW sporz%dza 
sprawozdanie z dzia"alno&ci BAW w danym roku, które przekazywane jest równie- do Komitetu Audytu i Zarz%du. 

B.5.2. Niezale'no"% i obiektywno"% funkcji audytu wewn*trznego 

Biuro Audytu Wewn*trznego (BAW) jest oddzieln%, niezale-n% jednostk% organizacyjn% Spó"ki i podlega funkcjonalnie Prezesowi Zarz%du, który odpowiada za 
zapewnienie BAW odpowiednich warunków do wykonywania zada! oraz za zagwarantowanie, -e zakres dzia"alno&ci BAW nie b*dzie ograniczany, a powsta"e w jej 
wyniku raporty b*d% w"a&ciwie rozpatrywane. Kierownik BAW jest powo"ywany i odwo"ywany na wniosek Prezesa Zarz%du po uzyskaniu opinii Komitetu Audytu i zgody 
Rady Nadzorczej. 

Pracownicy BAW (audytorzy wewn*trzni) maj% nieograniczony dost*p do informacji, dokumentów, maj%tku i pracowników Spó"ki. O próbach ograniczenia dost*pu 
informowany jest Prezes Spó"ki, a w uzasadnionych przypadkach tak-e Przewodnicz%cy Komitetu Audytu (KA). Kierownik BAW ma bezpo&redni dost*p do Cz"onków 
Zarz%du i mo-liwo&' kontaktowania si* z Cz"onkami KA oraz prawo wnioskowania do Prezesa Zarz%du lub Przewodnicz%cego KA o wniesienie do porz%dku obrad 
Zarz%du lub KA kwestii zwi%zanych z dzia"alno&ci% BAW oraz funkcjonowaniem systemu kontroli wewn*trznej w Spó"ce, a tak-e do uczestniczenia w posiedzeniach 
tych organów, w szczególno&ci w przypadku omawiania tematów wnioskowanych przez Kierownika BAW.!

Kierownik BAW oraz audytorzy wewn*trzni nie pe"ni% -adnych funkcji operacyjnych. 

Audytorzy maj% obowi%zek powstrzyma' si* od anga-owania w czynno&ci lub dzia"alno&' niezgodn% z interesem Spó"ki lub która mog"aby naruszy' ich niezale-no&' 
czy obiektywizm w wykonywaniu obowi%zków. Zobowi%zani s% tak-e do powstrzymania si* od realizacji zadania zapewniaj%cego w danym obszarze, je-eli byli 
odpowiedzialni za realizacj* czynno&ci w tym obszarze w okresie nie krótszym ni- 12 ostatnich miesi*cy.!!

Uwzgl*dniaj%c zasoby osobowe BAW oraz wiedz* i do&wiadczenie poszczególnych audytorów Kierownik BAW d%-y do cyklicznej rotacji audytorów wykonuj%cych 
zadanie w danym obszarze. 

Konflikt interesów 

W przypadku wyst%pienia przyczyny mog%cej wp"yn%' na bezstronno&' przeprowadzenia zadania audytowego, audytorzy zobowi%zani s% do niezw"ocznego 
poinformowania o tym fakcie swojego prze"o-onego. Kierownik BAW zobowi%zany jest wy"%czy' audytora z udzia"u w zadaniu audytowym, je-eli zagro-ona b*dzie 
obiektywno&' jego przeprowadzenia. 
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B.6. Funkcja aktuarialna 

W sk"ad funkcji aktuarialnej wchodz% pracownicy Departamentu Aktuarialnego. Osob% nadzoruj%c% funkcj* aktuarialn% jest Aktuariusz Spó"ki podlegaj%cy pod 
dedykowanego w tym zakresie cz"onka Zarz%du. Obowi%zki i zadania funkcji okre&la Polityka zarz%dzania ryzykiem ubezpieczeniowym, która jest przegl%dana  
i okresowo uaktualniana. 

Funkcja aktuarialna przy wykonywaniu swoich zada! wspó"pracuje na bie-%co z funkcj% zarz%dzania ryzykiem, Departamentem Ryzyka i Bezpiecze!stwa 
Technologicznego, Departamentem Rachunkowo&ci, Departamentem Kontrolingu i Analiz oraz Zespo"em Sprawozdawczo&ci i Zarz%dzania Ryzykiem Rynkowym. 
Aktuariusz nadzoruj%cy funkcj* aktuarialn% uczestniczy w posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego. Osoby pe"ni%ce funkcj* aktuarialn% bior% udzia" w posiedzeniach 
innych komitetów powo"anych w Spó"ce. 

Aktuariusz co najmniej raz w roku informuje Zarz%d i Komitet Audytu Spó"ki o wiarygodno&ci i adekwatno&ci ustalonych warto&ci rezerw techniczno- 
ubezpieczeniowych. 

Aktuariusz na bie-%co informuje Zarz%d Spó"ki i funkcj* zarz%dzania ryzykiem o ryzykach zidentyfikowanych w procesie tworzenia rezerw wraz z propozycj% dzia"a! 
mityguj%cych wskazane ryzyka. 

Aktuariusz na bie-%co informuje Zarz%d Spó"ki, funkcj* zarz%dzania ryzykiem, audytu wewn*trznego i compliance o ujawnionych nieprawid"owo&ciach w zakresie 
wykorzystanych danych lub metod przyj*tych do wyliczenia rezerw albo ujawnienia faktów wskazuj%cych na naruszenie przepisów prawa lub mo-liwo&' pope"nienia 
przest*pstwa. 

G"ówne zadania funkcji aktuarialnej s% nast*puj%ce: 
·  ustalanie co kwarta" warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celów wyp"acalno&ci; 
·  wyznaczanie co kwarta" kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci dotycz%cego ryzyka aktuarialnego; 
·  zapewnienie adekwatno&ci metod i stosowanych modeli, jak równie- za"o-e! przyj*tych do ustalania warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (funkcja 

aktuarialna co najmniej raz w roku bada przyj*te i stosowane metody wyceny poszczególnych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych); 
·  ocena co najmniej raz w roku czy dane wykorzystane do ustalania warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych s% wystarczaj%ce i czy s% odpowiedniej jako&ci; 
·  porównywanie co najmniej raz w roku najlepszych oszacowa! w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celów wyp"acalno&ci z danymi 

wynikaj%cymi ze zgromadzonych do&wiadcze!; 
·  nadzorowanie ustalania co kwarta" warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celów wyp"acalno&ci w przypadkach stosowania przybli-e!, 

w tym podej&cia indywidualnego; 
·  wyra-anie co najmniej raz w roku opinii na temat ogólnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia; 
·  wyra-anie co najmniej raz w roku opinii na temat adekwatno&ci rozwi%za! w zakresie reasekuracji; 
·  bie-%ca wspó"praca przy efektywnym wdra-aniu systemu zarz%dzania ryzykiem, w szczególno&ci w zakresie: 

• modelowania ryzyka stanowi%cego podstaw* oblicze! kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci i minimalnego wymogu kapita"owego, 
• w"asnej oceny ryzyka i wyp"acalno&ci Spó"ki; 

·  ustalanie co miesi%c warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celów rachunkowo&ci; 
·  bie-%ca wspó"praca i raportowanie do grupowej funkcji aktuarialnej akcjonariusza. 
W przypadku gdy zakres zada! funkcji aktuarialnej jest poszerzony o inne zadania i dzia"ania nieprzypisane wprost funkcji aktuarialnej, w Spó"ce funkcjonuj% 
odpowiednie procedury zapewniaj%ce, -e w takiej sytuacji nie wyst*puje konflikt interesów. 

B.7. Outsourcing 

Spó"ka wdro-y"a Procedur* outsourcingu reguluj%c% etapy realizacji procesu outsourcingu, tj. badanie zasadno&ci outsourcingu, zasady wyboru partnerów, zawierania 
umów outsourcingu, warunków i ograniczenia zlecania czynno&ci, w tym w szczególno&ci czynno&ci ubezpieczeniowych, oraz monitorowania i kontroli zawartych 
umów i zlece!. 

W Procedurze outsourcingu zosta"y uregulowane m.in: 
·  kryteria kwalifikowania zlecanych czynno&ci do odpowiedniego rodzaju outsourcingu (zwyk"ego nieistotnego, zwyk"ego istotnego oraz kwalifikowanego), w tym 

kryteria kwalifikowania funkcji lub czynno&ci jako wa-nej lub podstawowej (tj. outsourcingu kwalifikowanego), 
·  dokonywanie analiz potrzeb i celów outsourcingu oraz analiz ryzyka zwi%zanego z outsourcingiem, 
·  proces wyboru podmiotu, któremu Spó"ka zamierza zleci' wykonywanie czynno&ci, 
·  proces oceny podmiotów &wiadcz%cych na rzecz Spó"ki us"ugi w zakresie outsourcingu, w tym zapewnienie, -e po&redni jak i bezpo&redni konflikt interesów 

pomi*dzy us"ugodawc% a Spó"k% jest identyfikowany i odpowiednio zarz%dzany, 
·  zakres dozwolonych i zabronionych czynno&ci, które mog% by' zlecane, 
·  zdefiniowanie struktury umowy oraz jej obowi%zkowych postanowie!, 
·  informacje, które nale-y zawrze' w pisemnej umowie z us"ugodawc%, w szczególno&ci zapewnienie, -e umowa outsourcingu zapewnia prowadzenie przez Spó"k* 

dzia"alno&ci ubezpieczeniowej zgodnie z przepisami prawa, 
·  szczegó"owe zasady zwi%zane z outsourcingiem kwalifikowanym, w tym dotycz%ce wykonywania obowi%zku informacyjnego w stosunku do Komisji Nadzoru 

Finansowego, 
·  plany awaryjne zwi%zane z prowadzon% dzia"alno&ci%, uwzgl*dniaj%ce strategi* wyj&cia dotycz%ce podstawowych lub wa-nych czynno&ci lub funkcji podlegaj%cych 

outsourcingowi, 
·  zasady dotycz%ce ewidencjonowania, monitoringu i raportowania w zakresie outsourcingu. 



  
 

    

 

Sprawozdanie o wyp!acalno"ci i kondycji finansowej Towarzystwa Ubezpiecze# na $ycie Europa S.A. – Kwiecie# 2023  

25 
 

 

Spó"ka zapewnia, -e outsourcing wa-nych dzia"a! operacyjnych nie prowadzi do istotnego pogorszenia jako&ci systemu zarz%dzania Spó"ki, nadmiernego zwi*kszania 
ryzyka operacyjnego ani pogorszenia w zakresie &wiadczonych us"ug ubezpieczeniowych poprzez:!
·  bie-%c% analiz* jako&ci &wiadczonych us"ug, 
·  bie-%c% analiz* efektywno&ci &wiadczonych us"ug, 
·  zawarcie w umowach outsourcingu mechanizmów kontrolnych, 
·  odpowiednio dzia"aj%cy system kontroli wewn*trznej w zakresie zleconych na zewn%trz czynno&ci, 
·  przeprowadzanie audytu wewn*trznego w zakresie zleconych czynno&ci, 
·  okre&lenie konsekwencji niewywi%zywania si* z warunków wykonywania zleconych us"ug, 
·  bie-%c% analiz* reklamacji klientów, 
·  raportowanie o prowadzonych sprawach s%dowych przez kancelarie prawne z wyszczególnieniem realizowanych czynno&ci. 

Spó"ka wdro-y"a mechanizmy kontrolne zapewniaj%ce niezw"oczne informowanie organu nadzoru o zawarciu umowy outsourcingu funkcji wa-nych i podstawowych, 
a tak-e o istotnej zmianie w tym outsourcingu. W wewn*trznej aplikacji informatycznej funkcjonuje równie- mechanizm informuj%cy automatycznie funkcj* zgodno&ci 
z przepisami o zawieranej umowie outsourcingu. Zosta"y ponadto stworzone odpowiednie szablony analiz potrzeb i celów oraz ryzyka outsourcingu, a tak-e oceny 
partnerów. Ponadto zosta"y wypracowane wzorcowe postanowienia umowne dotycz%ce outsourcingu, spe"niaj%ce wymogi regulacyjne. Corocznie przeprowadzana 
jest przez Spó"k* ocena partnerów outsourcingowych, a tak-e prowadzony jest rejestr umów outsourcingu, na bie-%co aktualizowany. Raz w roku przeprowadzane 
jest szkolenie dotycz%ce outsourcingu dla pracowników Spó"ki. 

Spó"ka przynajmniej raz w roku dokonuje przegl%du Procedury outsourcingu oraz dostosowuje wskazane zasady do istotnych zmian w systemie zarz%dzania lub 
obszarze outsourcingu.!
Spó"ka m.in. zleca czynno&ci, które s% cz*&ci% istotnych procesów operacyjnych, m.in. s% to: 
·  prowadzenie spraw s%dowych, 
·  obs"ug* i monitorowanie umów ubezpieczenia po ich zawarciu. 

Zlecane czynno&ci stanowi% uzupe"nienie czynno&ci realizowanych przez jednostki organizacyjne w Spó"ce i dotycz% obs"ugi cz*&ci portfela ubezpieczeniowego Spó"ki. 
Podmioty dzia"aj%ce na zlecenie Spó"ki maj% siedzib* w Polsce lub za granic%. 

B.8. Inne informacje 

Wszystkie istotne informacje zwi%zane z systemem zarz%dzania zosta"y uwzgl*dnione w punktach B.1.-B.7. 

o 
w zakresie 
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C. Profil ryzyka 

Spó"ka definiuje ryzyko jako zidentyfikowane, mierzalne zdarzenie, czynnik b%d$ zjawisko wewn*trzne lub zewn*trzne, które negatywnie wp"ywa lub potencjalnie mo-e 
wp"yn%' w sposób bezpo&redni lub po&redni na realizacj* poszczególnych celów Spó"ki. Termin ten nie ogranicza si* do zdarze! ubezpieczeniowych i obejmuje 
zdarzenia b%d$ zjawiska z wszystkich obszarów dzia"alno&ci Spó"ki. 

W TU na #ycie Europa S.A. wyodr*bnione s% nast*puj%ce kategorie ryzyka: 
a) Ryzyka wymienione w Rozporz%dzeniu delegowanym: 

•  ryzyka aktuarialne (ubezpieczeniowe), 
•  ryzyka rynkowe, 
•  ryzyka kredytowe i kontrahenta, 
•  ryzyko p"ynno&ci, 
•  ryzyka operacyjne. 

b) Pozosta"e rodzaje ryzyka: 
•  ryzyko prawne i braku zgodno&ci, 
•  ryzyko nowych zagro-e!. 

Spó"ka okre&la w regulacjach dotycz%cych zarz%dzania ryzykiem szczegó"owe zasady identyfikacji, pomiaru, zarz%dzania, raportowania i monitorowania ryzyk 
istotnych. 

W uzasadnionych przypadkach ryzyko mo-e zosta' ograniczone poprzez ustanowienie limitów. Limity mog% dotyczy' w szczególno&ci ekspozycji na okre&lone aktywa, 
rodzaje ubezpiecze!, warto&' sprzeda-y okre&lonych umów/produktów. 

 

Opis istotnych koncentracji ryzyka, na które nara'ona jest Spó!ka 

Istotne koncentracje ryzyka Spó"ka identyfikuje w obszarze ryzyk aktuarialnych (ubezpieczeniowych) oraz w obszarze ryzyka kredytowego i rynkowego (ryzyko 
koncentracji aktywów). W pozosta"ych ryzykach zaliczanych do grupy ryzyk rynkowych (ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe, ryzyko p"ynno&ci) 
nie wyst*puj% istotne koncentracje ryzyka. W ryzyku p"ynno&ci Spó"ka zidentyfikowa"a ograniczenia p"ynno&ci dla wybranych funduszy zamkni*tych wprowadzone 
przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, które zosta"y nabyte przez Spó"k* w zwi%zku z oferowaniem produktów ubezpieczeniowo-inwestycyjnych. Ze wzgl*du 
na fakt, -e ekspozycja na ryzyko operacyjne jest trudno mierzalna, nie wyst*puj% identyfikowalne koncentracje ryzyka operacyjnego. 

Ryzyko koncentracji ubezpieczeniowej jest ograniczane poprzez dywersyfikacj* oferty produktowej oraz dzia"ania na rzecz uniezale-nienia zysków Spó"ki od jednej 
linii produktowej. Ponadto, ryzyko to jest rozpoznawane dzi*ki regularnie (comiesi*cznie) sporz%dzanej informacji zarz%dczej prezentuj%cej w szczególno&ci wolumeny 
sprzeda-owe i rentowno&' poszczególnych grup produktowych oraz realizacj* podstawowych parametrów (np. przypis, zmiana stanu rezerw, wynik techniczny) 
w porównaniu do wielko&ci zak"adanych w planie. Regularne raportowanie do Zarz%du pozwala podejmowa' okre&lone decyzje zarz%dcze np. ograniczaj%ce sprzeda- 
produktów ubezpieczeniowych w danej linii produktowej lub zaostrzaj%ce kryteria underwritingowe (kryteria oceny ryzyka ubezpieczeniowego) w celu utrzymania 
po-%danej równowagi ekspozycji na ryzyko ubezpieczeniowe w Spó"ce. 

Na dzie! 31 grudnia 2022 roku, dla produktów innych ni- ubezpieczenia na -ycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym, istotne ryzyko ubezpieczeniowe 
zwi%zane by"o z Ubezpieczeniami na -ycie powi%zane z kredytami konsumpcyjnymi i samochodowymi, które stanowi"o 96< pozosta"ego portfela posiadanego przez 
Spó"k*. Poza tym dzia"alno&' Spó"ki w obr*bie produktów innych ni- ubezpieczenia na -ycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym i produktami 
oszcz*dno&ciowymi koncentruje si* w obr*bie ubezpiecze! na -ycie powi%zanych z kredytami hipotecznymi b%d$ ubezpieczeniami na -ycie oferowanymi 
przedsi*biorcom. 

Grupa produktów Najlepsze oszacowanie rezerwy 
sk!adek brutto Udzia! + 

Ubezpieczenia na -ycie powi%zane z kredytem hipotecznym 11 925 3,8% 

Ubezpieczenia na -ycie powi%zane z kredytami konsumpcyjnymi i samochodowymi 298 694 96,0% 

Ubezpieczenia na -ycie dla przedsi*biorców 649 0,2% 

Inne 1 0,0% 

Razem 311 269                                             100,0% 

W obszarze ryzyka kredytowego Spó"ka identyfikuje podwy-szone ryzyko koncentracji aktywów w zwi%zku z lokowaniem &rodków finansowych Spó"ki w formie 
depozytów terminowych w bankach oraz obligacji korporacyjnych. Towarzystwo ogranicza ryzyko koncentracji poprzez stanowienie wewn*trznych limitów 
okre&laj%cych maksymalny udzia" wszystkich lokat (w tym obligacji) z"o-onych w jednym podmiocie lub grupie kapita"owej. Limity koncentracji w zakresie inwestycji 
aktywów finansowych okre&lane s% przez Komitet Oceny Ryzyka i podlegaj% cyklicznej weryfikacji zgodnie z zasadami okre&lonymi w Spó"ce oraz zatwierdzonymi 
przez Zarz%d Towarzystwa. Spe"nienie powy-szych limitów podlega regularnej analizie, jak równie- ka-dorazowo przed podj*ciem decyzji o dokonaniu inwestycji. 

Poni-sza tabela zawiera trzy najwi*ksze ekspozycje na dzie! 31 grudnia 2022 roku wobec grup kapita"owych z tytu"u depozytów terminowych oraz obligacji 
korporacyjnych, z wy"%czeniem aktywów stanowi%cych pokrycie zobowi%za! Spó"ki z tytu"u ubezpiecze! na -ycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym. 
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 Warto"% wg Wyp!acalno"ci II + udzia! w sumie warto"ci aktywów 

Podmiot A 106 064 10,36% 

Podmiot B 76 080 7,43% 

Podmiot C 51 235 5,00% 

W poni-szej cz*&ci znajduje si* opis kategorii ryzyka, na które nara-ona jest Spó"ka w swojej dzia"alno&ci wraz z informacj% o wynikach testów warunków skrajnych 
lub analizy wra-liwo&ci w odniesieniu do istotnych, mierzalnych ryzyk i zdarze!. 

C.1. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe) 

Ryzyko ubezpieczeniowe zwi%zane jest z niepewno&ci% wynikaj%ca z przyj*tego do ubezpieczenia portfela pojedynczych ryzyk, polegaj%c% na mo-liwo&ci wyst%pienia 
zdefiniowanego w warunkach ubezpieczenia zdarzenia ubezpieczeniowego. Z uwagi na jednoczesne wyst*powanie wielu czynników niepewno&ci (czynników ryzyka), 
cz*sto powi%zanych ze sob% ró-norodnymi relacjami, w praktyce ryzyko ubezpieczeniowe dzieli si* na kategorie badane oddzielnie i poddawane procesowi 
wnioskowania statystycznego. 

Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest mo-liwa rozbie-no&' pomi*dzy rzeczywistym poziomem szkód ubezpieczeniowych a ich planem, oszacowanym 
metodami aktuarialnymi (statystycznymi), w momencie tworzenia produktu ubezpieczeniowego. Poniewa- planowanie przysz"ych szkód czerpie zarówno 
z historycznych danych statystycznych, jak i racjonalnego wnioskowania dotycz%cego przewidywanego rozwoju produktu, równie- wynikaj%cego z dotychczasowych 
do&wiadcze!, jest, wobec tego wra-liwe na czynniki zmieniaj%ce si* w czasie. 

Ze wzgl*du na charakter ubezpiecze! na -ycie istotne czynniki ryzyka, na które nara-one s% te produkty to ryzyka &miertelno&ci, niezdolno&ci do pracy 
i zachorowalno&', ryzyko poniesienia kosztów, ryzyko rezygnacji z umowy oraz ró-ne ryzyka rynkowe, jak ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany instrumentów 
finansowych wbudowanych w inwestycyjny produkt ubezpieczeniowy. Dodatkowym istotnym ryzykiem ubezpieczeniowym, na które nara-ona jest Spó"ko jest ryzyko 
katastroficzne, czyli ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto&ci zobowi%za! ubezpieczeniowych, wynikaj%ce ze znacznej niepewno&ci za"o-e! dotycz%cych 
wyceny i tworzenia rezerw, zwi%zanych z ekstremalnymi lub nieregularnymi zdarzeniami. 

Identyfikacja 

Identyfikacja ryzyka ubezpieczeniowego rozpoczyna si* wraz z procesem tworzenia produktu ubezpieczeniowego i trwa przez ca"y cykl -ycia produktu, a- do 
wyga&ni*cia zobowi%za! wobec ubezpieczonych z niego wynikaj%cych. W pierwszym kroku Spó"ka analizuje warunki ubezpieczenia pod k%tem ryzyka aktuarialnego 
przyjmowanego na ich podstawie oraz identyfikuje potencjalne ryzyka zwi%zane z danym produktem w celu ich pó$niejszego pomiaru i monitorowania. Przed podj*ciem 
decyzji o wdro-eniu/modyfikacji produktu przeprowadzana jest dodatkowo analiza jego wp"ywu na wymogi kapita"owe oraz przeprowadzana jest ocena ryzyka 
aktuarialnego przez pryzmat podobnych, istniej%cych produktów. W trakcie -ycia produktu identyfikacja ryzyka odbywa si* równie- poprzez weryfikacj* i walidacj* 
zmian w produktach, monitorowanie ju- istniej%cych produktów oraz ci%g"% analiz* polityki underwritingowej, taryfikacyjnej, tworzenia rezerw i reasekuracyjnej oraz 
procesu obs"ugi szkód i &wiadcze!. 

Pomiar 

Pomiar ryzyka aktuarialnego polega na identyfikacji czynników, których realizacja mo-e skutkowa' wyst%pieniem szkód oraz analizie elementów ryzyka w sposób 
umo-liwiaj%cy podj*cie decyzji o przyj*ciu ryzyka do ubezpieczenia. Celem oceny ryzyka jest okre&lenie regu" selekcji i limitowania ryzyk przyjmowanych do 
ubezpieczenia w celu ograniczenia przysz"ej szkodowo&ci oraz ryzyka antyselekcji. Ocena ryzyka aktuarialnego obejmuje równie- dzia"ania zwi%zane z reasekuracj% 
zidentyfikowanych ryzyk. Do pomiaru ryzyka aktuarialnego wykorzystuje si* analizy wybranych wska$ników, metody scenariuszowe, dane statystyczne, miary 
ekspozycji i wra-liwo&ci oraz wiedz* eksperck% pracowników. 

Zarz&dzanie 

Spó"ka zarz%dza ryzykiem ubezpieczeniowym poprzez definiowanie dopuszczalnych poziomów akceptacji ryzyka dla poszczególnych kategorii ryzyka b%d$ linii 
produktowych, okre&lenie regu" selekcji i limitowania ryzyk przyjmowanych do ubezpieczenia, wytyczne dotycz%ce taryfikacji produktów, monitorowanie i limitowanie 
kumulacji ryzyka ubezpieczeniowego badanego wed"ug okre&lonych kryteriów, monitorowanie pojawiaj%cych si* problemów. Regularnie przeprowadza si* równie- 
analizy adekwatno&ci stosowanych za"o-e! dotycz%cych przyj*tych za"o-e! szkodowych i kosztowych, analizuje zmiany w schemacie rezygnacji z umowy przez 
ubezpieczaj%cego oraz zwi%zane z tym trendy oraz bada wra-liwo&' prognozowanych przysz"ych przep"ywów pieni*-nych zwi%zanych z zawartymi polisami 
ubezpieczeniowymi na zmian* tych za"o-e!. 

Dodatkowo Spó"ka ogranicza przyjmowane ryzyko ubezpieczeniowe mi*dzy innymi poprzez cedowanie ryzyka na inne wiarygodne podmioty – reasekuratorów, dbaj%c 
jednocze&nie o bezpiecze!stwo pokrycia reasekuracyjnego. Spó"ka rozpoznaje potrzeby reasekuracji biernej dla oferowanych produktów, maj%c na uwadze 
w szczególno&ci nast*puj%ce cele: 
·  ochrona portfeli przed du-ymi jednostkowymi szkodami, 
·  pomoc partnerów reasekuracyjnych przy wdra-aniu nowych linii biznesowych, 
·  stabilizacj* wyników Spó"ki w czasie. 
W celu zapewnienia bezpiecze!stwa pokrycia reasekuracyjnego Spó"ka wspó"pracuje z renomowanymi partnerami reasekuracyjnymi o silnej kondycji finansowej, 
mierzonej mi*dzynarodowymi ratingami si"y finansowej. 
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Monitorowanie i raportowanie 

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka aktuarialnego polega na cyklicznej analizie poziomu ryzyka i okre&leniu stopnia wykorzystania ustalonych poziomów akceptacji 
ryzyka oraz limitów. 

Raportowanie ma na celu efektywn% komunikacj* o ryzyku aktuarialnym i wspiera zarz%dzanie ryzykiem aktuarialnym. Cz*stotliwo&' poszczególnych raportów oraz 
zakres informacji s% dostosowane do potrzeb informacyjnych. 

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka aktuarialnego. 

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku wyliczenia testów warunków skrajnych dotycz%cych kumulacji ryzyka (realizacja umów o najwi*kszym 
sumach ubezpieczenia) oraz wzrostu szkodowo&ci (podwy-szenie parametru &miertelno&ci, podwy-szenie parametru niezdolno&ci do pracy, zmiana wspó"czynnika 
kosztów).  

W wyniku testów wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%. 

Dodatkowo w ramach procesu ORSA maj%c na uwadze ocen* ogranicze! stosowanych modeli i za"o-e! funkcja aktuarialna przeprowadzi"a wg stanu na 30 czerwca 
2022 roku analiz* wra-liwo&ci zmiany wybranych parametrów na warto&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, tj.: 
·  wzrost o 20< parametrów kosztowych z powodów innych ni- inflacja, 
·  zwi*kszenie inflacji (zarówno wynagrodze! jak i inflacji kosztów innych ni- wynagrodzenia) o 10 p.p. (przez 2 lata) i 5 p.p. (po 2 latach), 
·  wzrost zak"adanych wspó"czynników umieralno&ci o 20<, 
·  wzrost zak"adanych wspó"czynników zachorowalno&ci i niepe"nosprawno&ci o 20<. 

Przeprowadzona analiza wra-liwo&ci wykaza"a, -e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe nie wykazuj% istotnej wra-liwo&ci na zmian* wymienionych parametrów. 
Dodatkowo, zosta"a przeprowadzona analiza wra-liwo&ci wybranych parametrów na planowane warto&ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 
wyp"acalno&ci w latach 2022-2027. W -adnym z wymienionych obszarów jak i w -adnym z przedstawionych lat Spó"ka nie wykazuje szczególnej wra-liwo&ci rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych dla celów wyp"acalno&ci na zmian* powy-szych parametrów. 

C.2. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewno&', i- stopy procentowe, kursy walut lub ceny papierów warto&ciowych oraz innych instrumentów finansowych 
posiadanych przez Towarzystwo przyjm% warto&ci ró-ni%ce si* od pierwotnie zak"adanych warto&ci ekonomicznych. Ryzyko to mo-e powodowa' powstawanie 
nieoczekiwanych zysków lub strat z tytu"u utrzymywanych pozycji. Ryzyko rynkowe oprócz ryzyk wymienionych powy-ej obejmuje tak-e ryzyko cen akcji, które  
w przypadku TU na #ycie Europa S.A. dotyczy przede wszystkim aktywów finansowych, wyodr*bnionych po zastosowaniu metody opartej na ocenie ze wzgl*du na 
pierwotne ryzyko, które nie zosta"y zaklasyfikowane jako nara-one na inne kategorie ryzyka. 

Dzia"alno&' inwestycyjn% w Spó"ce precyzuje szereg regulacji zatwierdzonych przez Zarz%d Spó"ki. Dzia"alno&' lokacyjna podlega nadzorowi Rady Nadzorczej, 
Zarz%du oraz Komitetu Inwestycyjnego, które otrzymuj% cyklicznie informacje na temat realizowanej dzia"alno&ci lokacyjnej.  

W celu efektywnego zarz%dzania ryzykiem rynkowym Towarzystwo lokuje &rodki finansowe zgodnie z zasad% ostro-nego inwestora, a wi*c wy"%cznie w aktywa 
i instrumenty finansowe, których ryzyko mo-e w"a&ciwie okre&li', mierzy', monitorowa', którym mo-e w"a&ciwie zarz%dza', które mo-e w"a&ciwie kontrolowa' 
i prowadzi' sprawozdawczo&' w zakresie ryzyka i które mo-e w"a&ciwie uwzgl*dni' przy ocenie ogólnych potrzeb w zakresie wyp"acalno&ci. Realizacja zasady 
ostro-nego inwestora odbywa si* poprzez implementacj* mechanizmów opisanych poni-ej. 

Towarzystwo opracowa"o w"asny zestaw kluczowych wska$ników ryzyka dostosowanych do zasad zarz%dzania ryzykiem inwestycyjnym i strategii biznesowej. Zasady 
tworzenia i aktualizacji kluczowych wska$ników ryzyka opisane s% w Polityce zarz%dzania ryzykiem. 

Dodatkowo w ramach polityki inwestycyjnej Spó"ka ustanowi"a limity w odniesieniu do poszczególnych klas aktywów, których realizacja podlega sta"emu monitoringowi 
przez jednostki odpowiedzialne za zarz%dzanie ryzykiem Spó"ki.  

W przypadku nabywania instrumentów generuj%cych ekspozycj* na ryzyko kredytowe Spó"ka dokonuje analizy kondycji finansowej emitenta, a tak-e weryfikacji "%cznej 
ekspozycji Spó"ki na dany podmiot lub grup* kapita"ow%.  

Spó"ka ponadto opracowa"a Polityk* zarz%dzania ryzykiem kredytowym kontrahenta, w ramach której wyznaczono maksymalne limity ekspozycji kredytowej 
(obejmuj%cej zarówno ekspozycj* z dzia"alno&ci inwestycyjnej jak i ubezpieczeniowej). 

Uzupe"nieniem systemu zarz%dzania ryzykiem kredytowym jest sta"y monitoring jako&ci kredytowej emitentów posiadanych instrumentów finansowych. 

W odniesieniu do produktów ubezpieczeniowo-inwestycyjnych oferowanych przez Spó"k* klientom detalicznym zasada ostro-nego inwestora realizowana jest poprzez 
implementacj* wytycznych i rekomendacji organów nadzoru oraz badania adekwatno&ci produktu. W szczególno&ci Spó"ka przed w"%czeniem instrumentu do oferty 
produktowej prowadzi badanie instrumentu finansowego, który ma stanowi' element tworzonego produktu.  

Analiza taka obejmuje przede wszystkim weryfikacj* z zakresu p"ynno&ci i charakteru instrumentu finansowego, skali i prawdopodobie!stwa osi%gni*cia zysków przez 
docelow% grup* Klientów. W przypadku funduszy inwestycyjnych, które maj% stanowi' element projektowanego / modyfikowanego produktu, dodatkowo badaniu 
podlega efektywno&' inwestycji wzgl*dem ustalonego benchmarku lub grupy porównawczej. Ocena funduszy inwestycyjnych pod tym k%tem s"u-y wyselekcjonowaniu 
najefektywniejszych i najlepiej zarz%dzanych funduszy. Powy-sze badanie prowadzone jest na bazie dotychczas osi%ganych wyników, a w przypadku braku 
odpowiedniego zakresu danych historycznych, analizie podlega aktywo referencyjne instrumentu (np. benchmark dla funduszu inwestycyjnego).  
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Informacje na ten temat udost*pniane s% klientom przed zawarciem umowy ubezpieczenia w ramach dokumentu KIID (Kluczowe informacje dla inwestorów), 
a nast*pnie podlegaj% aktualizacji na bazie regularnego monitoringu prowadzonego przez Spó"k*. 
 
W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku wyliczenia testów warunków skrajnych dla zidentyfikowanych istotnych czynników ryzyka w obszarze 
ryzyka rynkowego. Jeden z testów dotyczy" scenariusza wzrostu inflacji o 10 p.p. Pozosta"e scenariusze zosta"y opisane w kolejnych cz*&ciach. Dla -adnego 
z dokonanych testów wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%. 

C.2.1. Ryzyko stopy procentowej 

Identyfikacja 

>ród"em ryzyka stopy procentowej s% uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniaj%cy si* kszta"t krzywej dochodowo&ci jak równie- poziom rynkowych stóp 
procentowych. Nara-one na ryzyko stopy procentowej s% g"ównie obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne o sta"ej stopie wyceniane wg warto&ci godziwej. 
Inwestycje w d"u-ne papiery Skarbu Pa!stwa ocenione s% jako najbardziej bezpieczne, jednak stosowana wycena wg warto&ci godziwej powoduje, -e oprócz zysków 
odsetkowych Spó"ka nara-ona jest na ryzyko zmiany bie-%cej warto&ci kapita"u obligacji.  

Pomiar 

G"ównym narz*dziem przyj*tym do oceny ryzyka stopy procentowej jest duration portfela papierów d"u-nych. Warto&' duration jest obliczana i analizowana 
ka-dorazowo przed podj*ciem decyzji o dokonaniu inwestycji w instrument nara-ony na ryzyko stopy procentowej. Dodatkowo Spó"ka sporz%dza szczegó"owe raporty 
z analiz% duration portfela inwestycji w"asnych z kwartaln% cz*stotliwo&ci%.  

Zarz&dzanie 

Struktura lokat kszta"towana jest w oparciu o oczekiwane zmiany stóp procentowych. Dodatkowo ryzyko stopy procentowej ograniczone jest udzia"em lokat nara-onych 
na to ryzyko w ca"ym portfelu lokat, a tak-e poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokat, który nie spowoduje znacz%cej straty w przypadku niekorzystnego kierunku 
zmian stopy procentowej.  

Monitorowanie i raportowanie 

W ramach monitorowania poziomu skuteczno&ci zastosowanych technik ograniczania ryzyka stopy procentowej Spó"ka w cyklach kwartalnych dokonuje obliczenia 
maksymalnej straty z tytu"u nara-enia na ryzyko stopy procentowej przy za"o-eniu realizacji scenariuszy warunków skrajnych, obejmuj%cych wzrost stóp procentowych 
o 100, 200 oraz 500 punktów bazowych. 

Zmiany w okresie 

Od pa$dziernika 2021 roku, Rada Polityki Pieni*-nej rozpocz*"a seri* podwy-ek stóp procentowych. W ich wyniku bazowa stopa procentowa wzros"a w okresie   
sprawozdawczym o 500 p.b. Znaczny wzrost stóp negatywnie prze"o-y" si* na wyceny obligacji opartych o sta"y kupon.  

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku analiz* wra-liwo&ci w obszarze ryzyka stopy procentowej dla okre&lonych parametrów zmienno&ci. 
Wyliczenia zosta"y przeprowadzone na dzie! 30 czerwca 2022 roku. 

Prowadzone analizy wra-liwo&ci obejmowa"y scenariusz wzrostu i spadek rynkowych stóp procentowych o 100, 200 oraz 500 punktów bazowych oraz badanie wp"ywu 
tego czynnika na zmian* warto&ci bilansowej aktywów nara-onych na ryzyko stopy procentowej.  

Przeprowadzona analiza wra-liwo&ci wykaza"a, -e dla opisanych wy-ej scenariuszy wzrostu rynkowych stóp procentowych, aktywa nara-one na ryzyko stopy 
procentowej generuj% akceptowalne zmiany &rodków w"asnych. 

Spó"ka przeprowadzi"a równie- dodatkowy test stresu w obszarze ryzyka stopy procentowej, w wyniku którego wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej 
wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%. 

C.2.2. Ryzyko cen instrumentów 

Identyfikacja 

Ryzyko cen instrumentów rozumiane jest jako niekorzystna zmiana cen rynkowych lub parametrów rynkowych wp"ywaj%cych na wycen* instrumentów finansowych 
posiadanych przez Spó"k*. Identyfikacja poziomu ryzyka cen instrumentów dokonywana jest na etapie podejmowania decyzji o dokonaniu inwestycji w kontek&cie 
ustalonej strategii inwestycyjnej i podlega akceptacji zgodnie ze &cie-k% decyzyjn% okre&lon% w odpowiednich regulacjach obowi%zuj%cych w Spó"ce. 

Pomiar 

Pomiar ekspozycji Spó"ki na ryzyko cen instrumentów realizowany jest w ramach ustalonych limitów na poszczególne rodzaje aktywów generuj%ce ryzyko cen 
instrumentów. Dodatkowo Spó"ka kwartalnie dokonuje pomiaru poziomu ponoszonego ryzyka w ramach testów warunków skrajnych przy uwzgl*dnieniu trzech 
scenariuszy spadku warto&ci aktywów nara-onych na ryzyko cen instrumentów a w rezultacie spadku cen instrumentów o 5<, 10< oraz 20<. 

Zarz&dzanie 

Zarz%dzanie ryzykiem cen instrumentów realizowane jest poprzez kontrol* ekspozycji oraz limitowanie zaanga-owania w instrumentach nara-onych na wahania cen 
rynkowych. 
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Monitorowanie i raportowanie 

Monitorowanie ryzyka cen instrumentów polega na cyklicznej analizie poziomu ryzyka w oparciu o kontrol* wykorzystania limitów oraz prowadzonych analiz 
wra-liwo&ci. 

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka cen instrumentów. 

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku analizy wra-liwo&ci w obszarze ryzyka cen instrumentów w odniesieniu do jednostek uczestnictwa oraz certyfikatów inwestycyjnych 
posiadanych przez Towarzystwo. Analiz* przeprowadzono na dat* 30 czerwca 2022 roku. Prowadzone analizy wra-liwo&ci uwzgl*dnia"y scenariusze spadku warto&ci 
ww. instrumentów o 5<, 10< oraz 20< oraz badanie wp"ywu tego czynnika na zmian* warto&ci bilansowej aktywów nara-onych na ryzyko cen instrumentów. 

Przeprowadzona analiza wra-liwo&ci wykaza"a, -e dla opisanych wy-ej scenariuszy spadku warto&ci cen, aktywa nara-one na ryzyko cen instrumentów generuj% 
akceptowalne zmiany &rodków w"asnych. 

Spó"ka przeprowadzi"a równie- dodatkowe testy stresu w obszarze ryzyka cen instrumentów, w wyniku którego wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej 
wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175<. 

C.2.3. Ryzyko walutowe 

Identyfikacja 

Ryzyko walutowe to ryzyko strat wynikaj%ce ze zmian kursów walutowych, w takim zakresie, w jakim przysz"e przep"ywy gotówki z aktywów oraz zobowi%za! 
w walutach obcych nie s% odpowiednio do siebie dopasowane. 

W Spó"ce nie wyst*puj% identyfikowalne koncentracje ryzyka walutowego. 

Pomiar 

Pomiar poziomu ekspozycji na ryzyko walutowe realizowany jest poprzez regularne analizowanie stanu aktywów i zobowi%za! wg waluty. Dodatkowo Spó"ka cyklicznie 
analizuje poziom maksymalnej straty wynikaj%cej z niekorzystnej zmiany kursu posiadanych pozycji walutowych w ramach realizacji scenariuszy warunków skrajnych. 

Zarz&dzanie 

Zarz%dzanie ryzykiem walutowym polega na monitorowaniu i zabezpieczaniu pozycji walutowych aktywów i pasywów Spó"ki. G"ówn% zasad% ograniczania ryzyka 
walutowego zwi%zanego z produktami ubezpieczeniowymi jest lokowanie pozyskanej sk"adki w walucie, w jakiej liczone s% rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. 

W przypadku pojawienia si* otwartych pozycji walutowych Spó"ka podejmuje dzia"ania celem niezw"ocznego zabezpieczenia ich poprzez zaj*cie odpowiedniej pozycji 
w instrumentach pochodnych lub dokonanie inwestycji w walucie zobowi%zania. 

Monitorowanie i raportowanie 

Monitorowanie ryzyka walutowego polega na zestawieniu aktywów i zobowi%za! wg waluty i wykonywane jest raz na kwarta". Dodatkowo w ramach analizy kluczowych 
wska$ników ryzyka w cyklu kwartalnym badana jest maksymalna strata w przypadku realizacji scenariusza spadku warto&ci aktywów denominowanych w walutach 
obcych o 30< na skutek niekorzystnej zmiany kursów walut. 

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka walutowego. 

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

Spó"ka przeprowadza analizy wra-liwo&ci w obszarze ryzyka walutowego. Na dzie! 30 czerwca 2022 Spó"ka nie posiada"a bezpo&rednich inwestycji w aktywa 
finansowe denominowane w walucie innej ni- PLN. 

Spó"ka nie przeprowadza"a dodatkowych testów stresu w obszarze ryzyka walutowego. 

C.3. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe odzwierciedla mo-liwe straty w zwi%zku z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowi%za! finansowych przez kontrahentów i d"u-ników lub 
pogorszeniem si* ich zdolno&ci kredytowej. 

Ryzyko kredytowe obejmuje tak-e ryzyko koncentracji aktywów oraz ryzyko spreadu kredytowego. 

Ryzyko koncentracji to ryzyko zwi*kszonej ekspozycji na straty ze wzgl*du na koncentracj* inwestycji na jednym obszarze geograficznym, w jednym sektorze 
gospodarki, w jednym podmiocie lub podmiotach powi%zanych. 

Ryzyko spreadu kredytowego oznacza wra-liwo&' warto&ci aktywów, zobowi%za! i instrumentów finansowych na zmiany w poziomie spreadów kredytowych 
w odniesieniu do struktury czasowej stóp procentowych papierów warto&ciowych pozbawionych ryzyka lub wahania ich zmienno&ci. 
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Identyfikacja

Na ryzyko kredytowe kontrahenta maj% wp"yw w szczególno&ci nast*puj%ce czynniki ryzyka:
a) niewykonanie lub nienale-yte wykonanie zobowi%zania przez reasekuratora,
b) niewykonanie zobowi%zania lub nienale-yte wykonanie, w szczególno&ci poprzez nieregulowanie p"atno&ci w zwi%zku z pogorszeniem si* sytuacji finansowej 

partnera, z którym Spó"ka wspó"pracuje lub zamierza podj%' wspó"prac*,
c) ryzyko obni-enia ratingu: ryzyko negatywnego wp"ywu zmiany prawdopodobie!stwa przysz"ego niedotrzymania zobowi%zania przez podmiot zobowi%zany na 

bie-%c% warto&' umowy z takim podmiotem,
d) ryzyko straty finansowej wynikaj%cej z braku sp"aty zobowi%zania lub negatywnych zmian w ocenie zdolno&ci kredytowej emitentów papierów warto&ciowych 

(znajduj%cych si* w portfelu inwestycyjnym Spó"ki), d"u-ników (np. hipotecznych) lub innych partnerów (np. w ramach umów reasekuracyjnych, umów dot. 
instrumentów pochodnych lub depozytów terminowych) i po&redników, u których Spó"ka posiada wierzytelno&ci.

Identyfikacja ryzyka kredytowego ma miejsce na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnych i biznesowych poprzez analiz* ich wp"ywu na poziom ryzyka 
kredytowego Spó"ki wynikaj%cego z produktu i rodzaju rozlicze! z kontrahentem,a tak-e identyfikacj* czynników determinuj%cych jego poziom.

Pomiar

Spó"ka dokonuje pomiaru ryzyka kredytowego poprzez okre&lenie warto&ci ekspozycji dla danego podmiotu i rodzaju zaanga-owania z uwzgl*dnieniem stosowanych
technik ograniczaj%cych ryzyko takich jak zabezpieczenia. Istotnym elementem pomiaru jest równie- dokonywana ocena zdolno&ci kredytowej istotnych kontrahentów
z wy"%czeniem reasekuratorów. Poziom istotno&ci kontrahenta rozumiany jest jako suma zaanga-owania ryzyka kredytowego, który dla banków wynosi 500 tys. z" 
adla pozosta"ych podmiotów 100 tys. z". Wynikiem pomiaru ryzyka kredytowego kontrahenta jest nadanie temu kontrahentowi klasy ryzyka, której przyporz%dkowany 
jest maksymalny mo-liwy limit zaanga-owania.

Zarz&dzanie

W Spó"ce funkcjonuje Komitet Oceny Ryzyka(dalej: KOR), który pe"ni funkcj* opiniodawcz% lub decyzyjn% dla oceny ryzyka kredytowego w ramach gwarancji, 
inwestycji,oceny kontrahenta oraz indywidualnej oceny ryzyka ubezpieczeniowego wniosków ponadstandardowych w zakresie umów ubezpieczenia. Dzia"alno&' 
KOR obejmujerównie- dystrybucj* limitów zaanga-owania w ramach ryzyka kredytowego kontrahenta.

W Spó"ce wyznaczane s% limity zaanga-owania dla poszczególnych kontrahentów w ramach dzia"alno&ci ubezpieczeniowej i inwestycyjnej na ryzyku Spó"ki.

Ka-dy kontrahent, u którego wyst*puje ryzyko kredytowe podlega ocenie zdolno&ci kredytowej na podstawie zasad obowi%zuj%cych w Spó"ce. W ramach oceny 
kontrahenta nadawana jest ocena przyporz%dkowana danej klasie ryzyka.

Ka-da klasa ryzyka ma wyznaczony maksymalny limit zaanga-owania, który jest dystrybuowany przez KOR w zale-no&ci od ocenykondycji i oszacowanego ryzyka 
kredytowego.

Metody zabezpieczania si* przed ryzykiem kredytowym zarówno dla pojedynczego kontrahenta jak i "%cznego zaanga-owania polegaj% mi*dzy innymi na:
· badaniu wiarygodno&ci kredytowej kontrahenta przed podpisaniem umowy,
· ustanowieniu limitów zaanga-owania Spó"ki wobec kontrahenta,
· zabezpieczeniu materialnym lub prawnym Spó"ki przed ryzykiem kredytowym kontrahenta,
· monitorowaniu wiarygodno&ci kredytowej kontrahenta w trakcie trwania wspó"pracy na podstawie umowy,
· transferze ryzyka kredytowego kontrahenta, przede wszystkim poprzez uzyskiwanie gwarancji lub por*cze! ze strony innych instytucji mog%cych udzieli' takowych 

por*cze!,
· monitoringu wspó"pracy z kontrahentem,
· jasnym ustaleniu odpowiedzialno&ci wewn%trz Spó"ki za podejmowane decyzje w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta.
· Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahentów reasekuracyjnych Spó"ka wprowadzi"a i regularnie monitoruje limity koncentracji ryzyka dla 

ka-dego partnera reasekuracyjnego, ograniczaj%c tym samym nadmiern% koncentracj* ryzyka u pojedynczego kontrahenta.

Monitorowanie i raportowanie

Monitorowanie i raportowanie odno&nie ryzyka kredytowego dokonywane jest przez funkcj* zarz%dzania ryzykiem na ogólnych zasadach obowi%zuj%cych w Spó"ce,
a tak-e przez dedykowan% jednostk* organizacyjn%. Raporty przekazywane s% wyznaczonym osobom, Cz"onkom Komitetu ds. Ryzyka, a tak-e Zarz%dowi Spó"ki.

W cyklach kwartalnych monitorowana jest realizacja limitów zaanga-owania i pomiar ekspozycji. Monitoring oceny zdolno&ci kredytowej kontrahenta dokonywany jest 
nie rzadziej ni- raz w roku dla podmiotów z przekroczonym poziomem istotno&ci.

Zmiany w okresie

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie zmienia"a w istotny sposób zasad w odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta. Spó"ka nie zidentyfikowa"a te- nowych 
istotnych ryzyk w obszarze ryzyka kredytowego.

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci

W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku wyliczenia testów warunków skrajnych dla zidentyfikowanych istotnych czynników ryzyka w obszarze
ryzyka kredytowego. Dotyczy"y one m.in. nast*puj%cych scenariuszy:

Realizacja ryzyka kredytowegozwi%zanego z emitentamiinstrumentów finansowych:
a) o niskiej jako&ci kredytowej,
b) nale-%cych do konkretnych dzia"ów gospodarki (bran-a deweloperska i mieszkaniowa, bran-a energetyczna, bran-a finansowa pozabankowa).
Bankructwo instytucji finansowej: 
a) wktórej Spó"ka ma najwi*ksz% "%czn% ekspozycj*,
b) o najni-szej wewn*trznej ocenie jako&ci kredytowej.
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Ryzyko kredytowe zwi%zane z upadkiem g"ównego reasekuratora Spó"ki.
Testy dla ryzyka kredytowego, których wyniki zosta"y zamieszczone w raporcie ORSA, zosta"y przeprowadzone na dat* 30 czerwca 2022 roku.Dla -adnego 
z dokonanych testów wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%.

C.4. Ryzyko p!ynno"ci

Celem nadrz*dnym zarz%dzania p"ynno&ci% jest minimalizowanie ryzyka utraty p"ynno&ci Spó"ki poprzez zapewnienie zdolno&ci do wywi%zywania si* w sposób 
optymalny z bie-%cych i przysz"ych zobowi%za!.

Identyfikacja

Identyfikacja ryzyka p"ynno&ci odbywa si* poprzez regularn% analiz* prognozowanych przep"ywów pieni*-nych zwi%zanych z dzia"alno&ci% Spó"ki w kontek&cie 
posiadanych aktywów p"ynnych, których uwolnienie spowoduje zminimalizowanie niekorzystnego wp"ywu na wynik finansowy Spó"ki.

Pomiar

Ocena oraz pomiar ryzyka p"ynno&ci to kompleksowe monitorowanie i prognozowanie przep"ywów pieni*-nych zwi%zanych z poszczególnymi grupami ubezpiecze!, 
jakie prowadzi Spó"ka, przede wszystkim w celu minimalizacji prawdopodobie!stwa i rozmiarów nieprzewidywalnych wyp"at.

Zarz&dzanie

Zarz%dzanie ryzykiem p"ynno&ci obejmuje tak-e dopasowanie struktury aktywów i pasywów (Asset Liability Management).

Dopasowywanie aktywów i pasywów polega na dok"adnym budowaniu struktury aktywów i pasywów Spó"ki tj. koordynowaniu wszelkich decyzji po stronie pasywów 
z dzia"aniami w obszarze aktywów i odwrotnie. Niedopasowanie mo-e spowodowa' utrat* p"ynno&ci finansowej Spó"ki lub konieczno&' nag"ej sprzeda-y cz*&ci 
inwestycji, co mog"oby skutkowa' obni-eniem rentowno&ci (w szczególno&ci w przypadku pokrywania zobowi%za! krótkoterminowych z inwestycji d"ugoterminowych). 
Nale-y podkre&li', -e odpowiednio dopasowana struktura aktywów i pasywów pozwala na osi%gni*cie wy-szej stopy zwrotu przy tymsamym poziomie ryzyka.

Dopasowanie aktywów i pasywów ma zastosowanie do kontroli &rednioterminowego ryzyka p"ynno&ci. G"ównymi narz*dziami stosowanymi do dopasowywania 
aktywów i pasywów s% bie-%ce raporty p"ynno&ci. Dodatkowo w cyklu miesi*cznym Spó"ka monitoruje warto&' wspó"czynnika ALM Value at Risk.

Dopuszcza si* mo-liwo&' celowego niedopasowania aktywów i pasywów. Sytuacja taka jest mo-liwa szczególnie w sytuacji kiedy terminy zapadalno&ci aktywów s% 
krótsze ni- terminy zapadalno&ci zobowi%za!. Decyzj* w tym zakresie podejmuje Komitet ds. Ryzyka.

Towarzystwo zarz%dza ponadto ryzykiem p"ynno&ci poprzez limitowanie niedopasowania aktywów i pasywów.

Monitorowanie i raportowanie

W cyklach kwartalnych Spó"ka przeprowadza testy warunków skrajnych w celu oceny adekwatno&ci stosowanych narz*dzi do zarz%dzania ryzykiem p"ynno&cioraz 
przygotowuje analiz* dopasowania przysz"ych zobowi%za! do struktury zapadalno&ci aktywów.

Zmiany w okresie

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji, natomiast zidentyfikowa"a ograniczenia p"ynno&ci dla wybranych funduszy zamkni*tych 
wprowadzone przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, które zosta"y nabyte przez Spó"k* w zwi%zku z oferowaniem produktów ubezpieczeniowo-inwestycyjnych.

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci

Spó"ka przeprowadzi"a w 2022roku analiz* wra-liwo&ci w obszarze ryzyka p"ynno&ci. Analizowany scenariusz dotyczy" oszacowania kosztu umorzenia aktywów 
owarto&ci wymaganych zobowi%za! w okresie 12 miesi*cy w krótkim okresie czasu (2 dni robocze).

Na dzie! 30 czerwca 2022 roku, warto&' zobowi%za! wynios"a 188,9 mln z", a koszt up"ynnienia wyniós" 1,8 mln z". Spó"ka ocenia taki koszt jako akceptowalny.

Spó"ka nie przeprowadza"a dodatkowych testów stresu w obszarze ryzyka p"ynno&ci, poniewa- nie identyfikuje istotnego czynnika ryzyka w tym obszarze.

Oczekiwany zysk z przysz!ych sk!adek

?%czna kwota oczekiwanego zysku z przysz"ych sk"adek ustalona na dzie! 31 grudnia 2022roku zgodnie z art. 260 ust. 2 Rozporz%dzenia delegowanego wynosi 
1 265tysi*cy z"otych.

C.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zwi%zane jest z mo-liwo&ci% wyst%pienia/poniesienia strat na skutek b"*dów wynikaj%cych z niew"a&ciwego u"o-enia i przebiegu procesów 
wewn*trznych, b%d$ te- b"*dów ludzkich, zdarze! zewn*trznych lub te- wadliwego dzia"ania systemów. W tej kategorii mieszcz% si* równie- takie zdarzenia jak fraudy 
wewn*trzne, oszustwa osób trzecich, naruszenie lub brak zachowania wewn*trznych procedur, awarie i b"*dy systemów informatycznych,a tak-e katastrofy naturalne, 
ataki terrorystyczne.

Skutkiem zdarze! operacyjnych mog% by' straty finansowe, utrata przychodów, utrata reputacji, a tak-e przerwy i opó$nienia w realizacji procesów Spó"ki czy te-
zwi*kszenie kosztów funkcjonowania Spó"ki. Spó"ka w szczególny sposób dostrzega ryzyko utraty w"asno&ci intelektualnej i wyciek danych z uwagi na zagro-enie 
atakami hakerskimi i inne dzia"ania zewn*trzne w obszarze IT. Istotnymi czynnikami ryzyka operacyjnego s% równie- potencjalne b"*dy w dokumentacji 
ubezpieczeniowej, niew"a&ciwa lub niezgodna z umow% obs"uga zawartych umów oraz przest*pczo&' ubezpieczeniowa.
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Ze wzgl*du na fakt, -e ekspozycja na ryzyko operacyjne jest trudno mierzalna w sposób ilo&ciowy nie wyst*puj% identyfikowalne koncentracje ryzyka operacyjnego. 

Identyfikacja 

W celu identyfikacji ryzyka operacyjnego Spó"ka rejestruje i analizuje informacje zwi%zane z faktycznymi zdarzeniami operacyjnymi. 

Ponadto, Spó"ka dokonuje identyfikacji potencjalnych zdarze! operacyjnych, które mog% wp"ywa' na jej funkcjonowanie w aspekcie przebiegu procesów oraz realizacji 
celów biznesowych i ryzyka zwi%zanego z ich osi%gni*ciem. Szczególn% rol* odgrywaj% pracownicy na poszczególnych szczeblach organizacyjnych, zwracaj%c uwag* 
na mo-liwe zagro-enia zwi%zane z ich codziennymi obowi%zkami, zadaniami czy projektami. 

Pomiar 

W Spó"ce funkcjonuje aplikacja do rejestrowania zdarze! operacyjnych oraz do oceny, monitorowania i raportowania ryzyka operacyjnego, w której wszyscy 
pracownicy mog% rejestrowa' zaistnia"e zdarzenia z tego obszaru. Rejestrowane zdarzenia podlegaj% wewn*trznej ocenie i monitoringowi, okre&lane s% równie- dla 
nich dzia"ania mityguj%ce. 

Ponadto, ka-da jednostka organizacyjna Spó"ki dokonuje, przy wsparciu funkcji zarz%dzania ryzykiem, regularnego przegl%du procesów i zada! wyst*puj%cych w jej 
dzia"alno&ci pod k%tem identyfikacji i pomiaru zidentyfikowanych czynników ryzyka, a tak-e podejmuje dzia"ania mityguj%ce i ocenia ich skuteczno&'. 

Spó"ka dokonuje równie- samooceny zidentyfikowanych zagro-e! w zakresie ryzyka operacyjnego. Dokonywana jest ocena prawdopodobie!stwa wyst%pienia 
incydentów oraz okre&lane s% równie- potencjalne skutki ich wyst%pienia. 

Zarz&dzanie 

W celu ograniczania ryzyka operacyjnego Spó"ka stosuje system kontroli wewn*trznej, na który sk"adaj% si* procedury wewn*trzne zawieraj%ce wbudowane 
mechanizmy kontrolne, kontrole funkcjonalne, a tak-e dzia"ania komórki odpowiedzialnej za audyt wewn*trzny. Spó"ka posiada równie- plany awaryjne na wypadek 
scenariuszy kryzysowych oraz stale rozwija posiadane systemy informatyczne. Plany awaryjne na wypadek sytuacji kryzysowych s% cyklicznie testowane oraz 
weryfikowane i w razie konieczno&ci aktualizowane. 

W Spó"ce prowadzone s% równie-, w sposób ci%g"y, dzia"ania maj%ce na celu udoskonalanie procesów wewn*trznych, a tak-e rozwój i edukacj* pracowników. 

Szczegó"owe zasady zarz%dzania ryzykiem operacyjnym okre&lone s% w dedykowanej regulacji. 

Monitorowanie i raportowanie 

Monitorowanie i raportowanie odno&nie ryzyka operacyjnego dokonywane jest przez funkcj* zarz%dzania ryzykiem na ogólnych zasadach obowi%zuj%cych w Spó"ce. 

W szczególno&ci obejmuje system monitorowania kluczowych wska$ników ryzyka oraz zdarze! zarejestrowanych w ramach aplikacji s"u-%cej do zarz%dzania ryzykiem 
operacyjnym. 

Na podstawie zebranych informacji tworzone s% raporty, które przedstawiaj% statystyki i efekty podj*tych dzia"a! ograniczaj%cych ryzyko. Na ich podstawie wyci%gane 
s% równie- wnioski s"u-%ce do podejmowania dalszych dzia"a! zarz%dczych na odpowiednich poziomach decyzyjnych lub wprowadzane s% dodatkowe mechanizmy 
kontrolne. 

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym nast%pi"a weryfikacja Polityki Ci%g"o&ci Dzia"ania. Spó"ka nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze ryzyka operacyjnego. 

Testy stresu 

Testy stresu dla ryzyka operacyjnego dokonywane s% w sposób jako&ciowy. Spó"ka identyfikuje zagro-enia, dla których rozpatrywane s% potencjalne skutki (w uj*ciu 
warto&ciowym i jako&ciowym) w kontek&cie wp"ywu na dost*pno&' budynków, zasobów informatycznych, utraty danych, a tak-e mo-liwo&' realizacji procesów. 
Dotycz% one mi*dzy innymi dzia"ania si" wy-szych (katastrofy naturalne, po-ary), dzia"a! ludzi (osób trzecich oraz pracowników), a tak-e zagro-e! technologicznych. 
Powy-sza analiza przeprowadzana jest raz w roku. W jej wyniku Spó"ka identyfikuje scenariusze katastroficzne, operacyjne oraz biznesowe. Dla wyodr*bnionych 
scenariuszy Spó"ka opracowuje plany awaryjne, które s% testowane zgodnie z wewn*trznymi zasadami. 

C.6. Pozosta!e istotne ryzyka 

C.6.1. Ryzyko prawne i ryzyko braku zgodno"ci 

C.6.1.1. Ryzyko prawne 

Ryzyko prawne to ryzyko braku spe"niania aktualnych wymogów prawnych, ryzyko zwi%zane ze zmianami w prawie, orzecznictwie i regulacjach maj%cych istotny wp"yw na 
dzia"alno&' Spó"ki, a tak-e ryzyko niekorzystnych dla Spó"ki wyroków. Spó"ka w szczególny sposób dostrzega ryzyko prawne zwi%zane z produktami UFK w zwi%zku 
z brakiem szczegó"owego uregulowania prawnego dla tej grupy produktów, zmianami regulacyjnymi w tym obszarze, decyzjami i interwencjami KNF, post*powaniami 
UOKiK w zakresie pobieranych op"at, dzia"alno&ci% kancelarii odszkodowawczych oraz pozwami zbiorowymi, jakie zosta"y wytoczone przeciwko ubezpieczycielom, w tym 
TU na #ycie Europa SA. W szczególno&ci znowelizowana Ustawa o dzia"alno&ci ubezpieczeniowej wprowadzi"a zmiany i nowe wymogi odno&nie produktów UFK, g"ównie 
w zakresie obowi%zków informacyjnych, zasad odst%pie! od umów i kosztów z tym zwi%zanych, a tak-e na"o-y"a obowi%zek dokonywania analizy potrzeb klientów. 

Identyfikacja 

W Spó"ce dokonywana jest identyfikacja obszarów wra-liwych, które w szczególno&ci s% nara-one na ryzyko prawne . W tym celu Biuro   Prawne wspó"pracuje ze 
wszystkimi pracownikami Spó"ki, zw"aszcza z osobami zarz%dzaj%cymi jednostkami organizacyjnymi, którzy s% wspó"odpowiedzialni za identyfikowanie ryzyka 
prawnego w obszarze swojej dzia"alno&ci.  
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Pomiar 

W Spó"ce dokonywany jest pomiar oraz ocena ryzyka prawnego poprzez ustalanie potencjalnych skutków realizacji ryzyka. Mog% to by' skutki zwi%zane z poniesieniem 
strat finansowych (sankcje prawne lub administracyjne, konieczno&ci zap"aty kar finansowych lub odszkodowa!) b%d$ te- zwi%zane z utrat% reputacji. 

Zarz&dzanie 

W&ród dzia"a! podejmowanych w celu ograniczania przedmiotowego ryzyka wyró-nia si*: 
·  Wdro-enie wytycznych i rekomendacji poprzez przyj*cie odpowiednich regulacji wewn*trznych, 
·  Okre&lenie wymaga! dotycz%cych zasad wspó"pracy oraz ich weryfikacja i rozwój, 
·  Prowadzenie prac w celu dostosowania produktów ubezpieczeniowych i modeli wspó"pracy do obowi%zuj%cych wytycznych, 
·  Przeprowadzanie kontroli w zakresie ryzyka prawnego , 
·  Stosowanie adekwatnych dzia"a! naprawczych wobec stwierdzonych nieprawid"owo&ci, 
·  Wskazywanie niezb*dnych rozwi%za!, w zwi%zku ze zmian% przepisów prawa lub innych uregulowa!, 

Monitorowanie i raportowanie 

Spó"ka prowadzi dzia"ania polegaj%ce na odpowiednim monitorowaniu i kontroli realizacji obowi%zków wszystkich obszarów dzia"alno&ci Spó"ki pod k%tem ryzyka 
prawnego . Na bie-%co sprawdzana jest praktyka rynkowa pod k%tem przyjmowanych interpretacji i stosowanych rozwi%za! oraz rejestr klauzul abuzywnych. 

Na podstawie przeprowadzanych monitoringów sporz%dzane s% bie-%ce raporty, na podstawie których podejmowane s% dzia"ania zarz%dcze w zakresie 
przedmiotowego ryzyka.  

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka prawnego. 

 

C.6.1.2. Ryzyko braku zgodno"ci 

Spó"ka definiuje ryzyko braku zgodno&ci jako ryzyko poniesienia skutków finansowych lub niefinansowych, w szczególno&ci tj. kary finansowe, sankcje prawne, &rodki 
nadzorcze organu nadzoru, inne straty finansowe, a tak-e utrat* wiarygodno&ci i reputacji w zwi%zku z nieprzestrzeganiem obowi%zuj%cych przepisów prawa, regulacji 
wewn*trznych i wytycznych regulatorów, wykraczaniem poza przyj*te normy wewn*trzne i standardy etyczne lub brakiem &wiadomo&ci zagro-e! zwi%zanych  
z prowadzon% dzia"alno&ci%. 

Identyfikacja 

W Spó"ce dokonywana jest identyfikacja obszarów wra-liwych, które w szczególno&ci nara-one s% na ryzyko braku zgodno&ci. W tym celu Biuro Compliance 
wspó"pracuje ze wszystkimi pracownikami Spó"ki, zw"aszcza z osobami zarz%dzaj%cymi jednostkami organizacyjnymi, którzy s% wspó"odpowiedzialni za 
identyfikowanie ryzyka braku zgodno&ci w swoim obszarze dzia"alno&ci. Identyfikacja ryzyka dokonywana jest w sposób ci%g"y i obejmuje wszystkie szczeble struktury 
organizacyjnej Spó"ki. W Spó"ce istnieje uregulowany proces gromadzenia informacji o zdarzeniach braku zgodno&ci lub czynnikach ryzyka. Prowadzony jest równie- 
okresowy monitoring zmian w prawie oraz w otoczeniu regulacyjnym maj%cych wp"yw na dzia"alno&' Spó"ki. Identyfikacja ryzyka braku zgodno&ci dokonywana jest 
tak-e w ramach dzia"a! prewencyjnych, podczas wykonywania bie-%cych czynno&ci, w szczególno&ci podczas opiniowania regulacji wewn*trznych, dokumentacji 
stosowanej w obrocie z klientami, partnerami, produktów i kana"ów dystrybucji, obowi%zków informacyjnych wobec klienta, przekazów marketingowych 
upowszechnianych w celu reklamy, rozpatrywania reklamacji. 

Pomiar 

W Spó"ce dokonywany jest pomiar oraz ocena ryzyka braku zgodno&ci, która polega na okre&leniu poziomu ryzyka, na jakie nara-ona jest Spó"ka w zwi%zku 
z istniej%cymi lub mo-liwymi nieprawid"owo&ciami w zapewnieniu zgodno&ci. Ocena dokonywana jest poprzez szacowanie wp"ywu dotkliwo&ci potencjalnych skutków 
finansowych lub niefinansowych istniej%cych lub mo-liwych niezgodno&ci ryzyka oraz prawdopodobie!stwa ich wyst%pienia. Mog% to by' skutki zwi%zane 
z poniesieniem strat finansowych (sankcje prawne lub administracyjne, konieczno&ci zap"aty kar finansowych lub odszkodowa!) b%d$ te- zwi%zane z utrat% reputacji.  

Zarz&dzanie 

W&ród dzia"a! podejmowanych w celu eliminowania lub ograniczania, monitorowania ryzyka braku zgodno&ci wyró-nia si* w szczególno&ci: 
·  Zdefiniowan% struktur* organizacyjna, która okre&la role poszczególnych uczestników i jednostek organizacyjnych i podzia" zada! w systemie zapewnienia 

zgodno&ci, w tym w procesie zarz%dzania ryzykiem braku zgodno&ci, 
·  Zapewnienie udzia"u II linii obrony w kluczowych projektach wdro-eniowych (biznesowych i operacyjnych), 
·  Wspó"praca jednostek w ramach I i II linii obrony w ramach zapewnienia zgodno&ci, 
·  Projektowaniu, wprowadzeniu i stosowaniu systemu regulacji wewn*trznych okre&laj%cych zasady post*powania w zapewnieniu zgodno&ci, w szczególno&ci 

w kluczowych obszarach Polityki compliance, 
·  Prowadzenie prac w celu dostosowania dzia"alno&ci Spó"ki do zmian w otoczeniu prawnym lub regulacyjnym Spó"ki, poprzez wdro-enie przepisów prawa, 

wytycznych i rekomendacji w regulacjach wewn*trznych, produktach, dystrybucji i modelach wspó"pracy, 
·  Regularne przegl%dy regulacji wewn*trznych, monitoringi produktów, reklamacji, nadzór nad dystrybutorami, 
·  Projektowanie, wdra-anie i stosowanie mechanizmów kontrolnych, a tak-e kontrole ich przestrzegania, 
·  Przeprowadzanie monitoringów i kontroli compliance, 
·  Formu"owanie rekomendacji oraz podejmowanie adekwatnych dzia"a! naprawczych wobec ujawnianych nieprawid"owo&ci, 
·  Prowadzenie rejestrów rekomendacji, zdarze! ryzyka braku zgodno&ci, konfliktów interesów, przyjmowania lub wr*czania korzy&ci, 
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·  Zwi*kszanie &wiadomo&ci w&ród pracowników, promowanie postaw etycznych, szkolenia z zakresu etyki i compliance, w tym poprzez przygotowywanie 
cyklicznych informacji nt. zmian prawa i w otoczeniu regulacyjnym. 

Monitorowanie i raportowanie 

Spó"ka prowadzi dzia"ania polegaj%ce na systematycznym monitorowaniu przestrzegania zasad zapewnienia zgodno&ci. Monitorowanie polega na obserwacji zmian 
wielko&ci i profilu ryzyka, które wynikaj% z zastosowanych mechanizmów kontrolnych, dzia"a! ograniczaj%cych ryzyko lub dzia"a! naprawczych. Dzia"ania te maj% na 
celu ustalenie czy poziom ryzyka oszacowany na podstawie identyfikacji i oceny oraz zastosowaniu mechanizmów kontrolnych utrzymuje si* na akceptowanym 
poziomie lub zmniejszy" si*, a tak-e czy podejmowane dzia"ania s% skuteczne i efektywne, a Spó"ka nie podejmuje nadmiernego ryzyka. 

Funkcja compliance wykonuje monitoringi compliance, które mog% dotyczy' wszystkich obszarów dzia"alno&ci Spó"ki, w szczególno&ci tych, w których zosta"o 
zidentyfikowane podwy-szone ryzyko compliance. Ponadto, Funkcja compliance monitorowaniem obejmuje statusy realizacji wydanych rekomendacji, dzia"a! 
ograniczaj%cych lub naprawczych, a tak-e post*py prac w procesach dostosowawczych do zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym.  

W Spó"ce zorganizowany jest proces informowania o sposobie zapewnienia zgodno&ci, który obejmuje m.in. informacje o dzia"alno&ci Funkcji compliance, mapie ryzyk 
compliance, identyfikowanych ryzykach, nieprawid"owo&ciach, zmianach w prawie, wytycznych lub rekomendacjach regulatorów. Celem raportowania jest dostarczanie 
zgromadzonych, przetworzonych i uporz%dkowanych informacji dla okre&lonych adresatów. Funkcja compliance raportuje okresowo i dora$nie do Zarz%du i funkcji 
zarz%dzania ryzykiem, a tak-e regularnie do Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy. 

Zmiany w okresie  

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka braku zgodno&ci. Spó"ka wprowadzi"a zmiany w metodyce oceny ryzyka braku zgodno&ci, regulacjach wewn*trznych i wdro-y"a rozwi%zania wspieraj%ce 
zarz%dzanie i monitorowanie ryzykiem braku zgodno&ci. 

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku wyliczenia testów warunków skrajnych dla zidentyfikowanych istotnych czynników ryzyka w obszarze 
ryzyka prawnego i braku zgodno&ci. Dotyczy"y one nast*puj%cych scenariuszy: 

1. Zwrot op"at likwidacyjnych pobranych w ramach ubezpiecze! z UFK, 
2. Zwrot op"at administracyjnych pobranych w ramach ubezpiecze! z UFK,  
3. Ryzyko uniewa-nienia wybranych umów ubezpiecze! z UFK, 
4. Wzrost warto&ci roszcze! s%dowych i rezerw s%dowych,  
5. Ryzyko potencjalnych kar regulatorów (otrzymanie maksymalnej kary pieni*-nej po&ród wszystkich zapisanych wprost w regulacjach prawnych obejmuj%cych ca"y 

rynek ubezpieczeniowy).  
Testy, których wyniki zosta"y zamieszczone w raporcie ORSA, zosta"y przeprowadzone na dat* 30 czerwca 2022 roku. Dla -adnego z dokonanych testów wspó"czynnik 
wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%. 

C.6.2. Ryzyko nowych zagro'e# 

Ryzyko nowych zagro-e! to ryzyka, które wynikaj% ze zmian w otoczeniu takich jak zmiany cywilizacyjne, makroekonomiczne, demograficzne maj%ce wp"yw na Spó"k* 
i jej produkty.  

Spó"ka ma &wiadomo&' znaczenia ryzyk zwi%zanych z nowymi zagro-eniami, które zwi%zane s% ze zmianami cywilizacyjnymi, makroekonomicznymi czy 
demograficznymi w obszarze swojej dzia"alno&ci. Dotyczy to w szczególno&ci obszaru tzw. ESG czyli ryzyk, które wynikaj% z otoczenia spo"ecznego, &rodowiska 
naturalnego oraz s% zwi%zane z "adem korporacyjnym. Spó"ka rozwa-a ich wp"yw przy podejmowaniu decyzji. Spó"ka wspiera dzia"ania na rzecz sprawiedliwego 
i odpowiedzialnego rozwoju podejmuj%c odpowiedzialne decyzje w obszarze inwestycyjnym oraz produktowym. 

Spó"ka stosuje si* do wytycznych Grupy Talanx w odniesieniu do ryzyk zrównowa-onego rozwoju (ESG). Ryzyka zwi%zane ze zrównowa-onym rozwojem s% 
uwzgl*dniane podczas podejmowania wa-nych decyzji dotycz%cych Spó"ki. Regulacje Grupowe w zakresie Kodeksu post*powania s% regularnie analizowane 
i wdra-ane w Spó"ce.   

Identyfikacja 

W zwi%zku z globalnymi zmianami, które zasz"y w ostatnich latach, Spó"ka identyfikuje ryzyko niepewno&ci geopolitycznej zwi%zanej z czynnikami politycznymi 
i geograficznymi, w tym takimi jak:  
·  Globalne ocieplenie,  
·  Zanieczyszczenie &rodowiska,  
·  Wyst%pienie epidemii,  
·  Cz"onkostwo w organizacjach mi*dzynarodowych. 

Pomiar 

W Spó"ce dokonywany jest pomiar oraz ocena ryzyka nowych zagro-e! poprzez ustalanie potencjalnych skutków realizacji ryzyka. Mog% to by' skutki zwi%zane 
z poniesieniem strat finansowych zwi%zanych z prowadzonym biznesem. 

Spó"ka przeprowadzi"a jako&ciow% analiz* wybranych scenariuszy ryzyka wschodz%cego przygotowanych przez Grup* Talanx. Wyniki analizy zosta"y omówione na 
Komitecie ds. Ryzyka. 
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Zarz&dzanie 

W zwi%zku z wyst*powaniem czynników politycznych i geograficznych wprowadzane s% ró-ne ograniczenia i zasady, które w istotny sposób wp"ywaj% na 
funkcjonowanie Spó"ki i jej g"ównych kontrahentów. Spó"ka musi dostosowa' si* do wprowadzanych regulacji, co skutkuje szeregiem dzia"a! operacyjnych. Ponadto 
maj% one istotny wp"yw na przychody i koszty ponoszone przez Spó"k*. 

Monitorowanie i raportowanie  

Monitorowanie i raportowanie odno&nie tego ryzyka dokonywane jest przez funkcj* zarz%dzania ryzykiem na ogólnych zasadach obowi%zuj%cych w Spó"ce.  
W szczególno&ci obejmuje system monitorowania otoczenia zewn*trznego, sytuacji politycznej i ekonomicznej w Polsce i w Europie. W przypadku wyst%pienia 
istotnych zdarze!, które mog"yby skutkowa' materializacj% tego ryzyka kwestie te omawiane s% na posiedzeniach Komitetu ds. Ryzyka. Spó"ka dodatkowo monitoruje 
zmiany regulacyjne i prawne w tym obszarze, a tak-e analizuje inne potencjalne scenariusze nowych zagro-e! pod k%tem ich wp"ywu na Spó"k*.  

Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym Spó"ka nie dokona"a zmian w klasyfikacji i identyfikacji istotnych ryzyk, jak równie- nie zidentyfikowa"a nowych istotnych ryzyk w obszarze 
ryzyka nowych zagro-e!. 

Testy stresu i analizy wra'liwo"ci 

W ramach procesu ORSA Spó"ka przeprowadzi"a w 2022 roku wyliczenia testu warunków skrajnych dla zidentyfikowanych istotnych czynników ryzyka w obszarze 
ryzyka nowych zagro-e!. Scenariusz dotyczy" prospektywnego testu warunków skrajnych zak"adaj%cego, -e sytuacja geopolityczna wywo"a kryzys gospodarczy, 
którego efekty b*d% widoczne w roku 2023. 

Test, którego wyniki zosta"y zamieszczone w raporcie ORSA, zosta" przeprowadzony na dat* 31 grudnia 2023 roku. Wspó"czynnik wyp"acalno&ci nie spad" poni-ej 
wewn*trznego limitu wyp"acalno&ci, który wynosi 175%. 

C.7. Inne informacje 

Umowa nabycia udzia!ów w kapitale zak!adowym Millennium Financial Services sp. z o.o. („MFS”)  

Po nabyciu udzia"ów w kapitale zak"adowym MFS w dniu 29 marca 2023 roku („Transakcja”), profil ryzyka TU na #ycie Europa S.A. ulegnie istotnej zmianie w wyniku 
obni-enia poziomu aktywów oraz wynikaj%cej z tego ni-szej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Taka zmiana Profilu Ryzyka b*dzie mia"a bezpo&redni wp"yw na poziom 
+rodków W"asnych i równoleg"y spadek Kapita"owego Wymogu Wyp"acalno&ci. Oczekuje si*, -e +rodki W"asne zostan% zmniejszone po Transakcji o kwot* zbli-on% 
do ceny nabycia samych udzia"ów przez Spó"k*, aby w kolejnych okresach rosn%' dzi*ki spodziewanemu pozytywnemu wp"ywowi tej Transakcji w &rednim terminie. 
Równolegle oczekuje si* równie- spadku Kapita"owego Wymogu Wyp"acalno&ci w konsekwencji wspomnianego powy-ej spadku SCR Ryzyka Rynkowego, a 
dok"adniej w podmodu"ach dotycz%cych Ryzyka Spreadu Kredytowego oraz Ryzyka Koncentracji.   

 

Informacje dodatkowe dotycz&ce certyfikatów inwestycyjnych 

W latach 2019-2020 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyda"a trzy decyzje o cofni*ciu krajowym Towarzystwom Funduszy Inwestycyjnych zezwolenia na 
wykonywanie dzia"alno&ci, nadaj%c im rygor natychmiastowej wykonalno&ci. Towarzystwa te zarz%dza"y funduszami inwestycyjnymi, których certyfikaty inwestycyjne 
zosta"y nabyte przez Spó"k* w zwi%zku z oferowanymi ubezpieczeniowymi funduszami kapita"owymi. 

Do czasu sporz%dzenia niniejszego sprawozdania wszystkie fundusze inwestycyjne, których certyfikaty naby"a Spó"ka zosta"y przej*te przez TFI posiadaj%ce 
zezwolenia na wykonywanie dzia"alno&ci. W okresie pomi*dzy cofni*ciem zezwole! dla TFI a przej*ciem zarz%dzania funduszami przez inne TFI operacje dotycz%ce 
certyfikatów inwestycyjnych (wykupy, wyceny) uleg"y zawieszeniu i/lub czasowemu odroczeniu. Spó"ka nadal obserwuje zawieszenia wykupów certyfikatów 
inwestycyjnych wybranych funduszy inwestycyjnych wynikaj%ce z niewystarczaj%cej p"ynno&ci aktywów w nich zgromadzonych i w zwi%zku z tym operacje dotycz%ce 
UFK powi%zanych z tymi funduszami inwestycyjnymi ulegaj% analogicznym przesuni*ciom w czasie. ?%czna warto&' aktywów zgromadzona w przedmiotowych 
funduszach inwestycyjnych na dzie! 31 grudnia 2022 roku wynosi 18 140 tys., co stanowi 2,64% Aktywów netto ubezpiecze! na -ycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) 
ponosi ubezpieczaj%cy. 

 

Pozew RF 

W dniu 18 czerwca 2020 roku Rzecznik Finansowy wyst%pi" do s%du z pozwem przeciwko Millennium Bank i Towarzystwu Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A. 

Pozew opiera si* na -%daniu nakazania zaniechania przez pozwanych stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych polegaj%cych m.in. na dezinformacji konsumentów 
zawieraj%cych umow* po-yczki, co do rzeczywistego charakteru ubezpieczenia, niedostosowania ubezpieczenia do potrzeb i oczekiwa! klientów i braku oceny ryzyka 
ubezpieczeniowego. Celem Rzecznika jest doprowadzenie do zaniechania stosowania przez pozwanych nieuczciwych praktyk rynkowych i wykre&lenia z wzorców 
umów klauzul stanowi%cych nieuczciwe praktyki rynkowe. Do dnia sporz%dzenia niniejszego sprawozdania, tj. 24 marca 2022 r. w niniejszej sprawie nie zapad"o -adne 
rozstrzygni*cie s%dowe, sprawa toczy si* w I instancji. 

W dniu 22 grudnia 2021 roku Spó"ce dor*czony zosta" pozew Rzecznika Finansowego, który wyst%pi" do s%du z pozwem przeciwko Towarzystwu Ubezpiecze! na 
#ycie Europa S.A. Pozew oparty jest na zarzucie stosowania przez Spó"k* nieuczciwych praktyk rynkowych przy oferowaniu przez Spó"k* produktu ubezpieczeniowego 
„Debt @ Equity II”. Spó"ka nie zgadza si* z roszczeniami i w marcu 2022 Spó"ka z"o-y"a odpowied$ na pozew z wnioskiem o oddaleniem powództwa. Do dnia 
sporz%dzenia niniejszego sprawozdania, tj. 6 kwietnia 2023 r. w niniejszej sprawie nie zapad"o -adne rozstrzygni*cie s%dowe, sprawa toczy si* w I instancji. 
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D. Wycena do celów wyp"acalno&ci 

Niniejszy rozdzia" zawiera informacje dotycz%ce wyceny istotnych pozycji bilansowych oraz porównanie zasad wyceny zgodnej z Dyrektyw% Wyp"acalno&' II 
w stosunku do zasad wyceny stosowanych do sporz%dzenia sprawozdania finansowego. 

Pozycje uznaje si* za istotne, je&li ich pomini*cie lub zniekszta"cenie mo-e, pojedynczo lub razem, wp"yn%' na decyzje gospodarcze podejmowane przez u-ytkowników 
na podstawie bilansu sporz%dzonego zgodnie z Dyrektyw% Wyp"acalno&' II (bilans ekonomiczny). Do wyceny stosuje si* za"o-enie kontynuacji dzia"alno&ci. 

Podstawow% metod% wyceny aktywów i zobowi%za! w bilansie ekonomicznym jest wycena w warto&ci godziwej. Ustalana jest ona wed"ug cen rynkowych notowanych 
na aktywnych rynkach tych samych aktywów lub zobowi%za!. 

Kryterium, na podstawie którego okre&la si* czy rynek jest aktywny, jest ilo&' zrealizowanych na nim transakcji w ci%gu ostatnich trzech miesi*cy od daty wyceny – 
je&li liczba transakcji jest wy-sza, b%d$ równa 5, wówczas badany rynek mo-na uzna' za rynek aktywny. 

>ród"em danych na temat ilo&ci przeprowadzonych transakcji na instrumentach finansowych jest GPW, Catalyst oraz ASO Bondspot. W przypadku braku transakcji 
na tych rynkach analiza opiera si* na informacjach udost*pnianych na platformie informacyjnej Bloomberg, $ród"o LCPR (ceny pochodz%ce od zewn*trznych 
dostawców informacji). W przypadku braku mo-liwo&ci potwierdzenia aktywno&ci rynku na podstawie któregokolwiek z wy-ej wymienionych $róde", wówczas uznaje 
si*, -e dany instrument finansowy nie posiada aktywnego rynku. 

Gdy zastosowanie metody wyceny wed"ug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywów lub zobowi%za! jest niemo-liwe Spó"ka wycenia 
aktywa i zobowi%zania przy zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywów i zobowi%za!, dokonuj%c korekt odzwierciedlaj%cych 
istniej%ce ró-nice. 

Korekty te odzwierciedlaj% czynniki specyficzne dla danego sk"adnika aktywów lub zobowi%zania, w tym wszystkie nast*puj%ce czynniki: 
a) charakter lub lokalizacj* sk"adnika aktywów lub zobowi%za!;  
b) stopie!, w jakim dane u-ywane do wyceny s% powi%zane z pozycjami, które s% porównywalne z danym sk"adnikiem aktywów lub zobowi%za!; oraz 
c) obrót lub poziom aktywno&ci na rynkach, na których s% obserwowane dane u-ywane do wyceny. 

W przypadku braku aktywnego rynku dla wycenianego instrumentu finansowego, w pierwszej kolejno&ci dokonuje si* analizy rynku maj%cej na celu znalezienie 
instrumentu finansowego o podobnych parametrach, wyemitowanego przez tego samego emitenta. Nast*pnie sprawdzana jest mar-a kredytowa podobnego aktywa 
na dzie! sporz%dzanej wyceny. Kolejnym krokiem w tym etapie wyceny jest wyznaczenie stopy dyskontowej sk"adaj%cej si* z mar-y kredytowej podobnego aktywa 
oraz stóp wolnych od ryzyka, okre&lonych na podstawie krzywej dochodowo&ci sporz%dzanej przez EIOPA. Otrzymane stopy dyskontowe s"u-% do wyznaczenia 
bie-%cej warto&ci przysz"ych przep"ywów pieni*-nych wycenianego instrumentu finansowego. 

Gdy zastosowanie metody wyceny wed"ug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach lub przy zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach 
podobnych aktywów i zobowi%za! jest niemo-liwe Spó"ka do wyceny aktywów i zobowi%za! stosuje alternatywne metody wyceny opisane w punkcie D.4.  
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Uzgodnienie bilansu sporz%dzonego na potrzeby sprawozdania finansowego z bilansem sporz%dzonym na potrzeby Dyrektywy Wyp"acalno&ci II prezentuje tabela 
poni-ej: 

Aktywa Nota 

Warto"% wg 
statutowych 
sprawozda# 
finansowych 

Reklasyfikacja Przeszacowanie 
Warto"% 

bilansowa wg 
Wyp!acalno"% II 

Aktywowane koszty akwizycji D.1.1. 36 000 0 -36 000 0 

Warto&ci niematerialne i prawne  690   0 -690 0 

Aktywa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego D.1.2. 51 504 0 1 621 53 125 

Nieruchomo&ci, maszyny i wyposa-enie (Rzeczowe 
aktywa trwa"e) wykorzystywane na u-ytek w"asny D.1.3 1 115 0 506 1 621 

Lokaty  1 715 513 0 -7 036 1 708 476 

Nieruchomo ci!(inne!ni"!do!u"ytku!w#asnego)  1 041 0 -159 883 

Instrumenty finansowe D.1.4. 1 714 472 0 - 6 878 1 707 594 

Kwoty nale-ne z umów reasekuracji D.1.5. 0 84 -23 61 

Nale-no&ci D.1.6. 43 268 -28 115 -4 977 10 176 

+rodki pieni*-ne i ekwiwalenty &rodków pieni*-nych  5 184  -278 4 906 

Pozosta"e aktywa (niewykazane w innych pozycjach) D.1.7. 1 663 916 - 1 691 888 

Aktywa ogó!em  1 854 937 -27 115 -48 568 1 779 253 

  

Zobowi&zania  

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  D.2. 1 048 102 133 640 -62 387 1 119 355 

Udzia" reasekuratora w rezerwach technicznych D.1.5. -84 84 0 0 

Pozosta"e rezerwy (inne ni- rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe) D.3.1. 7 514 7 589 0 15 103 

Zobowi%zania z tytu"u &wiadcze! emerytalnych dla 
pracowników D.3.2. 1 279 -1 140 0 139 

Rezerwa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego D.1.2. 955 0 0 955 

Zobowi%zania finansowe D.3.3. 0 0 581 581 

Zobowi%zania D.3.4. 171 267 -149 578 -309 21 380 

Pozosta"e zobowi%zania (niewykazane w innych 
pozycjach)  18 346 -17 710 -636 0 

Zobowi&zania ogó!em  1 247 379 -27 115 -62 750 1 157 513 

Nadwy'ka aktywów nad zobowi&zaniami  607 558 0     14 182 621 740 

Aktywa i zobowi%zania w kolumnie Warto $!wg!statutowych!sprawozda%!finansowych pochodz% z bilansu Sprawozdania finansowego na dzie! 31 grudnia 2022 roku 
i zosta"y zaprezentowane w powy-szym zestawieniu w najbardziej odpowiednich pozycjach – bez dokonania korekt jakie by"yby wymagane, aby dostosowa' warto&ci 
ze Sprawozdania finansowego do formatu i zasad prezentacji obowi%zuj%cych wg Dyrektywy Wyp"acalno&' II. Suma aktywów w kolumnie Warto $!wg!statutowych!
sprawozda%!finansowych w powy-szym zestawieniu uzgadnia si* z sum% aktywów uj*tych w bilansie w Sprawozdaniu finansowym. 

D.1. Aktywa 

D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji 

W bilansie ekonomicznym koszty akwizycji podlegaj% wyzerowaniu. Aktywowane koszty akwizycji w Sprawozdaniu finansowym obejmuj% poniesione w okresie 
sprawozdawczym po&rednie i bezpo&rednie koszty akwizycji w cz*&ci przypadaj%cej na nast*pne okresy sprawozdawcze. Aktywowane koszty akwizycji podlegaj% 
rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do d"ugo&ci trwania umów ubezpieczenia, których dotycz% lub proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka z tych umów. 
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D.1.2. Aktywa i rezerwy z tytu!u odroczonego podatku dochodowego 

Zasady ustalania odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym i w bilansie sporz%dzanym na potrzeby Wyp"acalno&ci II s% analogiczne. Warto&' 
aktywa i rezerwy z tytu"u odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym w stosunku do warto&ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym ró-ni% si* 
ze wzgl*du na ró-nice w wycenie bilansowej aktywów i zobowi%za!, dla których ustalana jest ich warto&' podatkowa. Efekt zmiany zarówno przej&ciowych ró-nic 
opodatkowaniu, jak i przej&ciowych ró-nic podlegaj%cych odliczeniu, w zwi%zku ze zmian% warto&ci aktywów/pasywów zgodnie z zasadami wyceny Wyp"acalno&' II, 
przedstawia si* w kwocie netto jako zobowi%zania z tytu"u odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym. 

Zgodnie z prognozowanymi wynikami finansowymi Spó"ka planuje osi%ganie zysku w kolejnych latach, który pozwoli na realizacj* aktywa z tytu"u podatku 
dochodowego. Spó"ka przewiduje, -e odwrócenie si* ró-nic przej&ciowych ustalonych na potrzeby wyp"acalno&ci zrealizuje si* w okresie 7 lat. 

 

Poni-sza tabela prezentuje $ród"a powstawania ujemnych i dodatnich ró-nic przej&ciowych na dzie! 31 grudnia 2022 r. 

Aktywa z tytu!u podatku dochodowego Warto"% bilansowa 

1. Aktywa wynikaj%ce z mo-liwych do potr%cenia ró-nic przej&ciowych okre&lonych zgodnie z zasadami rachunkowo&ci zwi%zanych z: 51 504 

 - aktywami finansowymi 32 881 

- rezerwami i zarachowanymi kosztami 18 379 

- pozosta#ymi!ró"nicami 244 

2. Aktywa wynikaj%ce z nierozliczonych strat podatkowych 0 

3. Aktywa wynikaj%ce z ró-nic mi*dzy wycen% dla celów wyp"acalno&ci a wycen% dla celów rachunkowo&ci zwi%zanych z: 1 621 

- rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi i aktywowanymi kosztami akwizycji  270 

- aktywami finansowymi 1 307 

- pozosta#ymi!ró"nicami 45 

Aktywa z tytu!u odroczonego podatku dochodowego dla celów wyp!acalno"ci, razem: 53 125 

Kwota niewykorzystanych ulg i strat podatkowych z poprzednich lat, dla których nie uznano aktywów 0 

Rezerwy z tytu!u odroczonego podatku dochodowego Warto"% bilansowa 

1. Rezerwy wynikaj%ce z mo-liwych do potr%cenia ró-nic przej&ciowych okre&lonych zgodnie z zasadami rachunkowo&ci zwi%zanych z: 955 

 - aktywami finansowymi 962 

- pozosta#ymi!ró"nicami -7 

2. Rezerwy wynikaj%ce z ró-nic mi*dzy wycen% dla celów wyp"acalno&ci a wycen% dla celów rachunkowo&ci zwi%zanych 0 

Rezerwy z tytu!u odroczonego podatku dochodowego dla celów wyp!acalno"ci, razem: 955 

 

D.1.3. Nieruchomo"ci, maszyny i wyposa'enie (Rzeczowe aktywa trwa!e) wykorzystywane na u'ytek w!asny 

Do celów statutowych, rzeczowe aktywa trwa"e wycenia si* wed"ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub warto&ci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 
lub umorzeniowe oraz odpisy z tytu"u trwa"ej utraty warto&ci. Nieruchomo&ci wyceniane s% wed"ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o warto&' naliczonego 
umorzenia, z uwzgl*dnieniem odpisów z tytu"u trwa"ej utraty warto&ci. Grunty w"asne, prawo wieczystego u-ytkowania gruntu oraz inwestycje budowlane i zaliczki na poczet 
inwestycji nie podlegaj% amortyzacji. Prawo wieczystego u-ytkowania gruntu wycenia si* wed"ug warto&ci nabycia pomniejszonej o odpisy z tytu"u trwa"ej utraty warto&ci.  

Dla celów Wyp"acalno&ci II, w ramach tej pozycji bilansu Spó"ka ujmuje równie- aktywa z tytu"u prawa do u-ytkowania nieruchomo&ci wykorzystywanych na potrzeby w"asne, 
spe"niaj%cych definicj* umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. W zwi%zku z klasyfikacj% umów najmu nieruchomo&ci jako umów leasingu operacyjnego dla celów sprawozdawczo&ci 
statutowej, tego typu aktywa nie wyst*puj% w bilansie sporz%dzonym zgodnie z Ustaw% o Rachunkowo&ci, co powoduje ró-nic* w stosunku do bilansu ekonomicznego. 

Rzeczowe aktywa trwa"e obejmuj% &rodki transportu b*d%ce w"asno&ci% Spó"ki oraz prawa do u-ytkowania przedmiotu leasingu. Warto&' godziw% &rodków transportu 
b*d%cych w"asno&ci% Spó"ki okre&la si* za pomoc% metody porównawczej poprzez odniesienie do obserwowalnych cen rynkowych, z uwzgl*dnieniem wspó"czynników 
koryguj%cych. Sk"adniki aktywów z tytu"u prawa do u-ytkowania wycenia si* w warto&ci pocz%tkowej wyceny zobowi%zania z tytu"u leasingu pomniejszonej o odpisy 
amortyzacyjne i odpisy z tytu"u utraty warto&ci. Przeszacowanie rzeczowych aktywów do warto&ci godziwej wynosi 506 tys. z", w tym: wzrost z tytu"u uj*cia prawa do 
u-ytkowania w wysoko&ci 430 tys. z". oraz wzrost z tytu"u przeszacowania pozosta"ych aktywów w kwocie  76 tys. z". 
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D.1.4. Instrumenty finansowe 

W poni-szej tabeli zaprezentowano instrumenty finansowe, dla których warto&' ze sprawozdania finansowego ró-ni si* od warto&ci wg Wyp"acalno&ci II: 

 Warto"% ze sprawozdania finansowego Warto"% wg Wyp!acalno"% II Ró'nica z wyceny 

Obligacje korporacyjne i komunalne 348 150 341 272 -6 878 

Listy zastawne 120 903 120 922 19 

Depozyty terminowe 144 515 144 496 -19 

Razem 613 568 606 690 -6 878 

Ró-nica w prezentowanych wy-ej warto&ciach wynika z wyceny warto&ci godziwej obligacji korporacyjnych i komunalnych, listów zastawnych oraz depozytów 
terminowych sklasyfikowanych w Sprawozdaniu finansowym jako po-yczki i nale-no&ci, które na potrzeby sprawozdania finansowego wyceniono wed"ug skorygowanej 
ceny nabycia, z uwzgl*dnieniem odpisów z tytu"u trwa"ej utraty warto&ci. 

Dla tych instrumentów jako wycen* godziw% przyjmuje si* wycen* modelow%, uwzgl*dniaj%c% bie-%c% sytuacj* rynkow% oraz sytuacj* kredytow% emitenta. 

D.1.5. Kwoty nale'ne z umów reasekuracji 

Ró-nice w za"o-eniach i metodologii wyznaczania kwot nale-nych z umów reasekuracji (udzia"ów reasekuratora w rezerwach) w obu standardach wylicze! s% 
analogiczne do ró-nic wskazanych w odpowiednich rezerwach brutto. Dodatkow% ró-nic% jest konieczno&' uwzgl*dnienia w najlepszym oszacowaniu rezerw korekty 
z tytu"u ryzyka niewykonania zobowi%zania przez reasekuratora. Korekta ta powoduje obni-enie warto&ci udzia"ów reasekuratora w rezerwach. 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale reasekuratora wyznaczane na potrzeby sprawozda! finansowych opieraj% si* na zapisach Rozporz%dzenia Ministra 
Finansów z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci zak"adów ubezpiecze! i zak"adów reasekuracji, które co do zasady zak"adaj% 
inn% metodologi* wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ni- zastosowane do wyznaczenia kwot nale-nych z umów reasekuracji. Ró-nic% wynikaj%c% 
z zapisów ww. rozporz%dzenia jest brak mo-liwo&ci uwzgl*dnienia w wi*kszo&ci rodzajów rezerw zmiany warto&ci pieni%dza w czasie. 

Udzia" reasekuratora w rezerwie sk"adek i rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas"ego dla celów rachunkowych wyznaczane s% na pokrycie przewidywanych przysz"ych 
zobowi%za! wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia i zawartych umów reasekuracyjnych. Udzia" reasekuratora w rezerwie sk"adek dla celów rachunkowych 
wyznacza si* jako sk"adk* przypisan% na udziale reasekuratora przypadaj%c% na przysz"e miesi*czne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki 
sk"adka zosta"a przypisana lub w relacji do stopnia ryzyka przewidywanego w nast*pnych okresach sprawozdawczych. Co wi*cej, podstaw% naliczenia tej rezerwy 
jest warto&' sk"adki przypisanej na udziale reasekuratora. Metodologia wyznaczania rezerwy sk"adek na udziale reasekuratora dla celów rachunkowych nie bierze 
pod uwag* dok"adnej warto&ci przysz"ych kosztów, odszkodowa! czy regresów- pozycje te s% uwzgl*dniane przy wycenie rezerwy na pokrycie ryzyka niewygas"ego 
na udziale reasekuratora, któr% tworzy si* jako uzupe"nienie rezerwy sk"adek na pokrycie przysz"ych szkód, &wiadcze! i kosztów wynikaj%cych z zawartych umów 
ubezpieczenia i reasekuracyjnych. 

Metodologia wyznaczania kwot nale-nych z umów reasekuracji dotycz%cych najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek, opiera si* na zdyskontowanych 
przewidywanych przysz"ych przep"ywach pieni*-nych wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia i umów reasekuracyjnych. Nie opiera si* wi*c ona na roz"o-eniu 
sk"adki przypisanej na udziale reasekuratora w czasie, lecz na bardziej zaawansowanej metodzie modelowania przysz"ych zobowi%za! i kosztów wynikaj%cych 
z zawartych umów ubezpieczenia i umów reasekuracyjnych. Konieczne jest wi*c przyj*cie w niej innych, bardziej szczegó"owych za"o-e! ni- przy wyznaczaniu rezerwy 
na potrzeby sprawozda! finansowych. Istotnym czynnikiem ró-nicuj%cym oba rodzaje rezerw jest przyj*cie w kwotach nale-nych z umów reasekuracji dla celów 
wyp"acalno&ci prawdopodobie!stwa rezygnacji z ubezpieczenia przez ubezpieczaj%cego i zwi%zanym z tym zwrotem sk"adki od reasekuratora za niewykorzystany 
okres ochrony. 

Dodatkowo w kwotach nale-nych z umów reasekuracji dotycz%cych najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek zosta"y uj*te nale-no&ci i zobowi%zania wynikaj%ce 
z posiadanych umów reasekuracyjnych, których termin p"atno&ci przypada po dacie bilansowej, a które w sprawozdaniu finansowym prezentowane s% w pozycjach: 
·  Nale-no&ci z tytu"u reasekuracji, 
·  Zobowi%zania z tytu"u reasekuracji. 

Dla produktów obj*tych umowami reasekuracyjnymi z rezerw% ubezpiecze! na -ycie w sprawozdaniu statutowym stosuje si* co do zasady takie same metodologie 
jak w kwotach nale-nych z umów reasekuracji dotycz%cych najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek (metody aktuarialne), z tym -e: 
·  w rezerwach dla celów rachunkowych nie uwzgl*dnia si* za"o-e! o rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia, 
·  parametry dotycz%ce &miertelno&ci/zachorowalno&ci ustalane s% na wy-szym poziomie ufno&ci ni- 50<, 
·  stosuje si* jedn% stop* techniczn% do dyskonta zobowi%za!, a nie struktur* terminow% stóp wolnych od ryzyka, 
·  stosuje si* inn% metodologi* wyznaczania parametrów kosztowych, 
·  nie uwzgl*dnia si* przysz"ych wyp"at z tytu"u udzia"ów w zyskach, 
·  nie uwzgl*dnia si* korekty z tytu"u ryzyka upadku reasekuratora. 
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Przyj*ta metodologia wyznaczania kwot nale-nych z umów reasekuracji dotycz%cych rezerw szkodowych jest co do zasady spójna z metodami stosowanymi do 
wyznaczenia udzia"ów reasekuratora rezerw dla celów rachunkowych. Zastosowane ró-nice to wprowadzenie w najlepszym oszacowaniu na udziale reasekuratora  
uwzgl*dnienia zmiany warto&ci pieni%dza w czasie, które to jest niedozwolone w rezerwach na cele finansowe oraz wprowadzenie w udziale reasekuratora w rezerwie 
na szkody zg"oszone, lecz niewyp"acone korekty z tytu"u historycznego wska$nika odmów szkód. Zmiany te powoduj% obni-enie warto&ci kwot nale-nych z umów 
reasekuracji dotycz%cych najlepszego oszacowania rezerw szkodowych. 

Kwoty nale-ne z umów reasekuracji dotycz%ce najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek kalkulowane s% wed"ug metodologii najlepszego oszacowania brutto 
z uwzgl*dnieniem zapisów odpowiednich zawartych umów reasekuracji i obejmuj%: 
·  udzia"y reasekuratora w odszkodowaniach i kosztach ich likwidacji,  
·  udzia" reasekuratora w przypisie sk"adki, 
·  prowizje reasekuracyjne. 

Kwoty nale-ne z umów reasekuracji dotycz%ce najlepszego oszacowania rezerw szkodowych wyznaczane s% analogicznie dla rezerw brutto, z t% ró-nic%, -e podstaw% 
nalicze! jest portfel obj*ty umow% reasekuracyjn%. 

Kwoty nale-ne z umów reasekuracji dotycz%ce najlepszego oszacowania rezerw szkodowych wyznaczane s% jako historyczny wspó"czynnik udzia"u reasekuratora 
w wyp"aconych odszkodowaniach dla danej linii biznesowej i najlepszego oszacowania rezerwy szkodowej brutto dla danej linii biznesowej. Kwoty nale-ne z umów 
reasekuracji wskazane powy-ej korygowane s% o ryzyko zwi%zane z niewykonaniem zobowi%zania przez kontrahenta. Prawdopodobie!stwo niewykonania 
zobowi%zania przez reasekuratora wyznacza si* na podstawie ocen kredytowych dokonanych przez zewn*trzne instytucje ratingowe. 

D.1.6. Nale'no"ci 

Do wyceny nale-no&ci w bilansie ekonomicznym stosowana jest metoda alternatywna opisana w punkcie D.4 niniejszego sprawozdania. 

Ró-nica w warto&ciach nale-no&ci wykazanych w bilansie ekonomicznym w stosunku do warto&ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym wynika z uj*cia cz*&ci 
nale-no&ci w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adek. Przeniesieniu do rezerwy sk"adek podlega ta cz*&' nale-no&ci, która jest zwi%zana z umowami ubezpieczenia 
i dla których termin rozliczenia przypada po dacie bilansowej. 

D.1.7. Pozosta!e aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 

Pozosta"e aktywa bilansu ekonomicznego obejmuj% nale-no&ci z tytu"u udzia"u reasekuratorów w szkodach ustalone jako udzia" reasekuratora w warto&ci szkody 
wyp"aconej. Wycena nale-no&ci z tytu"u udzia"u w szkodach w sprawozdaniu finansowym jest analogiczna. 

Pozosta"e aktywa w sprawozdaniu finansowym obejmuj% poniesione wydatki odroczone zgodnie z zasad% memoria"u. Wydatki, dla których postanowienia umowne 
przewiduj% zwrot kosztów w przypadku niewykonania us"ug lub niewykonania tych us"ug w umownym zakresie przeniesiono do nale-no&ci i wyceniono wed"ug zasad 
wyceny dla nale-no&ci obowi%zuj%cych w bilansie ekonomicznym. Pozosta"e odroczone wydatki o charakterze bezzwrotnym podlegaj% wyzerowaniu w bilansie 
ekonomicznym. 

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

D.2.1. Ró'nice mi*dzy zasadami i metodami wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby okre"lenia 
wyp!acalno"ci a stosowanymi na potrzeby ich wyceny w sprawozdaniach finansowych 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (dalej: RTU) wyznaczane na potrzeby sprawozda! finansowych opieraj% si* na zapisach Rozporz%dzenia Ministra Finansów 
z dnia 12 kwietnia 2016 r w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci zak"adów ubezpiecze! i zak"adów reasekuracji, które co do zasady zak"adaj% inn% metodologi* 
wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ni- zastosowane do wyznaczenia rezerw na potrzeby wyp"acalno&ci opartych o przysz"e przep"ywy pieni*-ne. 
Ró-nic% wynikaj%c% z zapisów ww. rozporz%dzenia jest brak mo-liwo&ci uwzgl*dnienia w wi*kszo&ci rodzajów rezerw zmiany warto&ci pieni%dza w czasie. 

Tabela poni-ej prezentuje porównanie rezerw brutto ustalonych na potrzeby sprawozdania finansowego oraz dla celów wyp"acalno&ci wg stanu na dzie! 31 grudnia 
2022 roku: 

Warto"% wg sprawozdania finansowego 
(z uwzgl*dnieniem reklasyfikacji) 

Warto"% wg Wyp!acalno"% II 

Rezerwa sk"adek, rezerwa ubezpiecze! na -ycie, rezerwa 
ubezpiecze! na -ycie je-eli ryzyko lokaty ponosi 

ubezpieczaj%cy 
1 061 274 1 004 895 Najlepsze oszacowanie rezerw sk"adki 

Rezerwa na niewyp"acone odszkodowania i &wiadczenia  120 468 103 780 Najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych 

 10 680 Margines ryzyka 

Razem 1 181 742 1 119 355 Razem 
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Poni-sza tabela prezentuje porównanie rezerw ustalonych na potrzeby sprawozdania finansowego oraz dla celów wyp"acalno&ci w podziale na linie biznesowe wg 
stanu na 31 grudnia 2022 roku: 

Istotne i pozosta!e linie biznesowe 
Warto"% wg Wyp!acalno"% II  

Warto"% wg 
sprawozdania 
finansowego 

(z uwzgl*dnieniem 
reklasyfikacji) 

RTU dla celów 
wyp!acalno"ci  

w tym: najlepsze 
oszacowanie 

w tym: margines 
ryzyka 

Ubezpieczenia na -ycie zwi%zane z ubezpieczeniowym 
funduszem kapita"owym lub ubezpieczenia na -ycie, 
w których &wiadczenie zak"adu ubezpiecze! jest ustalane 
w oparciu o okre&lone indeksy lub inne warto&ci bazowe 

779 374 771 961 7 413 772 957 

Pozosta"e ubezpieczenia na -ycie  339 981 336 714 3 267 408 785 

Razem 1 119 355 1 108 675 10 680 1 181 742 

 

Linia: Pozosta!e ubezpieczenia na 'ycie: 

Produkty z rezerw& sk!adek w sprawozdaniu finansowym 

Rezerwa sk"adek wraz z rezerw% na pokrycie ryzyka niewygas"ego wyznaczone dla celów rachunkowych wyznaczane s% na pokrycie przewidywanych przysz"ych 
zobowi%za! wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia. Rezerw* sk"adek dla celów rachunkowych wyznacza si* jako sk"adk* przypisan% przypadaj%c% na 
przysz"e miesi*czne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki sk"adka zosta"a przypisana lub w relacji do stopnia ryzyka przewidywanego 
w nast*pnych okresach sprawozdawczych. Dla wszystkich produktów, w których wyznaczana jest rezerwa sk"adek stosowana jest metoda tworzenia rezerwy sk"adki 
w proporcji do okresu ubezpieczenia, na który przypada przypis (pro rata temporis). Co wi*cej, podstaw% naliczenia tej rezerwy jest warto&' sk"adki przypisanej brutto 
niepomniejszonej o poniesione zewn*trzne koszty akwizycji. Metodologia wyznaczania rezerwy sk"adek do celów sprawozda! finansowych nie bierze pod uwag* 
dok"adnej warto&ci przysz"ych kosztów czy odszkodowa! – pozycje te s% uwzgl*dniane przy wycenie rezerwy na pokrycie ryzyka niewygas"ego, któr% tworzy si* jako 
uzupe"nienie rezerwy sk"adek na pokrycie przysz"ych szkód, &wiadcze! i kosztów wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia. 

Metodologia wyznaczania najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek, opiera si* na zdyskontowanych przewidywanych przysz"ych przep"ywach pieni*-nych 
wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia. Nie opiera si* wi*c ona na roz"o-eniu sk"adki przypisanej w czasie, lecz na bardziej zaawansowanej metodzie 
modelowania przysz"ych zobowi%za! i kosztów wynikaj%cych z zawartych umów ubezpieczenia. Konieczne jest wi*c przyj*cie w niej innych, bardziej szczegó"owych 
za"o-e! ni- przy wyznaczaniu rezerwy na potrzeby sprawozda! finansowych. Na potrzeby wyznaczenia najlepszego oszacowania przyj*to bardziej szczegó"owy 
podzia" produktów do jednorodnych grup ryzyka ni- stosowane przy okre&laniu rozk"adów ryzyka rezerwy sk"adek na cele sprawozda! finansowych. Istotnym 
czynnikiem ró-nicuj%cym oba rodzaje rezerw jest przyj*cie w rezerwach dla celów wyp"acalno&ci prawdopodobie!stwa rezygnacji z ubezpieczenia przez 
ubezpieczaj%cego i zwi%zanym z tym zwrotem sk"adki za niewykorzystany okres ochrony. 

·  Dodatkowo w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adek zosta"y uj*te nale-no&ci i zobowi%zania wynikaj%ce z zawartych umów ubezpieczenia, których termin 
p"atno&ci przypada po dacie bilansowej, a które w sprawozdaniu finansowym prezentowane s% w pozycjach: Nale-no&ci z tytu"u ubezpiecze! bezpo&rednich, 

·  Nale-no&ci od po&redników ubezpieczeniowych, 
·  Zobowi%zania z tytu"u ubezpiecze! bezpo&rednich. 
Gdyby rezerw* sk"adek dla celów rachunkowych skorygowa' o wielko&' naliczonych aktywowanych kosztów akwizycji, to oba rodzaje rezerwy sk"adek ró-ni"yby si* 
g"ównie o prognozowan% wielko&' przysz"ego zysku Spó"ki wynikaj%cego z zawartych umów ubezpieczenia po uwzgl*dnieniu prognozowanego zwrotu sk"adki dla 
ubezpieczaj%cego w przypadku rezygnacji z ubezpieczenia. 

Produkty z rezerw& ubezpiecze# na 'ycie w sprawozdaniu finansowym 

Dla produktów z rezerw% ubezpiecze! na -ycie w sprawozdaniu statutowym stosuje si* co do zasady takie same metodologie jak w najlepszym oszacowaniu rezerwy 
sk"adek (metody aktuarialne), z tym -e: 
·  w rezerwach dla celów rachunkowych nie uwzgl*dnia si* za"o-e! o rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia, 
·  parametry dotycz%ce &miertelno&ci/zachorowalno&ci ustalane s% na wy-szym poziomie ufno&ci ni- 50<, 
·  stosuje si* jedn% stop* techniczn% do dyskonta zobowi%za!, a nie struktur* terminow% stóp wolnych od ryzyka, 
·  stosuje si* inn% metodologi* wyznaczania parametrów kosztowych, 
·  nie uwzgl*dnia si* przysz"ych wyp"at z tytu"u udzia"ów w zyskach. 

Linia: Ubezpieczenia na 'ycie zwi&zane z ubezpieczeniowym funduszem kapita!owym lub ubezpieczenia na 'ycie, w których "wiadczenie 
zak!adu ubezpiecze# jest ustalane w oparciu o okre"lone indeksy lub inne warto"ci bazowe 

W przypadku ubezpiecze! na -ycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym przy wyznaczaniu rezerwy ubezpiecze! na -ycie w sprawozdaniu statutowym stosuje 
si* co do zasady takie same metodologie jak w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adek (metody aktuarialne), z tym -e: 
·  w rezerwach dla celów rachunkowych nie uwzgl*dnia si* za"o-e! o rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia, 
·  parametry dotycz%ce &miertelno&ci/zachorowalno&ci ustalane s% na wy-szym poziomie ufno&ci ni- 50<, 
·  stosuje si* jedn% stop* techniczn% do dyskonta zobowi%za!, a nie struktur* terminow% stóp wolnych od ryzyka, 
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·  stosuje si* inn% metodologi* wyznaczania parametrów kosztowych, 
·  mo-e by' ujemna, co oznacza, -e ujmowany jest w jej wyliczeniu ca"y przysz"y prognozowany przep"yw pieni*-ny zwi%zany z prognozowanym zyskiem Spó"ki. 
Oprócz rezerw na niewyp"acone odszkodowania i &wiadczenia i rezerwy ubezpiecze! na -ycie istotn% cz*&' rezerwy w sprawozdaniu finansowym stanowi w tej linii 
biznesowej rezerwa ubezpiecze! na -ycie, je-eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczaj%cy. Tworzy si* j% w wysoko&ci warto&ci lokaty, dokonanej zgodnie 
z postanowieniami zawartej umowy ubezpieczenia na -ycie, co oznacza, -e na jej warto&' nie ma wp"ywu ani rodzaj, ani data przysz"ego &wiadczenia tylko obecna 
warto&' jednostek uczestnictwa. 

Wszystkie linie biznesowe: 

Najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych 

Przyj*ta metodologia wyznaczania rezerw szkodowych jest co do zasady spójna z metodami stosowanymi do wyznaczenia rezerw szkodowych dla celów 
rachunkowych. Zastosowane ró-nice to wprowadzenie w najlepszym oszacowaniu uwzgl*dnienia zmiany warto&ci pieni%dza w czasie, które jest zabronione 
w rezerwach wyznaczanych dla celów rachunkowych oraz wprowadzenie w rezerwie na szkody zg"oszone, lecz niewyp"acone korekty z tytu"u historycznego wska$nika 
odmów szkód. Zmiany te powoduj% obni-enie warto&ci rezerw szkodowych. 

Margines ryzyka 

Przy wyznaczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów rachunkowych nie wyznacza si* w sposób jawny dodatkowego narzutu na rezerwy wynikaj%cego 
z kosztów utrzymania &rodków w"asnych przeznaczonych na pokrycie wymogów wyp"acalno&ci. Rezerwy co do zasady maj% by' tworzone w sposób bezpieczny 
pozwalaj%cy na pokrycie wszystkich przysz"ych kosztów i zobowi%za! zak"adu ubezpiecze!. 

D.2.2. Zasady i metody wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby Wyp!acalno"ci II 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe odpowiadaj% kwocie, któr% wed"ug stanu na 31 grudnia 2022 roku, Spó"ka musia"aby zap"aci', gdyby mia"a natychmiast 
przenie&' swoje zobowi%zania z tytu"u ubezpiecze! do innego zak"adu ubezpiecze!. 

Warto&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest równa sumie najlepszego oszacowania rezerw i marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie zosta"o wyznaczone 
brutto, bez odliczania kwot nale-nych z tytu"u reasekuracji. Ze wzgl*du na brak zobowi%za! ubezpieczeniowych w walutach innych ni- z"oty polski wszystkie rezerwy 
techniczno-ubezpieczeniowe zosta"y wyznaczone w z"otych polskich. 

Warto&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto na 31 grudnia 2022 przedstawia tabela poni-ej (dane w tys. z".): 

Linia biznesowa 

Najlepsze oszacowanie brutto  

Margines ryzyka 

rezerwa sk!adki  rezerwa szkodowa 

Ubezpieczenia na -ycie zwi%zane z ubezpieczeniowym 
funduszem kapita"owym lub ubezpieczenia na -ycie, 
w których &wiadczenie zak"adu ubezpiecze! jest ustalane 
w oparciu o okre&lone indeksy lub inne warto&ci bazowe 

693 626 78 335            7 413     

Pozosta"e ubezpieczenia na -ycie  311 269 25 445            3 267     

Razem 1 004 895 103 780 10 680 

 

Warto&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale reasekuratora na 31 grudnia 2022 przedstawia tabela poni-ej (dane w tys. z".): 

Linia biznesowa 

Najlepsze oszacowanie brutto  

rezerwa sk!adek rezerwa szkodowa 

Ubezpieczenia na -ycie zwi%zane z ubezpieczeniowym 
funduszem kapita"owym lub ubezpieczenia na -ycie, 
w których &wiadczenie zak"adu ubezpiecze! jest ustalane 
w oparciu o okre&lone indeksy lub inne warto&ci bazowe 

0 0 

Pozosta"e ubezpieczenia na -ycie                                                    53                    8 

Razem 53 8 

 

D.2.2.1. Segmentacja portfela do linii biznesowych 

Na potrzeby wyznaczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spó"ka dokona"a segmentacji swoich zobowi%za! ubezpieczeniowych do jednorodnych grup ryzyka 
wed"ug posiadanych linii biznesowych: 
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·  Wszystkie produkty sprzedawane w ramach 3 grupy ustawowej dzia"u I zosta"y zakwalifikowane do linii biznesowej Ubezpiecze%! na! "ycie! zwi&zanych!
z ubezpieczeniowym funduszem kapita#owym!lub!ubezpiecze%!na!"ycie,!w!których! wiadczenie!zak#adu!ubezpiecze%!jest!ustalane!w!oparciu!o!okre lone!indeksy!
lub!inne!warto ci!bazowe. 

·  Produkty strukturyzowane sprzedawane w ramach 1 grupy ustawowej dzia"u I zosta"y rozdzielone na dwie linie biznesowe: 
ü  cz*&' opcyjna (instrument pochodny), której ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczony zosta"a wydzielona i zaklasyfikowana do linii biznesowej 

Ubezpiecze% na "ycie!zwi&zanych!z!ubezpieczeniowym!funduszem!kapita#owym!lub!ubezpiecze%!na!"ycie,!w!których! wiadczenie!zak#adu ubezpiecze%!
jest ustalane w oparciu!o!okre lone!indeksy!lub!inne!warto ci!bazowe 

ü  pozosta"a cz*&' produktu zosta"a przydzielona do linii biznesowej Pozosta#ych!ubezpiecze%!na!"ycie. 
·  Produkty oszcz*dno&ciowe sprzedawane w ramach 1 grupy ustawowej dzia"u I zosta"y zakwalifikowane do linii biznesowej Pozosta#ych!ubezpiecze%!na!"ycie. 
·  Pozosta"e produkty ochronne niewymienione powy-ej, sprzedawane w ramach 1, 4 i 5 grupy ustawowej, zosta"y zakwalifikowane w ca"o&ci do linii  

biznesowej Pozosta#ych!ubezpiecze%!na "ycie. 
Ze wzgl*du na konstrukcj* produktów ochronnych niemo-liwy by" podzia" tych produktów na produkty dotycz%ce ubezpiecze! na -ycie i produkty dotycz%ce 
ubezpiecze! zdrowotnych (ryzyka s% ze sob% powi%zane, poniewa- wyp"ata szkody z jednego ryzyka zazwyczaj ko!czy ochron* ubezpieczeniow% ca"ej polisy). 

Dodatkowo na potrzeby okre&lenia za"o-e! i metodologii wyznaczania najlepszego oszacowania Spó"ka podzieli"a portfel ubezpiecze! na jednorodne grupy ryzyka ze 
wzgl*du na rodzaj ubezpieczonego ryzyka, zachowanie si* klientów oraz ponoszone koszty zwi%zane z obs"ug% ubezpiecze!. 

D.2.2.2. Opis stosowanych zasad i metod do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby 
Wyp!acalno"ci II 

Najlepsze oszacowanie – metodologia 
Najlepsze oszacowanie wyznacza si* w podziale na: 
·  najlepsze oszacowanie rezerwy sk"adek (dotycz%ce przysz"ych zdarze! ubezpieczeniowych), 
·  najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych. 

Najlepsze oszacowanie – rezerwa sk!adek brutto 
Najlepsze oszacowanie rezerwy sk"adek odpowiada wa-onej prawdopodobie!stwem &redniej z przysz"ych przep"ywów pieni*-nych, przy uwzgl*dnieniu zmiany 
warto&ci pieni%dza w czasie (dyskonto). Najlepsze oszacowanie rezerwy sk"adek wyznaczane jest z dok"adno&ci% do ka-dej polisy ubezpieczeniowej. Prognozowane 
przep"ywy pieni*-ne uwzgl*dniaj%: 
·  przysz"e sk"adki nale-ne po dacie bilansowej, 
·  nieop"acone sk"adki nale-ne przed dat% bilansow%, z terminem p"atno&ci po dacie bilansowej, 
·  odszkodowania/&wiadczenia, 
·  koszty obs"ugi, 
·  koszty likwidacji, 
·  koszty akwizycji, 
·  koszty dzia"alno&ci inwestycyjnej, 
·  zwroty sk"adek dla ubezpieczonych z uwzgl*dnieniem prawdopodobie!stwa upadku podmiotu po&rednicz%cego w sprzeda-y, 
·  niezap"acone koszty akwizycji wynikaj%ce ze sk"adki nale-nej na dat* bilansow%, z terminem p"atno&ci po dacie bilansowej, 
·  przysz"e udzia"y w zysku dla ubezpieczaj%cych. 
Najlepsze oszacowanie rezerwy sk"adek uwzgl*dnia przysz"e, oczekiwane zachowania osoby ubezpieczonej dotycz%ce rezygnacji z polisy w trakcie trwania okresu 
ubezpieczenia. 

Najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych brutto 

Najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych Spó"ka wyznacza w podziale na: 
·  najlepsze oszacowanie dotycz%ce szkód zaistnia"ych i zg"oszonych, ale niewyp"aconych, 
·  najlepsze oszacowanie dotycz%ce szkód zaistnia"ych, ale niezg"oszonych (IBNR). 
Zdyskontowane przysz"e przep"ywy pieni*-ne odnosz%ce si* do szkód zg"oszonych, ale niewyp"aconych oparte s% na indywidualnej informacji o wielko&ci zg"oszonego 
roszczenia, skorygowanej prawdopodobie!stwem jego wyp"aty i kosztoch"onno&ci procesu likwidacji dla danej linii biznesowej. 

Najlepsze oszacowanie rezerw na szkody zaistnia"e, ale niezg"oszone wyznacza si* dla ka-dej linii biznesowej z dok"adno&ci% do danego produktu ubezpieczeniowego 
z uwzgl*dnieniem zmiany warto&ci pieni%dza w czasie oraz powi*ksza si* o szacowane koszty likwidacji roszcze!. Podstaw% do wyznaczania rezerwy s% &wiadczenia 
nale-ne w przypadku zaj&cia zdarzenia ubezpieczeniowego (wynikaj%ce z sumy ubezpieczenia), prawdopodobie!stwo zaj&cia zdarzenia ubezpieczeniowego, 
wspó"czynniki opisuj%ce ujawnianie si* zdarzenia ubezpieczeniowego w kolejnych miesi%cach od momentu wyst%pienia szkody oraz suma rezerwy ubezpiecze! na 
-ycie wyznaczonej do celów rachunkowych i rezerwy sk"adki netto na dat* bilansow%. Dodatkowo dla ka-dej umowy, która zako!czy"a si* przed 01.01.2022, gdzie 
ryzykiem ubezpieczeniowym by"o do-ycie ubezpieczonego do ko!ca okresu ochrony, w przypadku niezg"oszenia si* ubezpieczonego po odbiór &wiadczenia, w ramach 
rezerwy IBNR zawi%zywana jest rezerwa na &wiadczenia zapad"e niezg"oszone. Rezerwa na &wiadczenia zapad"e niezg"oszone jest tworzona metod% indywidualn%, 
w wysoko&ci kwoty nale-nej ubezpieczonemu w przypadku do-ycia zgodnie z warunkami ubezpieczenia lub umow% ubezpieczenia. 

Za!o'enia stosowane do wyznaczenia najlepszego oszacowania 

Przysz"e przep"ywy finansowe uwzgl*dniaj% wyznaczone na bazie danych historycznych Spó"ki opó$nienie mi*dzy dat% zaj&cia szkody a dat% wyp"aty &wiadczenia do 
ubezpieczonego. 
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Dla wszystkich linii biznesowych przysz"e przep"ywy pieni*-ne opieraj% si* na miesi*cznym prawdopodobie!stwie zaj&cia zdarzenia ubezpieczeniowego, 
prawdopodobie!stwie rezygnacji ubezpieczonego z polisy oraz sumy ubezpieczenia b%d$ dla wybranych produktów &redniej wielko&ci wyp"aconego &wiadczenia. 

Za"o-enia przyj*te do wyznaczenia najlepszego oszacowania opieraj% si*, za wyj%tkiem za"o-e! o stopach inflacji i struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka, na 
danych wewn*trznych. 

Krzyw% prognozowanej stopy inflacji dotycz%cej wynagrodze! i krzyw% prognozowanej stopy inflacji dotycz%cej pozosta"ych kosztów wyznaczono na podstawie 
informacji z Raportu o inflacji Narodowego Banku Polskiego. Przyj*to struktur* terminow% stopy wolnej od ryzyka opublikowan% przez EIOPA wed"ug stanu na 31 
grudnia 2022 roku. 

Za"o-enia kosztowe opieraj% si* na systemie alokacji kosztów stosowanym w Spó"ce i s% wyliczane w rozbiciu na linie biznesowe okre&lone w stosowanym w Spó"ce 
systemie alokacji kosztów, za& dla ka-dej z tej linii dodatkowo w podziale na koszty dotycz%ce wynagrodze! oraz pozosta"e koszty. Jednorodne grupy ryzyka opisane 
w rozdziale D.2.2.1. klasyfikowane s% do odpowiednich linii biznesowych systemu alokacji kosztów. 

Na podstawie danych historycznych Spó"ki wyznaczono, w ramach jednorodnej grupy ryzyka, na poziomie ufno&ci 50<, funkcje wzgl*dnej 
&miertelno&ci/zachorowalno&ci modyfikuj%ce stosowane przez Spó"k* tablice zachorowalno&ci oraz tablice trwania -ycia za 2020 rok opublikowane przez G"ówny 
Urz%d Statystyczny. Dla innowacyjnych produktów, w których Spó"ka nie posiada danych historycznych, argumenty funkcji wzgl*dnej &miertelno&ci zosta"y za"o-one 
na podstawie oceny eksperckiej. 

W przypadku ubezpiecze! z malej%c% sum% ubezpieczenia zale-n% od salda powi%zanego kredytu na potrzeby okre&lenia bie-%cej warto&ci tego salda przyj*to 
otrzyman% od po&redników/agentów informacj* o &redniej stopie oprocentowania kredytów oraz d"ugo&ci trwania kredytu. 

Na podstawie danych historycznych Spó"ki, dla produktów z historycznie istotnym wska$nikiem rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia, wyznaczono krzywe 
opisuj%ce prawdopodobie!stwo rezygnacji osoby ubezpieczonej z dalszej ochrony ubezpieczeniowej w ka-dym miesi%cu trwania polisy. W przysz"ych przep"ywach 
pieni*-nych dotycz%cych rezygnacji z ubezpieczenia uwzgl*dniono, zgodnie z zapisami umów ubezpieczeniowych, cz*&ciowy zwrot wyp"aconych kosztów akwizycji 
oraz prawdopodobie!stwo upadku dystrybutora polisy. 

W projekcjach przysz"ych przep"ywów pieni*-nych Ubezpiecze! na -ycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym zak"adana jest zmiana warto&ci tych funduszy 
zgodna ze struktur% terminow% stopy wolnej od ryzyka opublikowan% przez EIOPA wed"ug stanu na 31 grudnia 2022 roku. 

W przypadku nowych produktów ubezpieczeniowych, dla których dane historyczne s% niewystarczaj%ce, przyj*to za"o-enia zastosowane przy taryfikacji produktu 
ubezpieczeniowego. 

Przy wyznaczaniu najlepszego oszacowania nie za"o-ono przysz"ych dzia"a! zarz%du. 

Uproszczenia 

W procesie wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spó"ka zdecydowa"a si* na zastosowanie uproszcze!, które w ocenie Spó"ki maj% nieistotny wp"yw 
na ostateczn% warto&' rezerw. 

Spó"ka zastosowa"a nast*puj%ce uproszczenia w procesie wyznaczania: 
a) najlepszego oszacowania rezerwy sk"adek: 
·  za"o-enie wp"ywu &rodków od/do reasekuratora z tytu"u wyp"aconych odszkodowa!/ naliczonych sk"adek w dacie zaj&cia szkody/wymagalno&ci sk"adki brutto do 

ubezpieczaj%cego; 
·  podej&cie czynnikowe do wyznaczenia udzia"u reasekuratora w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adki; 
·  brak uwzgl*dnienia przysz"ych dzia"a! zarz%du; 
·  brak uwzgl*dnienia opó$nienia mi*dzy dat% rejestracji przez Spó"k* informacji o rezygnacji ubezpieczonego z polisy a dat% przelewu do niego &rodków z tytu"u 

zwrotu sk"adki za niewykorzystany okres ochrony; 
·  brak uwzgl*dnienia w przep"ywach pieni*-nych zaj&cia zdarze! o charakterze katastroficznym 
·  deterministyczny model rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia; 
·  deterministyczny model projekcji przysz"ych warto&ci aktywów ubezpieczeniowych funduszy kapita"owych; 
b) najlepszego oszacowania rezerwy szkodowej: 
·  podej&cie czynnikowe do wyznaczenia udzia"u reasekuratora w rezerwach szkodowych; 

Margines ryzyka 

Margines ryzyka wyznacza si* jako uzupe"nienie najlepszego oszacowania w celu zapewnienia, -e warto&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada kwocie, 
jak% Spó"ka za-%da"aby za przej*cie swoich zobowi%za! ubezpieczeniowych i wywi%zanie si* z nich. Margines ryzyka wyznacza si* jako koszt kapita"u dopuszczonych 
&rodków w"asnych odpowiadaj%cych kapita"owemu wymogowi wyp"acalno&ci, koniecznemu do pokrycia zobowi%za! ubezpieczeniowych w ca"ym okresie trwania 
portfela polis. Spó"ka przyj*"a koszt kapita"u równy 6<. 

Margines ryzyka opiera si* na wyliczeniach kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci wyznaczonego formu"% standardow%. Spó"ka prognozuje warto&' ka-dego z modu"u 
ryzyk wchodz%cych w sk"ad formu"y standardowej. Metodologia wyznaczania poszczególnych projekcji podmodu"ów ryzyka na potrzeby wyliczenia marginesu ryzyka 
uzale-niona jest od stopnia istotno&ci/czasoch"onno&ci wyznaczania projekcji danego podryzyka w ca"ej warto&ci ryzyk, które zgodnie z wymogami powinny zosta' 
uj*te w wyliczeniu. 

Dla produktów zwi%zanych z ubezpieczeniami na -ycie zwi%zanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym Spó"ka margines ryzyka wyznacza wykonuj%c pe"ne 
obliczenie przysz"ych wymogów na ka-de kolejne 12 miesi*cy, a- do wyga&ni*cia zobowi%za! ubezpieczeniowych. Przysz"e wymogi kapita"owe dla pozosta"ych 
produktów zosta"y wyznaczone przy pomocy uproszcze!, za wyj%tkiem ryzyka wzrostu kosztów, które zosta"y wyznaczone dok"adnie. 

Ze wzgl*du na nieistotno&' wymogu kapita"owego zwi%zanego z ryzykiem rewizji rent ryzyko to zosta"o pomini*te przy wyznaczaniu marginesu ryzyka. Margines 
ryzyka jest alokowany na poszczególne linie biznesowe przez wyznaczenie kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci przy za"o-eniu, -e zak"ad nie ma innych linii 
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biznesowych. Nast*pnie na bazie udzia"u SCR danej linii biznesowej w sumie SCR wyznaczonych dla wszystkich linii biznesowych okre&lany jest wspó"czynnik udzia"u 
danej linii biznesowej w marginesie ryzyka. Ca"o&ciowy margines ryzyka alokowany jest na poszczególne linie biznesu zgodnie z tak otrzymanymi wspó"czynnikami. 

Opis Istotnych zmian w odpowiednich za!o'eniach przyj*tych w ramach obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w porównaniu 
do poprzedniego okresu sprawozdawczego 

W 2022 Spó"ka przeprowadzi"a analiz* walidacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wyznaczonych na 31.12.2021 oraz analiz* polegaj%c% na weryfikacji czy nowy 
materia" statystyczny pozyskany przez Spó"k* w sposób istotny wp"ywa na prognozowan% warto&' przysz"ych przep"ywów pieni*-nych. W wyniku przeprowadzonych 
analiz dla wybranych linii biznesowych Spó"ka zmieni"a poni-sze za"o-enia, które maj% istotny wp"yw na poziom rezerw techniczno- ubezpieczeniowych: 
·  za"o-enia kosztowe dotycz%ce kosztoch"onno&ci procesu likwidacji oraz za"o-onych wska$ników inflacji (wzrost lub spadek wska$nika kosztów w zale-no&ci od 

faktycznej kosztoch"onno&ci procesu) 
·  za"o-enia dotycz%ce wska$nika rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia. 

Ponadto, z uwagi na obserwowan% zmienno&' wska$ników inflacji, Spó"ka wprowadzi"a aktualizacj* stosowanego dotychczas podej&cia, w miejsce zak"adanych 
sta"ych &rednich wspó"czynników przysz"ej inflacji wprowadzaj%c estymowan% przysz"% krzyw% stóp inflacji. 

Opis poziomu niepewno"ci zwi&zanej z warto"ci& rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 

Metodologia wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przyj*ta przez Spó"k* wi%-e si* z ryzykiem niepewno&ci szacunków ich warto&ci. Niepewno&' ta 
wynika w g"ównej mierze z ryzyka, -e przyj*te za"o-enia oka-% si* w przysz"o&ci odbiega' od faktycznych parametrów. W ocenie Spó"ki nast*puj%ce przyj*te za"o-enia 
maj% wp"yw na niepewno&' szacunków: 
·  przyj*ta alokacja kosztów do poszczególnych linii biznesowych; 
·  przyj*te na bazie danych historycznych prawdopodobie!stwo zaj&cia zdarze! ubezpieczeniowych w tym przyj*te modyfikacje tablic trwania -ycia/zachorowalno&ci; 
·  przyj*ty wska$nik odmowy wyp"aty szkody; 
·  przyj*te wspó"czynniki rozwoju szkód; 
·  przyj*te rozk"ady i wska$niki rezygnacji osób ubezpieczonych z ubezpieczenia; 
·  niepewno&' prognozy zachowania si* w przysz"o&ci aktywów finansowych, od których zale-% przychody Spó"ki; 
·  wp"yw czynników makroekonomicznych maj%cych wp"yw na poziom rezygnacji z umów ubezpieczeniowych; 
·  zmiany w otoczeniu prawnym powi%zane z oferowanymi produktami. 

Dodatkowo przyj*te modele i uproszczenia maj% wp"yw na niepewno&' prawid"owego szacunku rezerw. 

D.3. Inne zobowi&zania 

D.3.1. Pozosta!e rezerwy (inne ni' rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 

W szczególno&ci w pozycji pozosta"ych rezerw wykazuje si* rezerw* na niewykorzystane urlopy, rezerwy na wynagrodzenia o charakterze premii oraz rezerwy na 
straty z tytu"u tocz%cych si* post*powa! i roszcze! stron trzecich. 

Do wyceny pozosta"ych rezerw w bilansie ekonomicznym stosowana jest metoda alternatywna opisana w punkcie D.4 niniejszego sprawozdania. 

Ró-nica w warto&ci „Pozosta"ych rezerw (innych ni- rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)” w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu sporz%dzonym na potrzeby 
Wyp"acalno&ci II wynika z uj*cia cz*&ci rezerw w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adek. Przeniesieniu do rezerw technicznych podlega ta cz*&' rezerw na koszty, 
która jest zwi%zana z umowami ubezpieczenia.  

D.3.2. Zobowi&zania z tytu!u "wiadcze# emerytalnych dla pracowników 

Zasady ustalania zobowi%zania z tytu"u &wiadcze! emerytalnych dla pracowników w sprawozdaniu finansowym i w bilansie sporz%dzanym na potrzeby Wyp"acalno&ci 
II s% analogiczne. 

Odprawy emerytalne s% wyp"acane przez Spó"k* jednorazowo, w momencie przej&cia pracownika na emerytur*. Wysoko&' odpraw emerytalnych zale-y od sta-u 
pracy oraz &redniego wynagrodzenia pracownika. 

Zobowi%zania z tytu"u &wiadcze! emerytalnych dla pracowników s% równe zdyskontowanym p"atno&ciom, które w przysz"o&ci zostan% dokonane, z uwzgl*dnieniem 
rotacji zatrudnienia i dotycz% okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s% o dane historyczne. 
W wyliczeniach zobowi%za! z tytu"u odpraw emerytalnych zastosowano metod* liniowego nabywania uprawnie! do &wiadcze! (Projected Unit Credit Method). 

D.3.3. Zobowi&zania finansowe inne ni' zobowi&zania wobec instytucji kredytowych 

W pozycji zobowi%zania finansowe inne ni- zobowi%zania wobec instytucji kredytowych wykazywane s% zobowi%zania wynikaj%ce z umów najmu nieruchomo&ci 
spe"niaj%cych definicj* kontraktów leasingowych zgodnie z MSSF 16. Obejmuj% one przewidywane p"atno&ci z tytu"u umów najmu na rzecz leasingodawców, którzy 
nie s% instytucjami kredytowymi. Do celów statutowych Spó"ka klasyfikuje umowy najmu nieruchomo&ci jako umowy leasingu operacyjnego. W zwi%zku z tym, zgodnie 
z Ustaw% o Rachunkowo&ci, Spó"ka nie rozpoznaje w bilansie zobowi%za! z tytu"u umów leasingu (o których mowa w MSSF 16), co powoduje ró-nic* w stosunku do 
bilansu ekonomicznego. 
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Zobowi%zanie z tytu"u leasingu wycenia si* w warto&ci bie-%cej op"at leasingowych pozostaj%cych do zap"aty, w tym sta"ych op"at leasingowych pomniejszonych 
o nale-ne zach*ty leasingowe, zmiennych op"at leasingowych, które zale-% od indeksu lub stawki, kwoty, których zap"aty przez leasingobiorc* oczekuje si* w ramach 
gwarantowanej warto&ci ko!cowej, ceny wykonania opcji kupna, je-eli jest prawdopodobne, -e zostanie ona wykorzystana oraz kar pieni*-nych za wypowiedzenie 
leasingu, je-eli istnieje mo-liwo&' skorzystania z takiej opcji. Op"aty leasingowe dyskontuje si* stop% procentow% leasingu, je-eli mo-na j% "atwo ustali' lub kra!cow% 
stop% procentow% leasingobiorcy. Kra!cow% stop* leasingobiorcy wyznacza si* jako sum* stopy wolnej od ryzyka.  

D.3.4. Zobowi&zania 

Pozosta"e zobowi%zania obejmuj% w szczególno&ci przeterminowane kwoty nale-ne ubezpieczaj%cym oraz innym podmiotom zwi%zanym z dzia"alno&ci% 
ubezpieczeniow% (np. po&rednikom), które nie s% uj*te w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych. W pozycji tej wykazywane s% równie- zobowi%zania publiczno-
prawne, kwoty nale-ne pracownikom i innym kontrahentom z tytu"u us"ug wykonanych na rzecz Spó"ki. 

Do wyceny pozosta"ych zobowi%za! w bilansie ekonomicznym stosowana jest metoda alternatywna opisana w punkcie D.4 niniejszego sprawozdania. 

Ró-nica w warto&ciach zobowi%za! wykazanych w bilansie ekonomicznym w stosunku do warto&ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym wynika z uj*cia cz*&ci 
zobowi%za! w najlepszym oszacowaniu rezerwy sk"adek. Przeniesieniu do rezerw technicznych podlega ta cz*&' zobowi%za!, która jest zwi%zana z umowami 
ubezpieczenia i dla których termin rozliczenia przypada po dacie bilansowej. 

D.3.5. Zmiany w okresie 

W okresie sprawozdawczym nie by"o zmian w stosowanych podstawach ujmowania innych zobowi%za! lub w szacunkach. 

D.4. Alternatywne metody wyceny 

D.4.1. Instrumenty finansowe 

W odniesieniu do aktywów finansowych, dla których nie wyst*puje aktywny rynek zastosowano alternatywne metody wyceny opisane poni-ej. Ka-dorazowo 
w przypadku wyceny z wykorzystaniem alternatywnych metod wyceny Spó"ka sporz%dza dokumentacj* dotycz%c% za"o-e! le-%cych u podstaw danej metody wyceny. 

Towarzystwo Ubezpiecze! na #ycie Europa S.A. regularnie porównuje adekwatno&' wyceny, poprzez kalibrowanie mar-y kredytowej stosowanej do wyceny na 
podstawie dost*pnych cen rynkowych obligacji o podobnej charakterystyce oraz porównywanie wyceny godziwej z wycen% ustalon% metod% skorygowanej ceny 
nabycia w przypadku obligacji, listów zastawnych oraz depozytów bankowych. 

Obligacje korporacyjne oraz listy zastawne 

Alternatywna wycena papierów warto&ciowych dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysz"ych przep"ywów pieni*-nych z wykorzystaniem bie-%cej krzywej 
rynkowych stóp procentowych powi*kszonych o mar-* kredytow%. W przypadku, gdy istniej% przes"anki do korekty pierwotnego poziomu mar-y kredytowej wynikaj%cej 
ze zmiany wiarygodno&ci kredytowej emitenta (np. zmiana oceny ratingowej emitenta wydana przez zewn*trzn% agencj* ratingow% lub wewn*trzn% jednostk* 
organizacyjn% odpowiedzialn% za badanie ryzyka kredytowego w Spó"ce), Spó"ka mo-e dokona' stosownej korekty odzwierciedlaj%cej warto&' godziw% wycenianego 
instrumentu. 

Istnieje ryzyko, -e z uwagi na mo-liwo&' wykorzystania alternatywnych modeli wyceny, a tak-e zwa-ywszy na zmienno&' kluczowych parametrów wyceny, takich jak 
stopy procentowe oraz ocena ryzyka kredytowego kontrahenta, rzeczywista cena mo-liwa do osi%gni*cia na rynku w przypadku sprzeda-y takich aktywów mo-e si* 
ró-ni' od ceny wyznaczonej z wykorzystaniem alternatywnej metody wyceny sporz%dzonej przez Spó"k*. 

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsi*biorstwach zbiorowego inwestowania 

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne wycenia si* wed"ug warto&ci ustalonej przez fundusz inwestycyjny na podstawie warto&ci aktywów netto tego 
funduszu, przypadaj%cych na jednostk* lub certyfikat. Wyceny jednostkowe s% obliczane i publikowane przez poszczególne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. 
>ród"em informacji o cenach s% strony internetowe TFI i wiadomo&ci otrzymywane od TFI, Analizy Online S.A. oraz terminal Bloomberg. 

Przyj*te przez Towarzystwo zasady wyceny najlepiej odwzorowuj% warto&' godziw% instrumentów finansowych z uwagi na fakt, i- kurs wyceny jest kursem po jakim 
zainteresowany inwestor mo-e naby' lub zby' dane jednostki uczestnictwa od emitenta. 

Towarzystwo przyj*"o za"o-enie, i- emitent, b*d%cy podmiotem podlegaj%cym szczególnemu nadzorowi, wykorzystuje do wyznaczenia warto&ci godziwej jednostek 
uczestnictwa potwierdzone rynkowo dane. 

Dodatkowo fundusze inwestycyjne s% podmiotami, których sprawozdania statutowe podlegaj% obowi%zkowemu badaniu przeprowadzanemu przez firm* audytorsk% 
oraz ryzyko wyceny minimalizowane jest poprzez niezale-n% funkcj* kontroln% sprawowan% przez depozytariusza funduszu. 

Spó"ka identyfikuje niepewno&' dokonanych wycen z uwagi na: 
·  mo-liwo&' przeprowadzenia b"*dnej wyceny przez emitenta, 
·  stosowanie odmiennych zasad wyceny od obowi%zuj%cych w zak"adach ubezpiecze!, 
·  zmienno&ci kursów walut, 
·  zmienno&ci otoczenia makro- i mikroekonomicznego. 

Depozyty inne ni' ekwiwalenty "rodków pieni*'nych 
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Z uwagi na brak aktywnego rynku dla depozytów terminowych w celu ustalenia ich warto&ci godziwej zastosowano model zdyskontowanych przep"ywów pieni*-nych 
z wykorzystaniem bie-%cej rynkowej stopy procentowej. W tym celu wyznaczane s% przysz"e przep"ywy kapita"owe i odsetkowe dla ka-dego zawartego kontraktu. 
Nast*pnie przep"ywy te s% dyskontowane &redni% rynkow% stop% procentow%, jaka mo-liwa jest do uzyskania na rynku w dniu wyceny dla depozytów o analogicznym 
horyzoncie czasowym w bankach posiadaj%cych podobn% wiarygodno&' kredytow%. 

Istnieje ryzyko, -e z uwagi na mo-liwo&' zastosowania alternatywnego modelu wyceny, a tak-e z uwagi na zmienno&' parametrów modelu wyceny, takich jak rynkowe 
stopy procentowe oraz ocena ryzyka kredytowego kontrahenta, rzeczywista cena mo-liwa do osi%gni*cia na rynku w przypadku zamkni*cia depozytu przed pierwotnie 
ustalonym terminem zapadalno&ci mo-e si* ró-ni' od wyceny wyznaczonej z wykorzystaniem alternatywnej metody wyceny. 

Po'yczki i po'yczki zabezpieczone hipotecznie 

W celu wyliczenia warto&ci godziwej po-yczek kwalifikowanych jako po-yczki udzielone i nale-no&ci w"asne wyznaczane s% przysz"e przep"ywy kapita"owe i odsetkowe. 
Przep"ywy te s% dyskontowane stop% procentow% zbudowan% jako suma stopy wolnej od ryzyka na dzie! wyceny (krzywa stóp wolnych od ryzyka publikowana przez 
EIOPA) oraz mar-y ustalonej w umowie po-yczki. W przypadku, gdy istniej% przes"anki do zmiany mar-y kredytowej wynikaj%cej ze zmiany wiarygodno&ci kredytowej 
podmiotu, któremu zosta"a udzielona po-yczka, Spó"ka mo-e dokona' stosownej korekty odzwierciedlaj%cej warto&' godziw% wycenianego instrumentu. 

Istnieje ryzyko, -e z uwagi na ca"kowity brak rynku wtórnego dla po-yczek, jak równie- z uwagi na zmienno&' kluczowych parametrów wykorzystywanych w procesie 
wyceny, takich jak rynkowe stopy procentowe oraz ocena ryzyka kredytowego kontrahenta, rzeczywista cena mo-liwa do osi%gni*cia w przypadku przedterminowej 
sp"aty po-yczki mo-e si* ró-ni' od ceny wyznaczonej z wykorzystaniem alternatywnej metody wyceny. 

 

Strukturyzowane papiery warto"ciowe 

Warto&' godziwa strukturyzowanych papierów warto&ciowych ustalana jest na podstawie wyceny kontrahentów. Wycena strukturyzowanych papierów warto&ciowych 
wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego, otrzymywana od kontrahentów podlega weryfikacji na podstawie powszechnie stosowanych modeli do wyceny opcji 
(m.in. model Blacka-Scholesa) lub modelu wyceny opracowanego wewn*trznie przez Towarzystwo lub przez niezale-ny wyspecjalizowany podmiot zewn*trzny. 

 Istnieje ryzyko, -e z uwagi na zmienno&' rynkow% kluczowych parametrów wyceny, w tym w szczególno&ci kszta"t krzywej stóp procentowych oraz poziom notowa! 
zmienno&' aktywów bazowych wp"ywaj%cych na wycen* wbudowanych instrumentów pochodnych, rzeczywista cena mo-liwa do osi%gni*cia na rynku wtórnym mo-e 
si* ró-ni' od wyceny podanej uprzednio przez kontrahenta. 

Instrumenty pochodne 

Warto&' godziwa opcji ustalana jest na podstawie wyceny kontrahentów (cena kupna). Wycena opcji wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego, otrzymywana od 
kontrahentów podlega weryfikacji na podstawie powszechnie stosowanych modeli do wyceny opcji (m.in. model Blacka-Scholesa) lub modelu wyceny opracowanego 
wewn*trznie przez Towarzystwo lub przez niezale-ny wyspecjalizowany podmiot zewn*trzny.  

Istnieje ryzyko, -e z uwagi na zmienno&' rynkow% kluczowych parametrów wyceny, w tym w szczególno&ci poziom notowa! oraz zmienno&' aktywów bazowych 
instrumentu pochodnego, rzeczywista cena mo-liwa do osi%gni*cia na rynku wtórnym mo-e si* ró-ni' od wyceny podanej uprzednio przez kontrahenta. 

Aktywa dla ubezpiecze# zwi&zanych z warto"ci& indeksu i ubezpiecze# zwi&zanych z ubezpieczeniowym funduszem kapita!owym 

Aktywa dla ubezpiecze! zwi%zanych z warto&ci% indeksu i ubezpiecze! zwi%zanych z ubezpieczeniowym funduszem kapita"owym obejmuj% depozyty inne ni- 
ekwiwalenty &rodków pieni*-nych, strukturyzowane papiery warto&ciowe, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsi*biorstwach zbiorowego 
inwestowania, instrumenty pochodne oraz obligacje korporacyjne wyceniane s% w warto&ci godziwej. 

Warto&' godziwa tego portfela aktywów odzwierciedla cen*, po której Towarzystwo mo-e zby' te aktywa na rynku wtórnym, bazuj%c na podpisanych umowach 
w zakresie rynku wtórnego. Istnieje ryzyko, -e z uwagi na zmienno&' rynkow% kluczowych parametrów wyceny, w tym w szczególno&ci kszta"t krzywej stóp 
procentowych oraz poziom notowa! i zmienno&' aktywów bazowych wp"ywaj%cych na wycen* wbudowanych instrumentów pochodnych, rzeczywista cena mo-liwa 
do osi%gni*cia na rynku wtórnym mo-e si* ró-ni' od wyceny podanej uprzednio przez kontrahenta. Niepewno&' ta jest zminimalizowana w przypadku jednostek 
uczestnictwa oraz certyfikatów inwestycyjnych w przedsi*biorstwach zbiorowego inwestowania. 

D.4.2. Pozosta!e aktywa i zobowi&zania 

W odniesieniu do pozosta"ych aktywów i zobowi%za!, dla których nie wyst*puje aktywny rynek zastosowano alternatywne metody wyceny opisane poni-ej. 

Nale'no"ci 

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla nale-no&ci w celu ustalenia ich warto&ci godziwej zastosowano model zdyskontowanych przep"ywów pieni*-nych 
z wykorzystaniem bie-%cej rynkowej stopy procentowej. Do wyceny nale-no&ci krótkoterminowych stosowane jest uproszczenie polegaj%ce na pomini*ciu efektu 
dyskonta. Ze wzgl*du na krótkoterminowy charakter wi*kszo&ci nale-no&ci nie ma istotnych ró-nic w wycenie przy zastosowaniu powy-szej metody w stosunku do 
wyceny w sprawozdaniu finansowym. 

Niepewno&' wyceny poszczególnych rodzajów nale-no&ci wi%-e si* z przyj*tymi przez Spó"k*, aktualnymi na dzie! bilansowy, za"o-eniami w zakresie ustalania 
odpisów aktualizuj%cych, a tak-e z ryzykiem kredytowym kontrahenta, ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowej. Dodatkowo niepewno&' dotyczy 
przewidywanych kosztów windykacji i przychodów z odzyskiwania nale-no&ci. Powy-sza niepewno&' oznacza, -e w przypadku zmiany otoczenia rynkowego i sytuacji 
kredytowej kontrahentów warto&ci nale-no&ci ustalone na dzie! bilansowy mog% odbiega' od rzeczywistej kwoty, za jak% na warunkach rynkowych mog"yby one 
zosta' wymienione mi*dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami. 

Zobowi&zania 
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W celu ustalenia warto&ci godziwej zobowi%za! d"ugoterminowych stosuje si* model zdyskontowanych przep"ywów pieni*-nych z wykorzystaniem struktury terminowej 
stopy wolnej od ryzyka opublikowanej przez EIOPA wed"ug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do wyceny zobowi%za! krótkoterminowych stosowane jest 
uproszczenie polegaj%ce na pomini*ciu efektu dyskonta. Ze wzgl*du na krótkoterminowy charakter wi*kszo&ci zobowi%za! nie ma istotnych ró-nic w wycenie przy 
zastosowaniu powy-szej metody w stosunku do wyceny w sprawozdaniu finansowym. 

Wi*kszo&' zobowi%za! jest ustalona w oparciu o otrzymane od kontrahentów faktury lub umowy, z których wynikaj% kwoty do zap"aty, co powoduje, -e niepewno&' 
wyceny zobowi%za! jest niska. 

Niepewno&' wyceny zobowi%za! w walutach obcych oraz zobowi%za! d"ugoterminowych wi%-e si* z ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowej. Powy-sza 
niepewno&' oznacza, -e w przypadku zmiany otoczenia rynkowego warto&ci zobowi%za! ustalone na dzie! bilansowy mog% odbiega' od rzeczywistej kwoty, za jak% 
na warunkach rynkowych mog"yby one zosta' wymienione mi*dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami. Spó"ka nie posiada istotnych zobowi%za! 
w walutach obcych oraz zobowi%za! d"ugoterminowych, w zwi%zku z tym niepewno&' zwi%zana z wycen% zobowi%za! w walutach obcych oraz zobowi%za! 
d"ugoterminowych jest niska i nie ma istotnego wp"ywu na szacunek wyceny. 

Pozosta!e rezerwy 

Do wyceny pozosta"ych rezerw w warto&ci godziwej zastosowano model zdyskontowanych przep"ywów pieni*-nych z wykorzystaniem bie-%cej rynkowej stopy 
procentowej. 

Niepewno&' wyceny pozosta"ych rezerw wi%-e si* z ryzykiem stopy procentowej oraz trafno&ci przyj*tych przez Spó"k* za"o-e! w zakresie prognozowanych wyp"at. 
Powy-sza niepewno&' oznacza, -e w przypadku zmiany otoczenia rynkowego oraz przyj*cia odmiennych za"o-e!, warto&ci pozosta"ych rezerw ustalone na dzie! 
bilansowy mog% odbiega' od kwoty, za jak% na warunkach rynkowych mog"yby one zosta' wymienione mi*dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami. 

Szacunki i za"o-enia przyj*te do wyceny bazuj% na do&wiadczeniu wynikaj%cym z analizy danych historycznych, danych mo-liwych do zaobserwowania na rynku oraz 
szeregu innych czynników, które zgodnie z najlepsz% wiedz% kierownictwa Spó"ki, w danej sytuacji wydaj% si* zasadne. Szacunki i za"o-enia podlegaj% okresowej 
weryfikacji i mog% ulec zmianie na skutek przysz"ych zdarze!, wynikaj%cych ze zmian otoczenia. Spó"ka regularnie porównuje adekwatno&' wyceny, poprzez 
porównywanie rzeczywistych wyp"at z warto&ciami wyp"at przyj*tymi do prognozy i nie stwierdzi"a istotnych rozbie-no&ci. 

D.5. Inne informacje 

Wszystkie istotne informacje zawarto w punktach D.1.-D.4. 
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E. Zarz%dzanie kapita"em 

E.1. -rodki w!asne 

E.1.1. Zarz&dzanie "rodkami w!asnymi 

Celem Spó"ki jest gospodarka kapita"owa gwarantuj%ca wyp"acalno&' Spó"ki. 

W ramach gospodarki kapita"owej Spó"ka koncentruje si* na d%-eniu do zachowania sta"ej wyp"acalno&ci i ci%g"ej zdolno&ci wywi%zywania si* ze wszystkich 
zobowi%za! poprzez utrzymywanie takiego poziomu &rodków w"asnych, który umo-liwi Spó"ce przyj*cie na siebie nieoczekiwanej du-ej szkody w okre&lonym 
horyzoncie czasu i zapewni terminow% wyp"at* odszkodowa! i &wiadcze! dla osób uprawnionych. 

Adekwatno&' kapita"owa zapewniana jest poprzez posiadanie kapita"ów adekwatnych do ponoszonego przez Spó"k* ryzyka w szczególno&ci poprzez realizacj* 
wymogów w zakresie pokrycia minimalnego wymogu kapita"owego oraz kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci &rodkami w"asnymi wyliczonymi zgodnie z zasadami 
okre&lonymi w dyrektywie Wyp"acalno&' II oraz regulacjach powi%zanych (wytyczne EIOPA, standardy techniczne, wytyczne lokalnego nadzorcy). 

Obowi%zkiem Spó"ki jest posiadanie &rodków w"asnych w wysoko&ci nie ni-szej ni- minimalny i kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci.  

Zarz%d Spó"ki mo-e wyznaczy' bardziej ostro-ny (wy-szy) minimalny wewn*trzny poziom wska$nika wyp"acalno&ci, ni- wymagany przepisami prawa. Wewn*trzny 
poziom wspó"czynnika wyp"acalno&ci okre&lony jest w strategicznych celach i wynosi 175<. Poziom alarmowy wska$nika okre&lony jest w wysoko&ci 210%.  

W Spó"ce wyznaczone s% osoby i jednostki organizacyjne odpowiedzialne w zakresie wyliczania, raportowania i monitorowania wspó"czynników zapewniaj%cych 
adekwatno&' kapita"ow%, w tym zasady raportowania w przypadku ewentualnego spadku wspó"czynnika poni-ej ustalonych minimalnych poziomów.  

Symulacje wspó"czynnika wyp"acalno&ci obejmuj% horyzont adekwatny do okresów planowania. Wyliczaj%c wymóg kapita"owy dla przysz"ych okresów, Spó"ka okre&la 
przysz"e wymogi kapita"owe w oparciu o plany sprzeda-owe poszczególnych produktów oraz symulacj* bilansu ekonomicznego. Spó"ka bada, co najmniej raz w roku, 
adekwatno&' kapita"ow% zgodnie z dyrektyw% Wyp"acalno&' II (wspó"czynnik wyp"acalno&ci) na etapie tworzenia planu finansowego w perspektywie 5 kolejnych lat. 

Podejmuj%c rekomendacje w sprawie podzia"u zysku za dany rok, Spó"ka bierze pod uwag* konieczno&' zapewnienia adekwatno&ci kapita"owej i wyp"acalno&ci Spó"ki 
w perspektywie uj*tej w planie finansowym. 

Przy podejmowaniu decyzji o wdra-aniu produktów ubezpieczeniowych Spó"ka uwzgl*dnia wymóg kapita"owy generowany przez dany produkt, zgodnie z wymogami 
Wyp"acalno&' II (wyliczany jest szacowany wymóg kapita"owy wed"ug Wyp"acalno&' II generowany przez ka-dy wdra-any produkt). 

Spó"ka identyfikuje g"ówne czynniki zagra-aj%ce zapewnieniu pe"nej wyp"acalno&ci i podejmuje dzia"ania w celu ich ograniczania poprzez ci%g"e modyfikowanie 
i aktualizowanie procesów i procedur zwi%zanych z zarz%dzaniem ryzykiem adekwatnie do potrzeb, zmian w organizacji i otoczeniu zewn*trznym, dostosowuj%c si* 
przy tym do wymaga! w"a&cicieli. 

E.1.2. Struktura "rodków w!asnych 

+rodki w"asne Spó"ki s% klasyfikowane w trzech kategoriach, w zale-no&ci od ich zdolno&ci do absorbowania strat. Podstawowym podzia"em &rodków w"asnych jest 
rozró-nienie na podstawowe &rodki w"asne i uzupe"niaj%ce &rodki w"asne. Podstawowe &rodki w"asne sk"adaj% si* z nadwy-ki aktywów nad zobowi%zaniami bilansu 
ekonomicznego po pomniejszeniu o dywidend* i podatek od niektórych instytucji finansowych przewidywane do zap"aty w ci%gu 12 miesi*cy od dnia bilansowego. 

Wykaz podstawowych &rodków w"asnych Spó"ki na dzie! 31 grudnia 2022 roku przedstawia tabela poni-ej: 

Pozycja "rodków w!asnych Razem Kategoria 1 
nieograniczona Kategoria 2 Kategoria 3 

Nadwy-ka aktywów nad zobowi%zaniami 621 740 569 569 0 52 171 

Przewidywane dywidendy 0 0 0 0 

Podatek od aktywów -3 438 -3 438 0 0 

Podstawowe "rodki w!asne, razem 618 302 566 131 0 52 171 

Uzupe!niaj&ce "rodki w!asne, razem 0 0 0 0 

Kwota dopuszczalnych "rodków w!asnych na pokrycie 
kapita!owego wymogu wyp!acalno"ci (SCR) 586 057 566 131 0 19 926 

Podstawowe "rodki w!asne dopuszczone na pokrycie 
minimalnego wymogu kapita!owego (MCR) 566 131 566 131 0 0 

Spó"ka nie posiada &rodków w"asnych zaklasyfikowanych do Kategorii 1 – ograniczona. 
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W okresie sprawozdawczym nie wyst%pi"y istotne zmiany w &rodkach w"asnych Spó"ki. Zmiany &rodków w"asnych w okresie sprawozdawczym przedstawia poni-sza 
tabela: 

Pozycja "rodków w!asnych na dzie#  31.12.2022 31.12.2021 Zmiany w okresie 

Nadwy-ka aktywów nad zobowi%zaniami 621 740 652 553 -30 813 

Przewidywane dywidendy 0 0 0 

Podatek od aktywów -3 438 -3 965 527 

Podstawowe "rodki w!asne, razem 618 302 648 588 -30 286 

Uzupe!niaj&ce "rodki w!asne, razem 0 0 0 

Kwota dopuszczalnych "rodków w!asnych na pokrycie 
kapita!owego wymogu wyp!acalno"ci (SCR) 586 057 634 273 -48 216 

Podstawowe "rodki w!asne dopuszczone na pokrycie 
minimalnego wymogu kapita!owego (MCR) 566 131 615 673 -49 542 

 

Spadek dopuszczalnych &rodków w"asnych na pokrycie kapita"owych wymogów wyp"acalno&ci w okresie sprawozdawczym wynika w g"ównej mierze: 

•  z wy-szej rentowno&ci obligacji sta"okuponowych, w zwi%zku ze wzrostem stóp procentowych, co mia"o wp"yw na spadek ich warto&ci godziwej,  

•  zwi*kszenia &rodków w"asnych z Kategorii 3 (Aktywa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego), których uwzgl*dnianie w dopuszczalnych &rodkach 
w"asnych jest limitowane. 

 

Pe"na informacja odno&nie kalkulacji &rodków w"asnych w formacie wymaganym przepisami prawa znajduje si* w za"%czniku S.23.01.01 „+rodki w"asne”.  

Rezerwa uzgodnieniowa obejmuje wysoko&' nadwy-ki aktywów nad zobowi%zaniami, po skorygowaniu jej o: kapita" zak"adowy (wraz z akcjami w"asnymi), aktywo na 
podatek odroczony, nadwy-k* ze sprzeda-y akcji powy-ej ich warto&ci nominalnej oraz przewidywane dywidendy, wyp"aty i obci%-enia. 

Sposób kalkulacji rezerwy uzgodnieniowej na dzie! 31 grudnia 2022 roku zaprezentowano w tabeli poni-ej: 

Nadwy-ka aktywów nad zobowi%zaniami 621 740 

Akcje w"asne (wykazane jako aktywa w bilansie) 0 

Przewidywane dywidendy, wyp"aty i obci%-enia* -3 438 

Kapita" w"asny -307 200 

Nadwy-ka ze sprzeda-y akcji powy-ej ich warto&ci nominalnej -6 800 

Aktywa na podatek odroczony -52 171 

Rezerwa uzgodnieniowa 252 131 

*Pozycja!„Przewidywane!dywidendy,!wyp#aty!i!obci&"enia”!obejmuje!dywidend'!oraz!Podatek od aktywów przewidywane do!zap#aty!w!ci&gu!12!miesi'cy!od!dnia!bilansowego. 

 

Obja&nienie ró-nic pomi*dzy kapita"em w"asnym ze Sprawozdania finansowego a nadwy-k% aktywów nad zobowi%zaniami w bilansie ekonomicznym przedstawia 
tabela poni-ej. Wyja&nienia ró-nic z przeszacowania poszczególnych pozycji bilansowych zamieszczone s% w sekcji D niniejszego sprawozdania. 

Kapita! w!asny ze Sprawozdania finansowego  607 558 

Przeszacowanie aktywów do warto&ci godziwej -46 947 

Przeszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 62 387 

Przeszacowanie zobowi%za! do warto&ci godziwej 363 

Podatek odroczony wyliczony od ró-nic z przeszacowania aktywów i zobowi%za! 1 621 

Nadwy'ka aktywów nad zobowi&zaniami w bilansie ekonomicznym 621 740 
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E.2. Kapita!owy wymóg wyp!acalno"ci i minimalny wymóg kapita!owy 

E.2.1. Metoda wyznaczania kapita!owego wymogu wyp!acalno"ci 

Do wyznaczania kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci Spó"ka stosuje formu"* standardow%. W ocenie Spó"ki zasady wyznaczania wymogu kapita"owego wed"ug 
formu"y standardowej s% konserwatywne i zasadniczo dobrze dopasowane do profilu ryzyka Spó"ki. 

E.2.2. Kapita!owy wymóg wyp!acalno"ci 

Kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci na dzie! 31 grudnia 2022 roku i na dzie! 31 grudnia 2021 roku prezentuje tabela poni-ej: 

Kapita!owy wymóg wyp!acalno"ci 31.12.2022 31.12.2021 

Ryzyko rynkowe 89 189 82 898 

Ryzyko niewykonania zobowi%zania przez kontrahenta 2 750 7 679 

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na -ycie 57 631 47 486 

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 0 0 

Dywersyfikacja -31 014 -30 105 

Ryzyko z tytu"u warto&ci niematerialnych i prawnych 0 0 

Podstawowy kapita!owy wymóg wyp!acalno"ci 118 555 107 958 

Ryzyko operacyjne 14 287 16 046 

Zdolno&' rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat 0 0 

Kapita!owy wymóg wyp!acalno"ci 132 842 124 004 

 

E.2.3. Pokrycie wymogu wyp!acalno"ci i minimalnego wymogu wyp!acalno"ci "rodkami w!asnymi 

Na dzie! 31 grudnia 2022 roku Spó"ka posiada"a wystarczaj%ce &rodki w"asne na pokrycie wymogu wyp"acalno&ci i minimalnego wymogu wyp"acalno&ci. Dane liczbowe 
prezentuje tabela poni-ej: 

Dost*pne i dopuszczalne "rodki w!asne 31.12.2022 

Kwota dost*pnych &rodków w"asnych na pokrycie kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci (SCR) 618 302  

Kwota dost*pnych &rodków w"asnych na pokrycie MCR 566 131  

Kwota dopuszczonych &rodków w"asnych na pokrycie SCR 586 057  

Kwota dopuszczalnych &rodków w"asnych na pokrycie MCR 566 131  

SCR 132 842  

MCR 33 211 

Stosunek dopuszczalnych "rodków w!asnych do SCR 441,2% 

Stosunek dopuszczalnych "rodków w!asnych do MCR 1704,7% 
 

 

E.2.4. Uproszczenia 

Przy wyliczaniu kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci Spó"ka zastosowa"a nast*puj%ce uproszczenia wynikaj%ce z zasady proporcjonalno&ci: 

W przypadku wyznaczania wielko&ci efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka aktuarialnego w umowach reasekuracji i sekurytyzacji w ramach podmodu"u niewykonania 
zobowi%zania przez kontrahenta Spó"ka nie wyznacza warto&ci hipotetycznego wymogu kapita"owego dla ryzyka aktuarialnego zak"adu ubezpiecze! lub zak"adu 
reasekuracji przy za"o-eniu braku umowy reasekuracji i sekurytyzacji i wymogu kapita"owego zwi%zanego z tym efektem ograniczania ryzyka. Spó"ka wykona"a 
dok"adne wyznaczenie wielko&ci efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka aktuarialnego i otrzyma"a warto&' nieistotn% z punktu widzenia ca"ego wymogu kapita"owego 
oraz wymogu kapita"owego dotycz%cego ryzyka niewykonania zobowi%zania przez kontrahenta. 
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E.2.5. Parametry specyficzne i narzut kapita!owy 

Spó"ka nie stosuje parametrów specyficznych dla zak"adów ubezpiecze!. Ponadto, organ nadzoru nie na"o-y" narzutu kapita"owego na kapita"owy wymóg 
wyp"acalno&ci Spó"ki. 

E.2.6. Minimalny wymóg kapita!owy – dane wej"ciowe 

Spó"ka wyznacza Minimalny wymóg kapita"owy (MCR) zgodnie z artyku"em 249 Rozporz%dzenia delegowanego. 

Liniowy Minimalny wymóg kapita"owy zgodnie z formu"% standardow% wyznaczony zosta" na bazie sk"adowych zaprezentowanych w za"%czniku numer S.28.01.01 
„Minimalny wymóg kapita"owy – dzia"alno&' ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpiecze! na -ycie lub jedynie w zakresie 
ubezpiecze! innych ni- ubezpieczenia na -ycie”. 

Minimalny wymóg kapita"owy na dzie! 31 grudnia 2022 wynosi: 

Liniowy MCR 12 488 

SCR 132 842 

Górne ograniczenia MCR 59 779 

Dolne ograniczenie MCR 33 211 

Minimalny wymóg kapita!owy 33 211 

 

E.2.7. Zmiany wymogów kapita!owych 

Pozycja kapita"owa Spó"ki utrzymuje si* na wysokim poziomie. W okresie sprawozdawczym odnotowano wzrost kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci oraz 
minimalnego wymogu kapita"owego, przy jednoczesnym spadku &rodków w"asnych. 

Najwi*kszy wp"yw na podwy-szenie wymogu kapita"owego ma wzrost wymogu zwi%zanego z ryzykiem ubezpieczeniowym w ubezpieczeniach na -ycie w podmodule 
ryzyka rezygnacji. 

E.3. Zastosowanie podmodu!u ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia 
kapita!owego wymogu wyp!acalno"ci 

Spó"ka nie stosuje podmodu"u ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci. 

E.4. Ró'nice mi*dzy formu!& standardow& a stosowanym modelem wewn*trznym 

Spó"ka nie stosuje modelu wewn*trznego, w zwi%zku z tym nie wyst*puj% ró-nice mi*dzy formu"% standardow% a stosowanym modelem wewn*trznym. 

E.5. Niezgodno"% z minimalnym wymogiem kapita!owym i niezgodno"% z kapita!owym 
wymogiem wyp!acalno"ci 

Spó"ka, w trakcie 2022 roku i na dzie! 31 grudnia 2022 roku, nie odnotowa"a niezgodno&ci z minimalnym wymogiem wyp"acalno&ci oraz niezgodno&ci z kapita"owym 
wymogiem wyp"acalno&ci. 

Spó"ka na bie-%co monitoruje poziom minimalnego wymogu kapita"owego i kapita"owego wymogu wyp"acalno&ci. W ramach strategicznych celów zwi%zanych 
z zarz%dzaniem ryzykiem Spó"ka regularnie bada zgodno&' i wdra-a wytyczne dotycz%ce zarz%dzania ryzykiem i adekwatno&ci kapita"owej (wyp"acalno&ci), 
dostosowuj%c je do skali prowadzonej dzia"alno&ci. 
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E.6. Wszelkie inne informacje

Wszystkie istotne informacje zawarto w punktach E.1.- E.6.

Artur Maliszewski
Prezes Zarz%du

Marat Nevretdinov
I Wiceprezes Zarz%du

Artur Ch%dzy!ski
Wiceprezes Zarz%du

Krzysztof Morawski 
Cz"onek Zarz%du

Grzegorz Pawlicki 
Cz"onek Zarz%du

Za"%czniki:

Kod formularza Nazwa formularza

S.02.01.02 Bilans

S.05.01.02 Sk"adki, odszkodowania i &wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

S.05.02.01 Sk"adki, odszkodowania i &wiadczenia oraz koszty wg kraju

S.12.01.02 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpiecze! na -ycie i ubezpiecze! zdrowotnych o charakterze ubezpiecze! na
-ycie

S.23.01.01 +rodki w"asne

S.25.01.21 Kapita"owy wymóg wyp"acalno&ci –dla podmiotów stosuj%cych formu"* standardow%

S.28.01.01
Minimalny wymóg kapita"owy – dzia"alno&' ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie 
ubezpiecze! na -ycie lub jedynie w zakresie ubezpiecze! innych ni- ubezpieczenia na -ycie

Dokument
podpisany
przez Artur
Ch!dzy"ski
Data:
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CEST

Dokument podpisany przez
Marat Nevretdinov
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Podpis jest prawid�áowy
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Za !czniki" 
 
S.02.01.02 
Bilans 
  Warto !"bilansowa"

wg"Wyp#acalno !"II  
  C0010 

Aktywa    

Warto ci!niematerialne!i!prawne  R0030 0 

Aktywa!z!tytu"u!odroczonego!podatku!dochodowego R0040 53 125 

Nadwy#ka!na!funduszu! wiadcze$! emerytalnych R0050 0 

Nieruchomo ci,!maszyny!i!wyposa#enie!(Rzeczowe!aktywa!trwa"e)!wykorzystywane!na!u#ytek!w"asny R0060 1 621 

Lokaty!(inne!ni#!aktywa!dla!ubezpiecze$!na!#ycie,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!
okre lone!indeksy!lub! inne!warto ci!bazowe!i!dla!ubezpiecze$!na!#ycie!zwi%zanych!z!ubezpieczeniowym!
funduszem!kapita"owym) 

R0070 1 012 737 

 Nieruchomo ci!(inne!ni#!do!u#ytku!w"asnego) R0080 883 

 Udzia"y!w!zak"adach powi%zanych,!w!tym!udzia"y!kapita"owe R0090 0 

 Akcje!i!udzia"y R0100 4 090 

  Akcje!i!udzia"y!– notowane R0110 4 090 

  Akcje!i!udzia"y!– nienotowane R0120 0 

 Obligacje R0130 827 622 

  Obligacje!pa$stwowe R0140 391 052 

  Obligacje korporacyjne R0150 429 922 

  Strukturyzowane!papiery!warto ciowe  R0160 6 687 

  Zabezpieczone!papiery!warto ciowe  R0170 0 

 Jednostki!uczestnictwa!oraz!certyfikaty!inwestycyjne!w!przedsi&biorstwach!zbiorowego!inwestowania R0180 33 064 

 Instrumenty pochodne R0190 0 

 Depozyty!inne!ni#!ekwiwalenty! rodków!pieni&#nych R0200 144 496 

 Pozosta"e!lokaty R0210 2 544 

Aktywa dla ubezpiecze$!na!#ycie,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w! oparciu!o!okre lone!indeksy!lub!
inne!warto ci!bazowe!i!ubezpiecze$!na!#ycie!zwi%zanych!z!ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym R0220 695 739 

Po#yczki!i!po#yczki!zabezpieczone!hipotecznie R0230 0 

 Po#yczki!pod!zastaw!polisy R0240 0 

 Po#yczki!i!po#yczki!zabezpieczone!hipotecznie!dla!osób!fizycznych R0250 0 

 Pozosta"e!po#yczki!i!po#yczki!zabezpieczone!hipotecznie R0260 0 

Kwoty!nale#ne!z!umów!reasekuracji!dla!zobowi%za$!wynikaj%cych!z ubezpiecze$ R0270 61 

 Innych ni#!ubezpieczenia!na!#ycie!i!ubezpieczenia!zdrowotne!o!charakterze!ubezpiecze$!innych!ni#!
ubezpieczenia!na!#ycie R0280 0 

  Innych ni#!ubezpieczenia!na!#ycie!(z!wy"%czeniem!zdrowotnych) R0290 0 

  Zdrowotnych o!charakterze!ubezpiecze$!innych!ni#!ubezpieczenia!na!#ycie R0300 0 

 Na #ycie!i!zdrowotnych o!charakterze!ubezpiecze$!na!#ycie,!z!wy"%czeniem!zdrowotnych!oraz!
ubezpiecze$,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!o kre lone!indeksy!lub!inne!warto ci!
bazowe!i!ubezpiecze$!z!ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym 

R0310 61 

  Zdrowotnych o!charakterze!ubezpiecze$!na!#ycie R0320 0 

  Na #ycie!z!wy"%czeniem!ubezpiecze$!zdrowotnych!oraz!ubezpiecze$,!w!których! wiadczenie!jest!
ustalane!w!oparciu!o!okre lone!indeksy!lub!inne!warto ci!ba zowe, i!ubezpiecze$! zwi%zanych!z 
ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym 

R0330 61 

 Ubezpiecze$ na!#ycie,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!okre lone!indeksy!lub!inne!
warto ci!bazowe,!i!ubezpiecze $ na!#ycie!zwi%zanych!z!ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym 

R0340 0 

Depozyty!u!cedentów R0350 0 

Nale#no ci!z!tytu"u!ubezpiecze$!i!od!po redników!ubezpieczeniowych  R0360 3 720 

Nale#no ci!z!tytu"u!reasekuracji!biernej R0370 1 047 

Pozosta"e!nale#no ci!(handlowe,!inne!ni#!z!dzia"alno ci!ubezpieczeniowej) R0380 5 408 

Akcje!w"asne!(posiadane!bezpo rednio) R0390 0 

Kwoty!nale#ne,!dotycz%ce!pozycji! rodków!w"asnych!lub!kapita"u!za"o#ycielskiego,!do!których!op"acenia!
wezwano,!ale!które!nie!zosta"y!jeszcze!op"acone. 

R0400 0 

'rodki!pieni&#ne!i!ekwiwalenty! rodków!pieni&#nych  R0410 4 906 

Pozosta"e!aktywa!(niewykazane w innych pozycjach) R0420 888 

Aktywa"ogó#em  R0500 1 779 253 
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Zobowi$zania    
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!inne!ni#!ubezpieczenia!na!#ycie R0510 0 

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!inne!ni#!ubezpieczenia!na!#ycie!(z!wy"%czeniem!
zdrowotnych) R0520 0 

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe!obliczane!"%cznie R0530 0 

  Najlepsze oszacowanie R0540 0 

  Margines ryzyka R0550 0 

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!zdrowotne!(o!charakterze!ubezpiecze$!innych!
ni#!ubezpieczenia!na!#ycie) 

R0560 0 

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe!obliczane!"%cznie R0570 0 

  Najlepsze oszacowanie R0580 0 

  Margines ryzyka R0590 0 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!na!#ycie!(z!wy"%czeniem!ubezpiecze$,!w!których!
 wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!okre lone!indeksy!lub!i nne!warto ci!bazowe , i!ubezpiecze$!
zwi%zanych!z ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym) 

R0600 339 981 

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!zdrowotne!(o!charakterze!ubezpiecze$!na!#ycie) R0610 0 

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe!obliczane!"%cznie R0620 0 

  Najlepsze oszacowanie R0630 0 

  Margines ryzyka R0640 0 

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia!na!#ycie!(z!wy"%czeniem!zdrowotnych!oraz!
ubezpiecze$,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!o kre lone!indeksy!lub!inne!warto ci!
bazowe, i!ubezpiecze$!zwi%zanych!z ubezpieczeniowym!funduszem!kapita"owym) 

R0650 339 981 

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe!obliczane!"%cznie R0660 0 

  Najlepsze oszacowanie R0670 336 714 

  Margines ryzyka R0680 3 267 

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia,!w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu !o!
okre lone!indeksy!lub!inne!warto ci!bazowe , i ubezpieczenia zwi%zane!z ubezpieczeniowym funduszem 
kapita"owym 

R0690 779 374 

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe!obliczane!"%cznie R0700 0 

  Najlepsze oszacowanie R0710 771 960 

  Margines ryzyka R0720 7 413 

Zobowi%zania!warunkowe R0740 0 

Pozosta"e!rezerwy!(inne!ni#!rezerwy!techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 15 103 

Zobowi%zania!z!tytu"u! wiadcze$!emerytalnych!dla!pracowników R0760 139 

Zobowi%zania!z!tytu"u!depozytów!zak"adów!reasekuracji R0770 0 

Rezerwy!z!tytu"u!odroczonego!podatku!dochodowego R0780 955  

 Instrumenty pochodne R0790 0 

Zobowi%zania!wobec!instytucji kredytowych R0800 0 

Zobowi%zania!finansowe!inne!ni#!zobowi%zania!wobec!instytucji!kredytowych R0810 581 

Zobowi%zania!z!tytu"u!ubezpiecze$!i!wobec!po redników!ubezpieczeniowych R0820 9 795 

Zobowi%zania!z!tytu"u!reasekuracji!biernej R0830 727 

Pozosta"e!zobowi%zania!(handlowe,!inne!ni#!z!tytu"u!dzia"alno ci!ubezpieczeniowej)  R0840 10 858 

Zobowi%zania!podporz%dkowane R0850 0 

 Zobowi%zania!podporz%dkowane!niew"%czone!do!BOF R0860 0 

 Zobowi%zania!podporz%dkowane!w"%czone!do!BOF R0870 0 

Pozosta"e!zobowi%zania!(niewykazane!w!innych!pozycjach) R0880 0 

Zobowi$zania"ogó#em  R0900 1 157 513 

Nadwy%ka"aktywów"nad"zobowi$zaniami  R1000 621 740 
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S.05.01.02 
Sk adki,"odszkodowania"i"#wiadczenia"
oraz koszty wg linii biznesowych 

  

Linie biznesowe dla"zobowi$za&"z"tytu#u"ubezpiecze&"na"%ycie" 
Zobowi$zania"z"tytu#u"

reasekuracji"ubezpiecze&"na"
%ycie 

Ogó#em" 

  Ubezpieczenia 
zdrowotne 

Ubezpieczenia 
z"udzia#em"w"

zyskach  

Ubezpieczenia, w 
których" wiadczenie"jest"

ustalane w oparciu o 
okre lone"indeksy"lub"
inne"warto ci"bazowe"i"

ubezpieczenia"zwi$zane"
z ubezpieczeniowym 

funduszem"kapita#owym"  

Pozosta#e"
ubezpieczenia 

na"%ycie" 

Renty"z"umów"
ubezpieczenia 

innych"ni%"
umowy 

ubezpieczenia 
na"%ycie"oraz"
powi$zane"ze"

zobowi$zaniami"
z"tytu#u"

ubezpiecze&"
zdrowotnych  

Renty"z"umów"
ubezpieczenia 

innych"ni%"umowy"
ubezpieczenia na 

%ycie"oraz"
powi$zane"ze"

zobowi$zaniami"
ubezpieczeniowymi 

innymi"ni%"
zobowi$zania"z"

tytu#u"ubezpiecze&"
zdrowotnych  

Reasekuracja 
ubezpiecze&"
zdrowotnych 

Reasekuracja 
ubezpiecze&"

na"%ycie" 
  

  C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300 

Sk#adki"przypisane"                      

 Brutto R1410 0 0 54 984 277 596 0 0 0 0 332 580 

 Udzia"!zak"adów reasekuracji R1420 0 0 0 64 0 0 0 0 64 

 Netto R1500 0 0 54 984 277 532 0 0 0 0 332 516 

Sk#adki"zarobione"            
 Brutto R1510 0 0 54 984 309 767 0 0 0 0 364 751 

 Udzia"!zak"adów reasekuracji R1520 0 0 0 65 0 0 0 0 65 

 Netto R1600 0 0 54 984 309 702 0 0 0 0 364 686 

Odszkodowania"i" wiadczenia            
 Brutto R1610 0 0 154 514 72 918 0 0 0 0 227 432 

 Udzia"!zak"adów reasekuracji R1620 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 Netto R1700 0 0 154 514 72 918 0 0 0 0 227 432 

Zmiana"stanu"pozosta#ych"
rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych           
 Brutto R1710 0 0 -169 957 -5 352 0 0 0 0 -175 309 

 Udzia"!zak"adów reasekuracji R1720 0 0 0 -47 0 0 0 0 -47 

 Netto R1800 0 0  -169 957 -5 305 0 0 0 0 -175 262 

Koszty poniesione  R1900 0 0 18 504 240 847 0 0 0 0 259 352 

Pozosta#e"koszty  R2500         2 534 

Koszty"ogó#em  R2600         261 885 
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S.05.02.01 
Sk adki,"odszkodowania"i"#wiadczenia"oraz"koszty"wg"kraju 
 
 

        
         

  
Kraj siedziby 

Najwa%niejszych"pi'!"krajów"(wg"kwoty"sk#adek"
przypisanych brutto) – Zobowi$zania"zwi$zane"z"

ubezpieczeniami"na"%ycie  

Najwa%niejszych"pi'!"
krajów" i kraj siedziby 

          

  C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210 

 R1400         

  C0220 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0280 

Sk#adki"przypisane             

Brutto R1410 332 580 0 0 0 0 0 332 580 

Udzia"!zak"adów!reasekuracji R1420 64 0 0 0 0 0 64 

Netto  R1500 332 516 0 0 0 0 0 332 516 

Sk#adki"zarobione          

Brutto R1510 364 751 0 0 0 0 0 364 751 

Udzia"!zak"adów!reasekuracji R1520 65 0 0 0 0 0 65 

Netto  R1600 364 686 0 0 0 0 0 364 686 

Odszkodowania"i" wiadczenia          

Brutto R1610 227 432 0 0 0 0 0 227 432 

Udzia"!zak"adów!reasekuracji R1620 0 0 0 0 0 0 0 

Netto  R1700 227 432 0 0 0 0 0 227 432 

Zmiana"stanu"pozosta#ych"rezerw"
techniczno -ubezpieczeniowych  

        

Brutto R1710  -175 309 0 0 0 0 0 -175 309 

Udzia"!zak"adów!reasekuracji R1720 -47 0 0 0 0 0 -47 

Netto  R1800 -175 262 0 0 0 0 0 -175 262 

Koszty poniesione  R1900 259 352 0 0 0 0 0 259 352 

Pozosta#e"koszty  R2500       2 534 

Koszty ogó#em R2600       261 885 
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S.12.01.02 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe"dla"ubezpiecze$"na"%ycie"i"ubezpiecze$"zdrowotnych"o"charakterze"ubezpiecze$"na"%ycie 
 

  Ubezpiec
zenia z 

udzia#em"
w 

zyskach 

Ubezpieczenia,"w"których" wiadczenie"jest"
ustalane"w"oparciu"o"okre lone"indeksy"lub"

inne"warto ci"bazowe  i ubezpieczenia 
zwi$zane"z"ubezpieczeniowym"funduszem"

kapita#owym  

Pozosta#e"ubezpieczenia"na"%ycie 

Renty"z"umów"ubezpieczenia"
innych"ni%"umowy"

ubezpieczenia"na"%ycie"oraz"
powi$zane"ze"zobowi$zaniami"
ubezpieczeniowymi"innymi"ni%"

zobowi$zania"z"tytu#u"
ubezp iecze&"zdrowotnych  

Przyj'ta"
reasekuracja 

Ogó#em"
(Ubezpieczenia na 

%ycie"inne"ni%"
zdrowotne, w tym 
ubezpieczenia na 
%ycie"zwi$zane"z"

ubezpieczeniowym 
funduszem 

kapita#owym)  
    

Umowy bez 
opcji i 

gwarancji 

Umowy z 
opcjami i 

gwarancjami 
  

Umowy bez 
opcji i 

gwarancji 

Umowy z 
opcjami i 

gwarancjami 

  C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 
obliczane"#$cznie  

R0010 0   0 
  
  

0  
  
  

0  0  0  

Kwoty!nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, 
po!dokonaniu!korekty!ze!wzgl&du!na!
oczekiwane!straty!w!zwi%zku!z!niewykonaniem!
zobowi%zania!przez!kontrahenta,!zwi%zane!z!
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi 
obliczanymi!"%cznie!– Ogó"em 

R0020  0  0 
  
   0 

  
   0  0  0 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 
obliczane jako suma najlepszego 
oszacowania i marginesu ryzyka  

           
Najlepsze oszacowanie  

           

Najlepsze oszacowanie brutto  R0030 0    771 961 0    336 714 0  0 0  1 108 675 

Kwoty!nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po 
dokonaniu!korekty!ze!wzgl&du!na!oczekiwane!
straty!w!zwi%zku!z!niewykonaniem!
zobowi%zania!przez!kontrahenta!– Ogó"em 

R0080 0    0 0    61 0  0  0  61 

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty 
nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej 
– Ogó"em 

R0090  0   771 961 0    336 653 0  0 0  1 108 614 

Margines ryzyka  R0100 0 7 413  
  
  

3 267 
  
  

0 0  10 680 

Kwota"wynikaj$ca"z"zastosowania"
przepisów"przej ciowych"dotycz$cych"
rezerw techniczno -ubezpieczeniowych  

           

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 
obliczane!"%cznie 

R0110  0  0 
  
  

0  0 0 0  0  0  

Najlepsze oszacowanie R0120 0    0  0    0  0 0  0  0  

Margines ryzyka R0130 0  0 
  
  

0  
  
  

0  0  0  

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe – 
Ogó#em 

R0200 0 779 374 
  
  

339 981 
  
  

0  0  1 119 355 
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Ubezpieczenia na"%ycie (bezpo rednia"
dzia#alno !"ubezpieczeniowa)  

Renty"z"umów"ubezpieczenia"
innych"ni%"umowy"

ubezpieczenia"na"%ycie"oraz"
powi$zane"ze"

zobowi$zaniami"z"tytu#u"
ubezpiecze&"zdrowotnych  

Reasekuracja 
ubezpiecze&"
zdrowotnych 

(przyj'ta"
reasekuracja) 

Ogó#em"(Ubezpieczenia"
zdrowotne o 
charakterze 

ubezpiecze&"na"%ycie) 

  

  
Umowy bez 

opcji i 
gwarancji 

Umowy z 
opcjami i 

gwarancjami 

  
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 
obliczane"#$cznie  

R0010 0  
  
  

0  0  0  

Kwoty!nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, 
po!dokonaniu!korekty!ze!wzgl&du!na!
oczekiwane straty w zwi%zku!z!niewykonaniem!
zobowi%zania!przez!kontrahenta,!zwi%zane!z!
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi 
obliczanymi!"%cznie!– Ogó"em 

R0020  0 
  
  

 0  0  0 

Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 
obliczane jako suma najlepszego 
oszacowania i marginesu ryzyka RM 

       
Najlepsze oszacowanie         

Najlepsze oszacowanie brutto  R0030   0  0  0  0  0  

Kwoty!nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po 
dokonaniu korekty!ze!wzgl&du!na!oczekiwane!
straty!w!zwi%zku!z!niewykonaniem!
zobowi%zania!przez!kontrahenta!– Ogó"em 

R0080   0  0  0  0  0  

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty 
nale#ne!z!umów!reasekuracji!i!od!spó"ek!
celowych!(podmiotów!specjalnego!
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej 
– Ogó"em 

R0090   0  0  0  0  0  

Margines ryzyka  R0100     
  

0  0  0  

Kwota"wynikaj$ca"z"zastosowania"
przepisów"przej ciowych"dotycz$cych"
rezerw techniczno -ubezpieczeniowych  

       

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 
obliczane!"%cznie 

R0110   
  
  

0 0 0 

Najlepsze oszacowanie R0120   0  0  0 0  0 

Margines ryzyka R0130  0 
  
  

 0 0  0 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – 
Ogó#em 

R0200 0 
  
  

 0 0  0 
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S.23.01.01 

&rodki"w asne 

  Ogó#em 
Tier 1 - 

nieograniczon e 
Tier 1 - ograniczone Tier 2 Tier 3 

Podstawowe" rodki"w#asne"przed"odliczeniem"z"tytu#u"ud zia#ów"w"innych"instytucjach"sektora"finansowego"
zgodnie"z"art."68"rozporz$dzenia"delegowanego"(UE)"2015 /35" 

 C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 

 Kapita"!zak"adowy!(wraz!z!akcjami!w"asnymi) R0010 307 200  307 200    0   

 Nadwy#ka!ze!sprzeda#y!akcji!powy#ej!ich!warto ci!nominalnej!zwi%zana!z!kapita"em!zak"adowym R0030 6 800  6 800    0   
 Kapita"!za"o#ycielski,!wk"ady/sk"adki!cz"onkowskie!lub!równowa#na!pozycja!podstawowych! rodków!w"asnych!w!przypadku!
towarzystw!ubezpiecze$!wzajemnych,!towarzystw!reasekuracji!wzajemnej!i!innych!towarzystw!ubezpiecze$!opartych!na!
zasadzie!wzajemno ci  

R0040 0 0   0   

 Podporz%dkowane!fundusze!udzia"owe/cz"onkowskie!w!przypadku!towarzystw!ubezpiecze$!wzajemnych,!towarzystw!
reasekuracji!wzajemnej!i!innych!towarzystw!ubezpiecze$!opartych!na!zasadzie!wzajemno ci  R0050 0   0  0 0 

 Fundusze!nadwy#kowe R0070  0 0        
 Akcje uprzywilejowane R0090 0   0 0 0 
 Nadwy#ka!ze!sprzeda#y!akcji!powy#ej!ich!warto ci!nominalnej!zwi%zana!z!akcjami!uprzywilejowanymi R0110  0   0 0 0 
 Rezerwa uzgodnieniowa R0130 252 131 252 131       
 Zobowi%zania!podporz%dkowane R0140  0   0 0 0 
 Kwota!odpowiadaj%ca!warto ci!aktywów!netto!z!tytu"u!odroczonego!podatku!dochodowego R0160 52 171        52 171 
 Pozosta"e!pozycje! rodków!w"asnych!zatwierdzone!przez!organ!nadzoru!jako!podstawowe! rodki!w"asne,!niewymienione!
powy#ej 

R0180  0 0  0 0 0 

*rodki"w#asne"ze"sprawozda&"finansowych,"które"nie"p owinny"by!"uwzgl'dnione"w"rezerwie"uzgodnieniowej"i"ni e"
spe#niaj$"kryteriów"klasyfikacji"jako" rodki"w#asne "wg"Wyp#acalno !"II"        

'rodki!w"asne!ze!sprawozda$!finansowych,!które!nie!powinny!by*! uwzgl&dnione!w!rezerwie!uzgodnieniowej!i!nie!spe"niaj%!
kryteriów!klasyfikacji!jako! rodki!w"asne!wg!Wyp"acalno *!II  

R0220 0         

Odliczenia        
 Warto *!odlicze$!z!tytu"u!udzia"ów!kapita"owych!w!instytucjach!finansowych!i!kredytowych R0230 0 0 0 0 0 
Podstawowe" rodki"w#asne"ogó#em"po"odliczeniach  R0290 618 302 566 131 0 0 52 171 
Uzupe#niaj$ce" ro dki"w#asne       
 Nieop"acony!kapita"!zak"adowy,!do!którego!op"acenia!nie!wezwano!i!który!mo#e!by*!wezwany!do!op"acenia!na!#%danie R0300 0     0   
 Nieop"acony!kapita"!za"o#ycielski,!wk"ady/sk"adki!cz"onkowskie!lub!równowa#na!pozycja!podstawowych! rodków!w"asnych 
w!przypadku!towarzystw!ubezpiecze$!wzajemnych,!towarzystw!reasekuracji!wzajemnej!i!innych!towarzystw!ubezpiecze$!
opartych!na!zasadzie!wzajemno ci,!do!których!op"acenia!nie!wezwano!i!które!mog%!by*!wezwane!do!op"acenia!na!#%danie 

R0310 0     0   

 Nieop"acone!akcje!uprzywilejowane,!do!których!op"acenia!nie!wezwano!i!które!mog%!by*!wezwane!do!op"acenia!na!
#%danie 

R0320 0     0 0 

 Prawnie!wi%#%ce!zobowi%zanie!do!subskrypcji!i!op"acenia!na!#%danie!zobowi%za$!podporz%dkowanych R0330 0     0 0 
 Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0     0   
 Akredytywy!i!gwarancje!inne!ni#!zgodne!z!art.!96!pkt!2!dyrektywy!2009/138/WE R0350 0     0  0 
 Dodatkowe!wk"ady!od!cz"onków!zgodnie!z!art.!96!ust.!3!akapit!pierwszy!dyrektywy!2009/138/WE R0360 0     0   
 Dodatkowe!wk"ady!od!cz"onków!– inne!ni#!zgodnie!z!art.!96!ust.!3!akapit!pierwszy!dyrektywy!2009/138/WE R0370 0     0  0 
 Pozosta"e!uzupe"niaj%ce! rodki!w"asne R0390 0     0  0 
Uzupe#niaj$ce" rodki"w#asne"ogó#em  R0400 0     0  0 
Dost'pne"i"dopuszczone" rodki"w#asne        
Kwota!dost&pnych! rodków!w"asnych!na pokrycie!kapita"owego!wymogu!wyp"acalno ci!(SCR) R0500 618 302 566 131 0 0 52 171  
Kwota!dost&pnych! rodków!w"asnych!na!pokrycie!MCR R0510 566 131 566 131 0 0   
Kwota dopuszczonych! rodków!w"asnych!na!pokrycie!SCR R0540 586 057 566 131 0 0 19 926 
Kwota!dopuszczonych! rodków!w"asnych!na!pokrycie!MCR R0550 566 131 566 131 0 0   
SCR R0580 132 842         
MCR R0600 33 211         
Wska+nik"dopuszczonych" rodków"w#asnych"do"SCR  R0620 441,2%         
Wska+nik"dopuszczonych" rodków"w#asnych"do"MCR  R0640 1704,7%         
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  C0060 

Rezerwa uzgodnieniowa   

 Nadwy#ka!aktywów!nad!zobowi%zaniami R0700 621 740 

 Akcje!w"asne!(posiadane!bezpo rednio!i!po rednio)  R0710 0 

Przewidywane!dywidendy,!wyp"aty!i!obci%#enia R0720 3 438 

 Pozosta"e!pozycje!podstawowych! rodków!w"asnych R0730 366 171 

 Korekta!ze!wzgl&du!na!wydzielone!pozycje! rodków!w"asnych!w!ramach!portfeli!obj&tych!korekt%!dopasowuj%c%!i!funduszy!wyodr&bnionych R0740 0 

Rezerwa uzgodnieniowa R0760 252 131 

Oczekiwane zyski    

 Oczekiwane!zyski!z!przysz"ych!sk"adek!– Dzia"alno *!w!zakresie!ubezpiecze$!na!#ycie  R0770 1 265 

 Oczekiwane!zyski!z!przysz"ych!sk"adek!– Dzia"alno *!w!zakresie!ubezpiecze$!innych!ni#!ubezpieczenia!na!#ycie  R0780 0 

Oczekiwane"zyski"z"przysz#ych"sk#adek" - Ogó#em R0790 1 265 

 

S.25.01.21 

Kapita owy"wymóg"wyp acalno#ci"– dla"podmiotów"stosuj!cych"formu '"standardow!"- Podstawowy"kapita owy"wymóg"wyp acalno#ci 
  

Kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci"brutto  Parametry"specyficzne"dla"zak#adu  Uproszczenia  
  

C0110 C0090 C0120 

Ryzyko rynkowe R0010 89 189    0 

Ryzyko niewykonania zobowi%zania!przez!kontrahenta R0020 2 750     

Ryzyko aktuarialne w!ubezpieczeniach!na!#ycie R0030 57 631 0   0 

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 0 0   0 

Ryzyko aktuarialne w!ubezpieczeniach!innych!ni#!ubezpieczenia!na!
#ycie R0050 0 0   0 

Dywersyfikacja R0060 -31 014     

Ryzyko!z!tytu"u!warto ci!niematerialnych!i!prawnych R0070 0     

Podstawowy"kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci  R0100 118 555     
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Kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci"brutto  

  

C0100 
Obliczanie kapita#owego"wymogu"wyp#acalno ci   

  

Ryzyko operacyjne R0130 14 287 

Zdolno *!rezerw!techniczno -ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0 

Zdolno ci!odroczonych!podatków!dochodowych!do!pokrywania!strat  R0150 0 

Wymóg!kapita"owy!dla!dzia"alno ci!prowadzonej!zgodnie!z!art.!4!
dyrektywy 2003/41/WE R0160 0 

Kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci"z"wy#$czeniem"wymogu"
kapita#owego  R0200 132 842 

Ustanowione!wymogi!kapita"owe R0210 0 

Kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci  R0220 132 842 

   

  Kapita#owy"wymóg"wyp#acalno ci"brutto  

  C0110 

Inne informacje na temat SCR    

Wymóg!kapita"owy!dla!podmodu"u!ryzyka!cen!akcji!opartego!na!duracji R0400 0 

+%czna!kwota!hipotetycznego!kapita"owego!wymogu!wyp"acalno ci!dla!
pozosta"ej!cz& ci 

R0410 0 

+%czna!kwota hipotetycznego!kapita"owego!wymogu!wyp"acalno ci!dla!
funduszy!wyodr&bnionych R0420 0 

+%czna!kwota!hipotetycznego!kapita"owego!wymogu!wyp"acalno ci!dla!
portfeli!obj&tych!korekt%!dopasowuj%c% R0430 0 

Efekt!dywersyfikacji!ze!wzgl&du!na!agregacj&!nSCR!dla!RFF!na!
podstawie art. 304 

R0440 0 
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  Tak/Nie 

  C0109 

Podej cie"do"stawki"podatkowej"    

Podej cie!oparte!na! redniej!stawce!podatkowej  R0590 2 – Nie 
 

Obliczanie"zdolno ci"odroczonych"podatków"dochodowych" do"pokrywania"strat  

 

LAC DT  

C0130 

LAC DT R0640 0 

 LAC!DT!uzasadniona!odwróceniem!uj&cia!zobowi%za$!z!tytu"u!odroczonego!podatku!dochodowego R0650 0 

 LAC!DT!uzasadniona!odniesieniem!do!mo#liwego!przysz"ego!zysku!ekonomicznego!podlegaj%cego!opodatkowaniu R0660 0 

 LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na!wcze niejsze!okresy,!bie#%cy!rok R0670  

 LAC!DT!uzasadniona!przeniesieniem!na!wcze niejsze!okresy,!przysz"e!lata R0680  

 Maksymalny LAC DT R0690 -25 240 
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S.28.01.01 

Minimalny"wymóg"kapita owy"– dzia alno#("ubezpieczeniowa"lub"reasekuracyjna"prowadzona"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze$"na"%ycie"lub"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze$"innych"
ni%"ubezpieczenia"na"%ycie 

  C0010 

MCRNL Wynik R0010 0 

  
 

Najlepsze oszacowanie i rezerwy 
techniczno- ubezpieczeniowe obliczane 

#$cznie"netto"(tj."po"uwzgl'dnieniu"
reasekuracji"biernej"i"spó#ek"celowych"

(podmiotów"specjalnego"przeznaczenia))"  

Sk#adki"przypisane"w"okresie"ostatnich"
12"miesi'cy"netto"(tj."po"uwzgl'd nieniu 

reasekuracji biernej)  

  C0020 C0030 

Ubezpieczenia!pokrycia!kosztów! wiadcze$!medycznych!i!reasekura cja!proporcjonalna R0020 0 0 

Ubezpieczenia!na!wypadek!utraty!dochodów!i!reasekuracja!proporcjonalna R0030 0 0 

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0 

Ubezpieczenia!odpowiedzialno ci!cywilnej!z!tytu"u!u#ytkowania!pojazdów!mechanicznych!i!
reasekuracja proporcjonalna R0050 0 0 

Pozosta"e!ubezpieczenia!pojazdów!i!reasekuracja!proporcjonalna R0060 0 0 

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0 

Ubezpieczenia!od!ognia!i!innych!szkód!rzeczowych!i!reasekuracja!proporcjonalna tych ubezpiecze$ R0080 0 0 

Ubezpieczenia!odpowiedzialno ci!cywilnej!ogólnej!i! reasekuracja proporcjonalna R0090 0 0 

Ubezpieczenia!kredytów!i!por&cze$!i!reasekuracja!proporcjonalna R0100 0 0 

Ubezpieczenia!kosztów!ochrony!prawnej!i!reasekuracja!proporcjonalna R0110 0 0 

Ubezpieczenia! wiadczenia!pomocy!i!reasekuracja! proporcjonalna R0120 0 0 

Ubezpieczenia!ró#nych!strat!finansowych!i!reasekuracja!proporcjonalna R0130 0 0 

Reasekuracja!nieproporcjonalna!ubezpiecze$!zdrowotnych R0140 0 0 

Reasekuracja!nieproporcjonalna!pozosta"ych!ubezpiecze$!osobowych R0150 0 0 

Reasekuracja!nieproporcjonalna!ubezpiecze$!morskich,!lotniczych!i!transportowych R0160 0 0 

Reasekuracja!nieproporcjonalna!ubezpiecze$!maj%tkowych R0170 0 0 
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Minimalny"wymóg"kapita owy"– dzia alno!%"ubezpieczeniowa"lub"reasekuracyjna"prowadzona"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze#"na"&ycie"lub"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze#"innych"ni&"
ubezpieczenia"na"&ycie 

  C0040 

MCRL Wynik R0200 12 488 

 

 

 

Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe"obliczane"#$cznie"netto"(tj."po"

uwzgl'dnieniu"reasekuracji"biernej"i"spó#ek"
celowych"(podmiotów"specjalnego"

przeznaczenia))  

Ca#kowita"suma"na"ryzyku"netto"(z"odliczeniem"
umów"reasekuracji"i"spó#ek  celowych 

(podmiotów"specjalnego"przeznaczenia))  

  C0050 C0060 

Zobowi%zania!z!tytu"u!ubezpiecze$!z!udzia"em!w!zyskach!–  wiadczenia!gwarantowane  R0210 0  

Zobowi%zania!z!tytu"u!ubezpiecze$!z!udzia"em!w!zyskach!– przysz"e! wiadczenia!uznaniowe R0220 0  
Zobowi%zania!z!tytu"u!ubezpiecze$, w!których! wiadczenie!jest!ustalane!w!oparciu!o!okre lone!
iindeksy!lub!inne!warto ci!bazowe,!  i!ubezpiecze$ zwi%zanych z ubezpieczeniowym funduszem 
kapita"owym! 

R0230 771 960 
 

Inne!zobowi%zania!z!tytu"u!(reasekuracji)!ubezpiecze$!na!#ycie!i!(reasekuracji)!ubezpiecze$!
zdrowotnych 

R0240 336 653 
 

Ca"kowita!suma!na!ryzyku!w!odniesieniu!do!wszystkich!zobowi%za$!z!tytu"u!(reasekuracji)!
ubezpiecze$!na!#ycie 

R0250 
 

20 260 

 

Minimalny"wymóg"kapita owy"– dzia alno!%"ubezpieczeniowa"lub"reasekuracyjna"prowadzona"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze#"na"&ycie"lub"jedynie"w"zakresie"ubezpiecze#"innych"ni&"
ubezpieczenia"na"&ycie 

 
 Ogólne"obliczenie"MCR  

  C0070 

Liniowy MCR R0300 12 488 

SCR R0310 132 842 

Górny!próg!MCR R0320 59 779 

Dolny!próg!MCR R0330 33 211 

+%czny!MCR R0340 33 211 

Nieprzekraczalny!dolny!próg!MCR R0350 17 423 

Minimalny!wymóg!kapita"owy R0400 33 211 
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