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Attekintés

= A HDI csoport az engedélyezett bels6 modelljét hasznalja, és
nagyon erételjes tékésitéssel rendelkezik.

= A HDI csoport f6 kockdzata a Talanx konszern —amely
kockazatstratégiai céljait szintén egyértelmuen teljesiti.

= Aszavatol6 téke és kockdzatok meghatdrozdsai kiilonbozé
szempontok szerint készllnek, ezek modellezési
szemléletiikben, valamint a szavatolétéke-szamitds gazdasagi
és felugyeleti szempontu megkozelitésében térnek el egymastol.
Alegfontosabb mutatészdmokat a beszamolo részletesen
bemutatja.

= A HDI csoport a koronavirus-vildgjarvany idején bizonyitotta
alkalmazkoddképességét. Ebben nagy szerepet jatszott a kockdzat
menedzsment-rendszeriink és az erds tékésitettség.

AKULONBOZO MEGKOZELITESEK SZERINTI KOZPONTI KULCSMUTATOSZAMOK ATTEKINTESE

Ezer eurd Talanx konszern (gazdasagi szempont) HDI csoport (feliigyeleti szempont) HDI csoport (atmeneti intézkedés nélkiil)
Szavatolo téke Alapvet6 szavatolé t6ke 23.107.965 Figyelembe vehetd 23.073.703 Figyelembe vehetd 18.875.771
(basic own funds, BOF) szavatolo téke szavatold téke
(atmeneti intézkedés nélkul)
Szavatoldtbke- Gazdasagi belsé modell 8.752.471 Teljes belsé modell 8.874.227 Teljes belsé modell 9.179.118
sziikséglet (teljes)
Hanyados Tékemegfelelési mutaté 264% Szolvencia Il hanyados 260% Szolvencia Il hanyados 206%

(Talanx) (dtmeneti intézkedéssel) (dtmeneti intézkedés nélkil)
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Jelen beszamol6 a HDI csoport fizet6képességét és pénziligyi helyze-
tét mutatja be, és kiemelten foglalkozik a Talanx konszern bemutata-
sdval, amely a HDI csoporton belil jelent8s kockazat, és a t6kepiac
szempontjabdl is fontos szerepet jatszik. A jelen dokumentumban
bemutatott informdcidkon tul az egyes lednyvallalatok beszamoloi-
ban tovabbi informacidk taldlhatok.

Ez ajelentés a szavatoldtSke-sziikségletre és a szavatold t6kére vonat-
kozé adatokat tartalmazza 2020. december 31-én. Itt nagyon erds,
206%-0s dtmeneti intézkedések nélkili tékemegfeleléssel, valamint
264%-0s gazdasagi szempontu tékemegfeleléssel rendelkeziink.

Csoportstruktira
AHDI csoportban legfelsé szint(i anyavallalatként miikodé HDIV.a.G.

a Talanx AG tulajdoni hanyaddnak 79%-at birtokolja. A HDI - biztosi-
tétarsasagi funkciojaban —a HDI Global SE belfoldi iizletének 1%o-es

CSOPORTSTRUKTURA
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aranyos egyiittbiztositdsaban vesz részt. A HDI V.a.G. tékebefekteté-
sei tulnyomorészt alacsony kockdzattal és nagy likviditdssal birnak. A
HDI csoport kockdzatprofiljat ezért jelent6s mértékben a Talanx kon-
szern kockézatprofilja hatdrozza meg. Igy tehat ez utobbi képezi a
csoport f6 kockdzatét.

A Talanx AG elsésorban pénziigyi és menedzsmentholdingként mu-
kodik, amely jelent8s részesedéssel rendelkezik biztositdintézetek-
ben, és egylittmikods partnereken keresztiil tobb mint 150 orszag-
ban aktiv. Uzleti modellink biztositastechnikai és pénzigyi
kockazatok véllaldsabdl all. A Talanx AG villalatcsoporton beliili vi-
szontbiztositoként is aktivan tevékenykedik.

A HDI csoport sajat lednyviéllalataival az elsédleges és viszontbiztosi-
tas teriiletén, ezen belil a kar-/baleset-, mind az életbiztositds sza-
mos terliletén mikodik egyttt. Magas szinti diverzifikaciénk gerin-
cét a foldrajzilag és dgazati szempontbdl szertedgazoé tevékenység
képezi.

HDI HAFTPFLICHTVERBAND DER DEUTSCHEN INDUSTRIE V. a.G.

TALANX AG
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A vallalati kockazatkezelés és a célok
rovid attekintése

A biztositdtarsasagok a biztositdsmatematikai modszerek és eljara-
sok hosszi multra visszatekint tapasztalatdra tdmaszkodnak dijsza-
bésaik, illetve sajit kockdzati profiljuk meghatdrozasaban. E folyama-
tok a mult szdzad '9o-es évei 6ta modszertanilag és tartalmilag is
kib&viiltek az érték alapi menedzsment- és a kockdzatmenedzsment
szempontjainak beemelésével. A fenti célok elérését olyan holiszti-
kus, azaz atfogo szemléletl (Ugynevezett ERM (enterprise risk mana-
gement), vagyis vallalati kockdzatkezelési) modellek teszik lehetévé,
amelyek konzisztens mutatdszamokat alkalmaznak a vallalt kocka-
zatok, az elért jovedelem és a befektetett t6ke mérésére, mindsitésé-
re és kezelésére. Ezen OsszetevOk vezetési szempontu szintézise

TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT MENEDZSMENT

HDI csoport

pedig a gazdasagi dontéseink alapjdul szolgdld vallalati teljesitmény-
koncepcid.

E fenti teljesitménykoncepcid keretében a Kockdzatkezelés gazdasagi
és szabalyozoi kontextusban is teljesiti feladatait és funkciéit, mind-
ezeket 6nalldan is megjelenitve az értékteremtési lancban. Mindeh-
hez a HDI csoport kockazatkezelési filozofidja az ISO 31000 Kockazat-
kezelési Standardnak egy, a Szolvencia II irdnyelvnek megfeleld,
testreszabott formdjat alkalmazza, lehet6vé téve a Talanx-Purpose
harmonikus Osszekapcsoldsat a technikai igényekkel, a felligyeleti
kovetelményekkel, valamint a gazdasagi sziikségszertiségekkel. Maga
a kockdzatkezelési folyamat pedig a TERM (Talanx Enterprise Risk
Model) - azaz a HDI csoport belsé, atfogd kockdzati modellje — koré
szervezddik.

IRANYITAS

WV

TERVEZES

IGAZITAS

INTEGRALT
(MENEDZSMENT)

VEGREHAIJTAS

_ MEGTERULES
(TGKEHATEKONYSAG)

ELLENORZES

Mi a vallalati kockdzatkezelést folyamatként értelmezziik, megolda-
sainkat folyamatosan tovabbfejlesztjlik, és modositjuk a stratégiai és
gazdasdgi keretfeltételeknek megfeleléen. Munkdnk soran a belsd és
kilsé ellendrzések, valamint a belsd jovahagydsi folyamat eredmé-
nyeit is figyelembe vesszuk.

A Talanx konszern vallalati kockdzatkezelési rendszerét a Standard &
Poor's sajat mindsitési folyamatdnak keretében is ellendrzi, és jo érté-
keléssel illeti. Mindemellett belsé modelliink alapjan azon kevés eu-
répai biztositécsoport kozé tartozunk, amelyek belsé kockazatkezelé-
si modelljik alapjdn megkaptdk az S&P-t6l a hitelmindsit6i
tékesziikséglet csokkentésének lehetéségét (az ugynevezett ,M-té-
nyezének” koszonhetéen).

ERM-megkozelitésiinket haszndljuk a konszern éves céljainak meg-
hatarozasa sordn is, figyelembe véve a kockdzatviseld képességiinket
(stabilitds), a mindsitésink megérzésére vonatkozd elvérdsokat

(megbizhatésdg), valamint a feltételezett t6kepiaci varakozasokat
(jovedelmez3ség).

Tékefogalmak

A Szolvencia I mérleg piackonzisztens mddon értékeli az eszkozoket
és kotelezettségeket a vonatkozd szabdlyozdsnak megfelelSen, és ez a
kimutatas all a feltigyeleti keretrendszer fokuszéban. Jelen dokumen-
tum D fejezetében levezetésre kertl az IFRS- és a Szolvencia II mérle-
gek szerint szdmitott ,szavatold téke” kiilonbsége, lehet6vé téve az
Osszehasonlitast a jol ismert, nyilvdnos IFRS informaciokkal.

A t6keszadmitdssal” kapcsolatos megkozelitések megkiilonboztethe-
t6k mind a gazdasagi (hibridtéke beszamitasa), illetve a szabalyozoi
tartalom szempontjabdl (atmeneti intézkedések, rendelkezésre allas
korlétozésa), mind az alkalmazott értékelési elvek szempontjabodl.
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A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szamolt alapvetd szavatold
t6kéje és a szavatolotSke-sziikséglete kertl figyelembevételre a kon-
szern kockdzatviselési képessége, a kockdzati koltségkeret, valamint a
csoport kiiszob- és hatarértékeinek meghatdrozasa sordn is.

A szabdlyozdson alapulé t6kekovetelésekkel a beszamithaté szavato-
16 t6ke dll szemben.

A szavatold téke mértéke mellett a befektetések likviditdsa is kiilonos
jelentGséggel bir. A HDI csoport megfelel6 hatarértékek haszndlata-
val biztositja a kényelmes likviditdst.

Felligyeleti célbdl a rendelkezésre 4ll6 szavatold t6ke megbontasra
keriil killonb6z6 mindségi kategoridkra. Ez az ugynevezett , Tiering”. A
kovetkez6 diagrambol lathatd, hogy a HDI csoport szavatol6 tékéjé-
nek 86%-a a legmagasabb mindségi kategdridba tartozik. Ez azt jelen-
ti, hogy a HDI csoport kivételesen jol elldtott magas min6ségd szava-
tolo tékével.

SZAVATOLO TOKE-OSSZETETEL

] Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetr6l szol6 jelentés 2020 W

%-ban
11/11 1/1
2.szint 3.szint
2/2
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1. szint (korlatlan)
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A kockazat meghatarozasa a TERM,
hasznalataval tékemegfelelés-mutaté

Annak fényében, hogy a gazdasagi és szabdlyozoi téke fogalma nagy-
mértékben kulonbozik, a kockazatok értékelése sordn is érdemes
megkilonboztetni a gazdasagi és szabdlyozéi megkozelitést.

Mi egy feligyelet altal engedélyezett teljes belsé modellt alkalma-
zunk, amely a Szolvencia II alatt mennyiségileg meghatdrozhato
kockazatok mindegyikét figyelembe veszi.

A TERM segitségével a kockazatok konzisztensen modellezhetdk,
illetve mérhet6k mind a lednyvallalatokndl, mind a csoport egészére;
ennek sordn a TERM az eseménymodelleket véllalatmodellekkel
kombinalja. Az eseménymodellek a HDI csoport kockazati tényezdi-
nek (példdul meghatdrozott természeti katasztréfak kockdzatai vagy
a kamatkockazatok) teljes spektrumat leképezik. A véllalatmodellek
az adott vallalat Szolvencia Il mérlegét modellezik az eseménymodel-
lek alapjdn, ezdltal lehet8séget nyujtanak az esetlegesen el6forduld,
nemkivanatos eseményekbdl eredd kovetkezmények Szolvencia II
mérlegre gyakorolt hatdsanak megbecsiilésére.

A TERM Monte-Carlo-szimulaciét hasznal a Szolvencia mérlegek vél-
lalatonkénti el6rejelzésére és az eredmények csoportszint( konszoli-
ddcidjara. A szimuldcié sordn az Osszetevék eloszldsaira, illetve a
Szolvencia Il mérlegre vonatkozé elSrejelzés egy éves idShorizontra
készil.

Mindez lehet6vé teszia Szolvencia Il szerinti a szavatolotéke-szlikség-

let (SCR) meghatdrozdsit az Osszes szamszerUsithet§ kockazatra
vonatkozdan.

Az SCR és a szavatoldtSke kapcesolatat a tékemegfelelési mutatd (CAR)
tulfedezettsége titkrozi:

A HDI CSOPORT KOCKAZATI KULCSMUTATOI

%-ban Limit 2020
Szolvencia Il hanyados (HDI csoport,

dtmeneti intézkedések nélkil) 150—-200 206
Tékemegfelelési mutatd — CAR (Talanx, gazdasagi) 200 264
Piaci kockdzat részesedése (Talanx) <50 41

A minimum 200%-0s CAR-mutaté az AA mindgsités (S&P) fenntarta-
sahoz elvart t6késitettséget biztositja. Ennek kovetkezménye, hogy a
csoport szokdsos tékemegfelelési szintje jelentdsen tullépi a szaba-
lyozoi kovetelményt.

A pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetések, ezaltal piaci kockdzatok
felvallalasa tizletvitellink fontos dsszetevéi. Ugyanakkor tisztdn biz-
tositdsi csoportként definidljuk magunkat, és ezért a befektetésekkel
kapcsolatos kockdzataink ardnydt a vallalat teljes kockdzatan beliil
tartosan legfeljebb 50%-0s szinten szdndékozzuk tartani. Ez a hdnyad
jelenleg 41% korli (tail value at risk).
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Diverzifikalt kockazati profil
A kockazati profilokat aggregélt kockazati tényez6k és alabontdsaik
(példaul a ,biztositastechnikai kockdzatok”) lefrasdra haszndljak.
A kovetkez6 oszlopdiagram a HDI csoport belsé modelljének lénye-
ges kockdzatkategoridit jeleniti meg. A csoport kockdzatprofilja a
kovetkez6 kockdzati kategdridkat foglalja magdban:

Piaci- és hitelkockdzat

A nem-életbiztositasok biztositastechnikai kockazatai, kilonos

tekintettel a természeti katasztréfakbol adodo kockdzatokra
= Eletbiztositdsok biztositastechnikai kockazatai
Az 0sszkockdzat meghatdrozdsa szempontjabdl a diverzifikacio kiilo-
nos jelentéséggel bir: a foldrajzi- és tzleti sokszintségilink lehetévé
teszi kockdzataink mintegy 55%-os cs6kkentését. Mivel a fent bemu-
tatott f6 kockdzatkategdridk csak kis mértékben korreldlnak egymas-
sal, a diverzifikdcié mértéke megalapozott, és elsésorban tényszerd
informdcidkon, nem pedig kockdzati modellek elméleti megfontola-
sain nyugszik.
A HDI CSOPORT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT SZABALYOZOI NEZETBEN
Milli6 euré
Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas — 6.203
Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt) _ 2240
Nyugdijkockazatok I 332
Hitelkockdzat (behajthatatlan kévetelések miatti l 308
veszteségkockazat)
Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositds — 4,487
(Natcat, azaz természeti katasztréfa nélkil) § ’
Természeti katasztrofakbol eredd kockazat 3367
Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai ‘ 3744
Mikodési kockazatok - 1.029
A halasztott adok veszteségelnyel képessége 2298
Minden 6sszetevs, nem diverzifikalt | 19.502
Diverzifikacio | 10.738
szavatolotéke-sziikséglet a tobblettéke- _ 8764
kévetelmény nélkiil ! '
Egyéb pénziigyi dgazatok tékeszlikséglete | 111
(biztositasi szempontbol idegen tékeszlikségletek)
SzavatolotSke-sziikséglet 8.874
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A HDI csoport kockdzatprofiljat a Talanx konszern kockazatai domi-
naljak. A kockdzatok elemzése els6dlegesen gazdasagi szempontbdl
torténik a TERM segitségével. A kévetkez6 dbra az igy meghatdrozott
SCR-t mutatja, kockdzatkategdridkra lebontva.

FizetGképességrol és pénziigyi helyzetrdl sz616 jelentés 2020 W
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A TALANX KONSZERN SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT GAZDASAGI NEZETBEN

Millié euré

Piaci kockazatok — nem-életbiztositas és viszontbiztositas —

Piaci kockazatok — életbiztositas (direkt)

Nyugdijkockdzatok

Behajthatatlan kovetelések miatti veszteségkockazat

Dijbevétel- és tartalékkockazat — nem-életbiztositas
(Natcat, azaz természeti katasztrofa nélkil)

Természeti katasztrofakbol ered6 kockazat

Eletbiztositasok biztositastechnikai kockazatai

M(ikodési kockazatok

A halasztott adok veszteségelnyel6 képessége

Minden Osszetevd, nem diverzifikalt

Diverzifikacié

Teljes kockazat

|
|

6.066

2.345

323

398

4.487

3.367

3.744

1.029

2202

19.556

10.804

8.752

A HDI csoport és a Talanx konszern kozotti kockazati profilokban
megmutatkozd kilonbségek indoka abban a tényben keresendd,
hogy a HDI V.a.G-hez még kiegészitd kockdzatok tarsulnak. Az eltérd
mérési megkozelitési modok tekintetében a kilénbségek a munka-
vallalé nyugdijjogosultsdgdhoz torténd véllalati hozzdjaruldsra
vonatkoz6 szdmlanyitdsok elkilonitett kimutatdsdbol adédnak
(ahogyan az szabalyozdi oldalrdl el$ van irva).

Osszességében a két kockazati profil nagy hasonldsdgot mutat.

A kockazatkezelést a csoport szempontjabdl tekintve szamos érv fel-
hozhaté amellett, hogy gazdasagi szempontbdl a Talanx kockdzataira
a TERM bels6 modelljét célszer haszndlni. Ezen tul kiillon kiemelten
azt a célt is meghatdroztuk a kockdzati stratégidban, miszerint a piaci
kockdzat a teljes kockdzat legfeljebb 50%-at teheti ki. Ahogyan ez a
kovetkezd diagramon ldthato, a jelenlegi hanyad kb. 41%-os.

KOCKAZAT-OSSZETEVOK (TALANX, GAZDASAGI NEZET)

%-ban

3 8
Nemteljesitési kockazatok Mikddési kockazatok

19
Eletbiztositasi kockazatok

29
Nem-életbiztositasi kockazatok

41
Piaci kockazatok

Adok és diverzifikacio
el6tti teljes kockazat
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Csoportszinten nemcsak a kockdzati kategéridkra fokuszalunk,
hanem elemezziik lednyvallalataink kockazati profiljait is, amelyek
aztan divizionként kertilnek bemutatdsra (irdnyitdsi egységeinknek
megfeleléen). A kovetkezd dbra mutatja tizletdgaink hozzdjaruldsait a
csoport SCR értékéhez:
TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZATI PROFIL GAZDASAGI NEZETBEN
Millié euré
Lakossagi és Uzleti biztositas Uzletdg Németorszag i 15%
3 1.568
D PSR 15%
Lakosségi és lzleti biztositas lizletdg nemzetkozi _ 1592
Ipari biztosités izletag - 1%
! 1144
) PR 54%
Viszontbiztositas lzletdg _ 5.643
Konszernfunkciok - 6%
3 592
o ; 17%
Diverzifikacio 1.788
Talanx konszern — 8752

A kockazati profil részletes adatai

A teljes kockdzatban lathatéan a piaci kockdzatnak van a legnagyobb
szerepe. A piaci kockdzati kitettséget a befektetési portfélié szerkeze-
te befolydsolja. A kovetkezé dbran a Talanx konszern portféliéja
lathato az IFRS-értékelés szerinti pénziigyi kimutatdsoknak megfele-

16en:

A HDI KONSZERN PORTFOLIOJA PENZNEM, ESZKOZOSZTALY ES MINOSITES SZERINT

A FIX KAMATOZASU

TOKEBEFEKTETESEK BEFEKTETESEK OSSZETETELE
%-ban 123,9 milliard euré  129,9 milliard euré 111,6 milliard euré  115,9 milliard euré
PENZNEM PORTFOLIO- MINGSITES
MEGOSZLAS STRUKTURA FAJTA SZERINT SZERINT
100
9 10 Egyéb 2 = 2 Egyéb 25 24 BBB és rosszabb
30 1 = 1 részvény 23 IZO részvények
67 68 eurd 29 29 Kotvények 14 I 16 A
60 (vallalatok)
21 19 AA
40 — |
20
33 32 Nem euré 90 89| Fix hozamu 46 48 Allamkdtvények 41 42 AAA
értékpapirok
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
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A portfolidt jol lathatéan fix kamatozasu értékpapirok uraljak, ame-
lyek tébb mint 76%-ban legaldbb A mindsitéssel rendelkeznek. A na-
gyon jé bonitdsu és hosszu lejaratu kétvényeket emellett vélogatott,
magas kamatozasu, rovid lejaratu kotvényekkel egészitjiik ki. Befekte-
tett eszkdzeink devizaneme nagyrészt eurd, az eurdzéndn kiviili esz-
kozok esetében pedig els6dlegesen amerikai dolldr. Célunk az eur6 és
a kulfoldi fizet6eszkozok megfelel§ ardnyanak elérése.

Befektetési stratégiank Osszességében inkdbb alacsony kockdzatu
portféliét eredményez. Ennek megfelelSen a piaci kockazat részben a
befektetési portfolié nagysaga miatt gyakorol ilyen jelent8s hatdst a
csoport kockdzati profiljara.

Kockdzati profilunkban —tizleti modelliinknek megfelel6en —az élet-
biztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok is kulcsszerepet jatsza-
nak. A tobbi kockdzati kategdria lényegesen kisebb részesedéssel bir.

A kovetkez6 tablazat a természeti katasztrofdknak valo kitettségiin-
ket mutatja kiillonleges szcenariok esetében (nett6 karterhelés, teljes

éves kar).

SZCENARIOK (ADOZAS ELOTT)?

Ezer eurd 2020
200 évente el6fordul6 teljes kar
Atlanti hurrikan 2.626.343
200 évente el6fordulé teljes kar
USA, Kanada —féldrengés 2.261.120
200 évente el6fordulé teljes kar
Azsia, Csendes écean —foldrengés 1.595.815
200 évente el6fordul6 teljes kar
Kozép- és Dél-Amerika — foldrengés 1.524.548
200 évente el6fordulé teljes kar
Eurépa —vihar 1.187.409
200 évente el6forduld teljes kar
Eurépa —foldrengés 1.112.244
200 évente el6fordulé teljes kar
Eurépa —aradas 988.005

1 Atermészeti katasztrofdk valos alakuldsai eltérhetnek a modellfeltételezésekts|

Rendszeresen elemezziik, a t6kemegfelelési mutatd érzékenységét az
egyes kockdzati kategoériak valtozdsaira, illetve meghatdrozott esemé-
nyek bekovetkeztére vonatkozdan. Erre a kérdésre a kdvetkezd tabla-
zat ad kozelit6 vélaszt a 1ényeges kockdzati tényezdk valtozasainak
elemzésével.

Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetr6l szol6 jelentés 2020 W

Osszefoglalas

TOKEMEGFELELOSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA Il HANYADOS A
KOCKAZATI TENYEZOK OKOZTA STRESSZ HATASARA

2020

Szolvencia Il

hényados

Tékemegfelelési (HDI csoport,

mutaté — CAR atmeneti

(Talanx, intézkedés

%-ban gazdasagi) nélkiil)

2020 év vége 264 206

Részvénypiacok —30% 260 202

Részvénypiacok +30% 268 209

Kamatrés +50 bp 255 197

Kamatlabak =50 bp 249 194

Kamatlabak +50 bp 267 208
Természeti katasztrofa (NatCat) esemény

(200 évente el6fordulé esemény, eurdpai vihar) 254 200

Alegnagyobb érzékenység a kamatcsokkenéssel kapcsolatos. Ez kiilo-
nosen az életbiztositasi Uzletadg kockdzati helyzetére lenne negativ
befolydssal.

Az efféle piaci véltozasokat és a kapcsolddd kockdzatokat nagyobb
részben kiilsé események — példdul politikai bizonytalansagok —
okozzak, és csak kisebb részben biztositdstechnikai kockdzatok. E
tény az ilyen valtozdsokra val6 viszonylag nagy érzékenység miatt
tovabbi érvet szolgdltat a piaci kockdzatnak a teljes kockdzaton beliili
korlatozdsahoz.

A gazdasagi modellek bizonytalansagai a matematikai-statisztikai
elérejelzés-modellek tudomdanyos alkalmazdsaival 6sszehasonlitva
lényegesen nagyobb mértékiiek. Ezt a tényez6t a HDI csoport kiemel-
ten kezeli, tobbek kozott a bizonytalansdgok szamszerdsitése (valida-
cidk, kapcsoldédd szakértsi becslések), illetve a kockdzatok tékével
valé fedezése sordn. Ezen tul pedig nemcsak a modellek bizonytalan-
sdgai, hanem a stratégiai- és az Ujonnan felmeriilé kockazatok is
figyelembe vételre keriilnek. Ilyen médon el6re nem lathaté esemé-
nyekkel szemben is noveljik ellenalloképességilinket.
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A szabalyozo6i keretfeltételek betartasa

A Szolvencia II szerinti — a német biztositasfeligyeleti torvényben
meghatdrozott — kdvetelményeknek mind a szabdlyszerd tzletvitel
szempontjabol, mind a feltigyeleti t6kesziikséglet szempontjabdl tel-
jes mértékben megfeleliink. Kilondsen a csoport tékésitettsége
emelkedik a feltigyelet altal elvart szint folé.

A szabdlyozdi elvardsnak megfeleléen jelen beszdmoldban a szama-
datok ezer eurdra kerekitve vannak megadva. Amennyiben az EU
bizottsagi végrehajtasi rendelet 293. cikk (2)-(4) bekezdése szerint az
éves beszdmold szdmaira hivatkozni sziikséges, csekély killonbségek
eléfordulhatnak az éves beszdmold kimutatasaihoz képest, mivel a
csoport éves beszdmoloéjanak szamai konzisztensen milli6 EUR-ra
vannak kerekitve.

A HDI csoport felligyeleti céli bels6 modellje egy fokozottan intenziv
felligyeleti ellendrzési folyamat eredményeinek fliggvényében alkal-
mazhaté. A HDI csoport a részleges belsé modelljének (TERM) hasz-
nalatdra vonatkozd hatdrozatlan idejd irdsos engedélyt egy 2015.
november 19-én kézhez vett felligyeleti levél formajaban nyerte el. A
teljes belsé modell jévahagyasat, beleértve a miikodési kockazatot, a
2019. szeptember 20-dn kelt levélben kaptuk meg. A modellben vég-
rehajtott moédositdsok Ujabb atfogd tervezési és engedélyeztetési
folyamaton esnek &t, a legfrissebb modositdsok engedélyezése egy
2021. marcius 29-én kelt levéllel tortént meg.

HDI csoport

Mér a feliigyeleti ellenérzési folyamatot megel6z6en pozitiv ered-
ménnyel zértuk a hitelmindsité tigynokségek altali feltilvizsgalato-
kat. Ezdltal modelljeink szdmos kiilsé validacids folyamat sordn meg-
felelének bizonyultak, ami tovabb nodveli a bels6 modelliinkkel
szembeni bizalmat.

A szavatoldtSke-sziikségletlink bemutatdsat, valamint a feliigyeleti
szempontu szavatold t6kénk mértékét és Osszetételét részletesen
jelen beszamolo E fejezete tartalmazza.

A Szolvencia II feligyeleti rendszerre torténé atmenet soran a HDI
csoport szamos tarsasdga feltigyeleti engedélyt kapott a , Biztositas-
technikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések” alkalmaza-
sdra. A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szamolt alapvet6 szava-
told tékéje és a szavatoldtSke-sziikséglete keril figyelembevételre a
konszern kockdzatviselési képessége, a kockdzati koltségkeret, vala-
mint a csoport kiiszob- és hatarértékeinek meghatdrozdsa sordn is;
ennek megfelel6en a szamitott hanyadosunk jelenleg 206%. Mind-
ezeken tul az ugynevezett dinamikus volatilitasi kiigazitast tartésan
alkalmazzuk. A HDI csoport szabélyozdi nézépontu t6kemegfelelési
hdnyada az dtmeneti intézkedések utan 260%. A HDI csoport rendel-
kezésre 4ll6 t6kéje ezen dtmeneti intézkedések alkalmazdasa nélkdl is
egyértelmiien meghaladja a szabdlyozdi szavatolétSke-sziikségletet,
ahogyan ez a kovetkez6 tdbldzatban is lathato. Ezzel kapcsolatosan
tovabbi részletek jelen beszdmolo D.2 fejezetében taldlhatdk.

A VOLATILITASI KIIGAZITAS (VA) ES AZ ATMENETI INTEZKEDESEK HATASA, AZAZ AZ ATMENETI CELTARTALEKKEPZES (RT)

31.12.2020

Kulcsmutatészamok
volatilitasi kiigazitassal és

Ezer euré atmeneti intézkedésekkel Kulcsmutatészamok atmeneti intézkedések figyelembevétele nélkiil
Volatilitasi Volatilitasi

kiigazitassal és kiigazitas és

atmeneti atmeneti

Atmeneti intézkedések Volatilitasi kiigazitas intézkedések

intézkedések hatasai nélkiil hatasai nélkil

Biztositastechnikai tartalékok 123.449.597 6.775.211 130.224.807 746.490 130.971.298
Alapvet§ szavatolé téke (HDI csoport) 22.950.881 -4.197.931  18.752.950 285.633  19.038.582
Figyelembe vehetd szavatold t6ke SCR-re vonatkozéan 23.073.703 -4.197.931  18.875.771 285633  19.161.404
SCR 8.874.227 304.891 9.179.118 2.827.313 12.006.432
Szolvencia Il hanyados %-ban 260 —54 %-pontok 206 —46 %-pontok 160
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