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Wesentliche Kennzahlen

Werte in TEUR 2018

Solvabilitatsiibersicht

Vermdgenswerte 2.236.815 1.940.658
Versicherungstechnische Ruckstellungen 1.800.420 1.560.049
Sonstige Verbindlichkeiten 181.372 157.656
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten 255.023 222.953

Anrechenbare Eigenmittel

Tier 1 Basiseigenmittel (nicht gebunden) 255.023 222.953
Tier 1 Basiseigenmittel (gebunden) - -
Tier 2 Basiseigenmittel 85.463 82.730
Anrechenbare Eigenmittel (SCR) 340.485 305.683
Anrechenbare Eigenmittel (MCR) 265.517 231.740

Kapitalanforderungen

Solvenzkapitalanforderung 209.893 175.722
Mindestkapitalanforderung 52.473 43.930
Bedeckungsquoten

Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu SCR (Solvenzquote) 162% 174%
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu MCR 506% 528%

Die HDI Global Specialty erfillt die aufsichtsrechtlichen Mindest- und Solvenzkapitalanforderun-
gen (nachfolgend MCR und SCR) zum Stichtag 31. Dezember 2019 mit einer Solvenzquote von
162% und erflllte diese im gesamten Geschaftsjahr 2019.

Die Grundsatze zur Ermittlung der Solvenzquote werden in diesem Dokument erlautert. Kapitel D
beschreibt die Bewertungsgrundsatze zur Ermittlung der anrechnungsfahigen Eigenmittel und
Kapitel E die Bewertungsgrundsatze zur Ermittlung des SCR.

Die Solvabilitatsubersicht ist, wie gesetzlich gefordert, von der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift worden.

Der vorliegende Bericht stellt eine verpflichtende Verdffentlichung nach § 40 VAG dar.

Hinweis: In allen Tabellen kdnnen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.
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A. Geschiftstatigkeit und Geschiftsergebnis

Die HDI Global Specialty betreibt Schaden- und Unfall Erst- und Riickversicherung im Specialty
Segment. Durch ihren globalen Auftritt und die Tatigkeit in allen Sparten der Schadenerst- und
Ruckversicherung erzielt die Gesellschaft einen effektiven Risikoausgleich. Die HDI Global Spe-
cialty zeichnet Einzelrisikogeschaft, arbeitet aber auch mit Zeichnungsagenturen (Assekuradeu-
ren) zusammen. Unser Geschaft zeichnen wir in Hannover, Sitz der Gesellschaft sowie in unse-
ren Niederlassungen London (UK), Stockholm (Schweden), Sydney (Australien) und Toronto (Ka-
nada). Unsere Niederlassung in Mailand (ltalien) zeichnet seit dem 01 Juli 2019 wieder Neuge-
schaft.

Die HDI Global Specialty konnte im Berichtszeitraum die Prdmieneinnahmen deutlich gegentber
dem Vorjahr ausbauen. Eine hohere Belastung aus Grof3schadenereignissen hat die bilanzielle
Schadenquote (brutto) gegeniiber dem Vorjahr deutlich auf 82,0 % (i. Vj. 65,6 %) erhoht. Auf-
grund des positiven Ergebnisses aus der Rickversicherung haben wir im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr ein versicherungstechnisches Ergebnis flir eigene Rechnung in Hohe von
TEUR 7.900 (i. Vj. TEUR -4.500) erzielt. Mit der Entwicklung unserer Kapitalanlagen im Berichts-
zeitraum sind wir zufrieden. Die ordentlichen Kapitalanlageertrage entwickelten sich erwartungs-
gemal. Das Geschaftsjahr wurde mit einem Fehlbetrag von TEUR 12.818 (i. Vj. Fehlbetrag von
TEUR 20.500) abgeschlossen.

Details zu Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis finden sich in Abschnitt A.

Neben den aufgefiihrten Entwicklungen, gab es keine wesentlichen Anderungen im Geschafts-
ergebnis.

B. Governance-System

Die HDI Global Specialty betreibt ein effektives Governance-System, das es der Gesellschaft
ermoglicht, die in der Geschafts- und Risikostrategie verankerten Ziele zu erreichen. Fir alle we-
sentlichen Geschéftsvorfalle liegen schriftliche Leitlinien vor. Die Schlusselfunktionen nach § 26
sowie §§ 29-31 VAG sind eingerichtet, mit den vorgeschriebenen Aufgaben betraut, mit entspre-
chende Befugnisse ausgestattet und mit angemessenen Ressourcen besetzt.

Sowohl das interne Kontrollsystem als auch das Risikomanagementsystem sind der Komplexitat
des Geschafts angemessen. Das Verglitungssystem orientiert sich an dem Ziel einer nachhalti-
gen Wertentwicklung der Gesellschaft.

Das Governance-System umfasst neben der Uberwachung des internen Risikosteuerungs- und
Kontrollsystems auch den ORSA-Prozess (Prozess der unternehmenseigenen Risiko- und Sol-
vabilitadtsbeurteilung). Der Vorstand hat den fur das Berichtsjahr durchgefihrten ORSA-Prozess
bestatigt und den entsprechenden ORSA-Bericht verabschiedet. Der Vorstand der HDI Global
Specialty sieht derzeit keine Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft kurz- oder mittelfristig
gefahrden oder die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich und nachhaltig beeintrach-
tigen konnten.

Das Geschaftsmodel der HDI Global Specialty, Zusammenarbeit mit Assekuradeuren und Scha-
denregulierungsbeauftragten, sieht umfangreiche Ausgliederungen vor. Zudem werden Tatigkei-
ten ausgelagert, um Synergien innerhalb der Talanx-Gruppe zu erzielen. Darauf angepasst wur-
den Leitlinien verabschiedet und entsprechende Prozesse eingerichtet. HGS gliedert drei wich-
tige Funktionen aus.

Der Vorstand hat das Risikokomitee und die Inhaber der Schlisselfunktionen beauftragt, die Be-
urteilung des Governance-Systems durchzufiihren. Das Risikokomitee und die Inhaber der
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Schlisselfunktionen kamen zu dem Schluss, dass das Governance-System der HDI Global Spe-
cialty der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéaftstatigkeiten inharenten Risiken
angemessen ist.

In Abschnitt B werden die einzelnen Elemente des Governance-Systems der HDI Global Speci-
alty erlautert.

C. Risikoprofil

Die HDI Global Specialty geht im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit umfangreiche Risiken ein.
Diese Risiken werden bewusst Gbernommen und aktiv gesteuert. Im Einzelnen handelt es sich
um versicherungstechnische Risiken der Schaden- und Unfallversicherung, um Kapitalmarktrisi-
ken, um Liquiditatsrisiken und um Forderungsausfallrisiken. Durch den Geschaftsbetrieb entste-
hen zudem operationale, strategische und Reputationsrisiken. In Abschnitt C beschreiben wir die
Ursache dieser Risiken und den Umgang mit ihnen. Wir erldutern zusatzlich, wie wir mit potenti-
ellen zukinftigen Risiken (Emerging Risks) umgehen.

Die HDI Global Specialty quantifiziert Risiken mit Hilfe des internen Kapitalmodells. Fur die Zwe-
cke der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen ist die HDI Global Specialty verpflichtet die
Solvency Il Standardformel zu nutzen. Die Solvenzkapitalanforderung zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2019 sind in der folgenden Tabelle dargestellt.

Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel — Aufteilung nach Risikokategorien
Werte in TEUR

Solvenzkapitalanforderung 2018
Versicherungstechnisches Risiko — Schadenerst- und Rickversicherung 86.061 67.446
Versicherungstechnisches Risiko — Krankenerst und Riickversicherung 11.031 4.182
Marktrisiko 68.201 63.525
Gegenparteiausfallrisiko 64.297 61.488
Diversifikation 63.141 52.120
Operationales Risiko 49.935 43.356
Latente Steuer 6.490 12.156

Die Steigerung im versicherungstechnischen Risiko (Schadenerst- und Riickversicherung) ist vor
allem auf starkes Pramienwachstum zurtickzufiihren. Im Marktrisiko ergibt sich eine Erhéhung
durch die Geschaftsausweitung.

Neben den aufgefiihrten Entwicklungen, gab es keine wesentlichen Anderungen im Risikoprofil.

D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Fur die Berechnung der anrechenbaren Eigenmittel bewertet die HDI Global Specialty die Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten nach den Vorgaben der §§ 74 ff. VAG.

Die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke erfolgt grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert (Markt-
wert). Soweit IFRS-Werte den beizulegenden Zeitwert angemessen widerspiegeln, finden diese
Anwendung.
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Versicherungstechnische Rickstellungen gemaR Solvency Il unterscheiden sich signifikant vom
Ruckstellungsbegriff unter HGB, sowohl hinsichtlich der Struktur als auch in Bezug auf die Be-
rechnungen, vgl. dazu Abschnitt D.2.

Die HDI Global Specialty verwendet derzeit keine Anpassungen der von der EIOPA vorgeschrie-
benen Zinskurven und keine Ubergangsmaflnahmen nach §§ 80, 82, 351 und 352 VAG.

Im Berichtszeitraum kam es nicht zu wesentlichen Anderungen.

E. Kapitalmanagement

Die HDI Global Specialty strebt an, jederzeit eine Solvenzquote von mindestens 120% vorzuhal-
ten und geht damit Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen von 100% hinaus. Zusatzlich ist
ein Schwellenwert von 140% definiert. Bei Unterschreitung des Schwellenwertes wird die HDI
Global Specialty entweder MalRnahmen zur Starkung der Eigenmittel, eine Reduktion der Risi-
koexponierung oder beides erwagen.

Die Solvenzquote wird fortwadhrend Uberwacht. Ihre Veranderung wird im Rahmen der Planung
berlcksichtigt und eine mogliche Veranderung der Solvenzquote, welche durch grolere Trans-
aktionen hervorgerufen werden kénnen, wird im Vorhinein geprift. Im Geschaftsjahr 2019 lag die
Solvenzquote zu jeder Zeit deutlich oberhalb des Schwellenwertes von 140%. Weitere Angaben
zur Ermittlung der Solvenzquote finden sich in Abschnitt E.

Eigenmittel umfassen die Basiseigenmittel, die sich aus dem Uberschuss der Vermodgenswerte
Uber die Verbindlichkeiten und den nachrangigen Darlehen zusammensetzen. Es werden keine
erganzenden Eigenmittel verwendet.

Die Eigenmittel der HDI Global Specialty sind im Berichtszeitraum insgesamt angestiegen. Der
Uberwiegende Anteil von den gesamten anrechnungsfahigen Eigenmitteln entfallt auf das
héchste Qualitatsniveau (Tier 1). Die restlichen Eigenmittel halt die HDI Global Specialty in den
nachrangigen Darlehen, welche als Tier 2 klassifiziert sind.

Der Gesamtbetrag der Solvenzkapitalanforderung, der nach der Standard Formel berechnet
wurde, steigt um 19,4%. im Berichtszeitraum. In den einzelnen Risikokategorien sind dabei un-
terschiedliche Effekte zu beobachten, die im Kapital E. erldutert werden.

Die HDI Global Specialty verwendet die Standardformel zur Berechnung der Solvenzkapitalan-
forderung. Das interne Modell findet Verwendung in einer Vielzahl von unternehmerischen Steu-
erungs- und Entscheidungsprozessen. In regelmaRigen Abstanden wird die zukinftige Entwick-
lung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung im Rahmen des Planungsprozesses prognos-
tiziert.

Neben den aufgefiihrten Entwicklungen, gab es keine wesentlichen Veranderungen im Kapital-
management.
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Angaben uber Art und Auswirkungen der Pandemie Covid 19 auf die HGS

Der vorliegende Bericht bezieht sich — gemal aufsichtsrechtlicher Vorgaben — vorrangig auf die
Entwicklungen im Geschaftsjahr 2019. Seit Anfang 2020 ist die neue Infektionskrankheit COVID-
19 aufgetreten, die von der Weltgesundheitsorganisation als Pandemie eingestuft wurde.

Die Covid-19-Pandemie kann zu wirtschaftlichen Verwerfungen flihren, welche auch unsere Kun-
den und Geschéaftspartner sowie die Talanx Gruppe insgesamt belasten kdnnen.

Die HGS unterstitzt die MalRnahmen der staatlichen Behorden, um die Anzahl der COVID-19-
Infektionen zu verringern und die Ausbreitung des Virus zu verlangsamen. Wir sind uns unserer
Verantwortung gegeniber unseren Kunden und Partnern sehr bewusst und wissen, dass eine
zuverlassige Partnerschaft von entscheidender Bedeutung ist — insbesondere in schwierigen Kri-
senzeiten wie diesen.

Wir haben entsprechende Business-Continuity-MaRnahmen implementiert, die uns erlauben den
Geschéftsbetrieb auch in der aktuellen Situation aufrecht zu erhalten. So wird an vielen unserer
Standorte weltweit aktuell ganz oder teilweise mobil gearbeitet.

Schadenseitig erwarten wir derzeit Uberschaubare zusatzlichen Belastungen. Pandemie-be-
dingte Vorfalle sind im Bereich der Sachversicherung in der Regel nicht durch Versicherung ge-
deckt. Gleichwohl sind wir bspw. in Bezug auf Veranstaltungsausfall, D&O oder im geringen Um-
fang in BetriebsschlieBungen exponiert. Geringere wirtschaftliche Aktivitat mindert jedoch auch
die Exponierung, wie besonders in der Sparte Luftfahrt deutlich wird. Die HGS analysiert die Si-
tuation laufend, um die mdgliche Schadenbelastung flr die Gesellschaft frihzeitig zu erfassen.
Im Blick haben wir dabei unter anderem die Dauer der Inkraftsetzung der Einddmmungsmafinah-
men, die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den verschiedenen Landern und die sich ausbil-
dende Rechtsprechung in Bezug auf unsere Bedingungswerke.

Wertverluste an den Finanzmarkten betreffen auch von uns gehaltene Assets. Gleichzeitig wirkt
die steigende Unsicherheit Uber die zukiinftige Entwicklung risikoerhéhend. Dem begegnen wir
im Rahmen unserer konservativen Kapitalanlage sowie durch strenges Asset-Liability-Manage-
ment.

Gegenwartig und bis auf Weiteres sind Prognosen mit groRRen Unsicherheiten behaftet und han-
gen vom weiteren Verlauf der Krise sowie von der Wirksamkeit und Effizienz der Gegenmaflinah-
men ab.

Dieser Bericht enthalt Angaben zu Solvenzkapitalanforderung und Eigenmitteln zum Stand
31.12.2019.

Sensitivitdten dieser Kennzahlen gegenliber wesentlichen externen Effekten kénnen dem Kapital
C.2 Marktrisiko enthommen werden.

Zwischen dem 1. Januar 2020 und der Veréffentlichung dieses Berichtes haben sich die einzel-
nen makrodkonomischen Indikatoren teilweise deutlich negativ entwickelt. So sind die Aktien-
markte flachendeckend eingebrochen und die Zinsen bspw. deutscher Staatsanleihen erneut ge-
sunken. Darliber hinaus ist eine deutliche Spreadausweitung zu erkennen. Aus all diesen Effek-
ten ist eine Belastung der anrechenbaren Eigenmittel sowie eine Erhdhung des SCR zu erwarten.

Trotz dieser negativen Effekte, die zu einem Riickgang der ausgewiesenen Quoten flihren kénn-
ten gehen wir von einer Uber unserem Schwellenwert von 140% liegenden Solvenzquote aus.
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A.1 Geschaftstatigkeit
A.1.1 Geschaftsmodell

Die HDI Global Specialty (ehemalige Inter Hannover) hat ein Bruttopramienvolumen von rund
TEUR 1.426.500 im Kalenderjahr 2019 erzielt und liegt damit deutlich iber dem Niveau des Vor-
jahres mit TEUR 946.760. Unser Geschaft betreiben wir im Marktsegment der Schadenerst- und
Ruckversicherung.

Wir zeichnen Einzelrisikogeschaft, arbeiten aber auch mit Zeichnungsagenturen (Assekuradeu-
ren) zusammen. Unser Geschaft zeichnen wir neben unserem Sitz in Hannover in unseren Nie-
derlassungen in London (UK), Stockholm (Schweden), Sydney (Australien) und Toronto (Kanada).
Unsere Niederlassung in Mailand (ltalien) zeichnet seit dem 01 Juli 2019 auch wieder Neuge-
schaft. Unsere Strategie fokussiert auf eher kurz abwickelndes Geschaft. Dariber hinaus bieten
wir Spezialdeckungen auch im Nischenbereich an. Unsere gesamten Geschéaftsaktivitaten kon-
zentrieren sich darauf, fir unsere Geschaftspartner moglichst die beste Option bei der Wahl des
Erstversicherungspartners zu sein. Daher steht fir uns der Kunde mit seinen Anliegen im Fokus.

Zum Vorteil unserer Kunden und unseres Anteilseigners erzielen wir Wettbewerbsvorteile, indem
wir unser Versicherungsgeschaft mit niedrigeren Verwaltungskosten betreiben als unsere Wett-
bewerber. So wollen wir einerseits Uberdurchschnittlich ertragsstark sein und kénnen zugleich
unseren Kunden Erstversicherungsschutz zu wettbewerbsfahigen Konditionen anbieten.

Durch eine breite Diversifikation unseres Portfolios erreichen wir einen effektiven Risikoausgleich.
Dabei achten wir darauf, dass die verschiedenen Risiken landerUbergreifend nicht vollstandig
korreliert sind.

Auf Basis eines klar definierten Risikoappetits steuern wir die HDI Global Specialty zur Wahrneh-
mung von Geschaftsmadglichkeiten bei langfristiger Sicherstellung unserer Risikotragfahigkeit.

In Ergénzung zu unserem Kerngeschaft der Erstversicherung betreiben wir in ausgewahlten
Marktsegmenten und Nischen Ruckversicherungsgeschaft.

Im Marktsegment Schadenerst- und Riickversicherung verstehen wir uns als zuverlassiger, fle-
xibler und innovativer Partner. Ein effektives Zyklusmanagement und hervorragendes Risikoma-
nagement sind Schlisselelemente unserer Positionierung im Wettbewerb.

A.1.2 Ertragslage und wesentliche Geschiftsvorfille

Im Geschaftsjahr 2019 haben sich die Markte verhartet, sodass wir in einigen Segmenten von
steigenden Raten profitieren und insgesamt Chancen fir profitables Versicherungsgeschaft
wahrnehmen konnten. Dabei haben wir insgesamt eine risikoadaquate und selektive Zeichnungs-
politik angewendet. Erfreulicherweise konnten wir die Pramieneinnahmen deutlich gegeniber
dem Vorjahr ausbauen.

Das Bruttobeitragsvolumen im Geschéftsjahr betragt TEUR 1.426.500 und liegt mit 50,7 % signi-
fikant Gber dem Niveau des Vorjahres (TEUR 946.760). Der Uberwiegende Anteil entfallt weiterhin
mit TEUR 1.315.100 (i. Vj. TEUR 850.500) auf das direkte Versicherungsgeschaft. Zur Erganzung
unseres Geschafts haben wir in geringem Umfang auch Versicherungsgeschaft in Rickdeckung
Ubernommen. Fur das in Rickdeckung ibernommene Geschaft haben wir TEUR 111.400 (i. V;j.
TEUR 96.200) an Bruttobeitragen gebucht.
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Der sich fortsetzende Uberproportionale Anstieg des aus Deutschland betriebenen Geschafts
Iasst den Anteil der internationalen Niederlassungen auf 78,2% sinken (i. Vj. 79,1%). Diese er-
zielten ein absolutes Pramienvolumen von TEUR 1.115.600 (i. Vj. TEUR 748.400). Diese stellen
damit weiterhin einen maf3geblichen Anteil an den Bruttobeitragseinnahmen dar und spiegeln
somit die internationale Ausrichtung der Gesellschaft wider.

Uber die Niederlassung in London haben wir im Berichtsjahr Pramien in Héhe von TEUR 565.000
(i. Vj. TEUR 373.300) gezeichnet. Fir das starke im Einklang mit unserer Strategie stehende
Beitragswachstum sind sowohl neue Geschaftsgelegenheiten wahrgenommen, als auch das Ge-
schaft mit bestehenden Kunden weiter ausgebaut worden. Die Niederlassung in Stockholm hat
im Geschaftsjahr 2019 Bruttobeitrage von TEUR 311.800 (i. Vj. TEUR 230.900) gebucht und baut
somit ihre Marktstellung weiter aus. Am Standort in Hannover konnten wir analog zu den Vorjah-
ren unser Geschaft deutlich ausbauen und haben TEUR 310.900 (i. Vj. TEUR 198.300) Brutto-
beitrdge gebucht. Darin spiegelt sich auch der Ubertrag von Geschéft von der HDI Global SE
wider, der im Rahmen des Joint Ventures vereinbart worden ist. Die erfreuliche Entwicklung des
Vorjahres hat sich fir unseren Standort in Sydney auch im Geschéaftsjahr 2019 fortgesetzt, was
sich insbesondere in einer signifikanten Steigerung der gebuchten Bruttopramien von TEUR
81.400 auf TEUR 138.300 widerspiegelt. Unsere kanadische Niederlassung mit Sitz in Toronto
hat ebenfalls einen dynamischen Anstieg der gebuchten Bruttopramien auf TEUR 98.400 (i. V.
TEUR 62.900) zu verzeichnen. Unsere Niederlassung in Italien hat im Berichtsjahr Neugeschaft
mit einem Beitragsvolumen von TEUR 2.100 gezeichnet.

Im Berichtsjahr haben wir weiterhin einen grof3en Teil unseres Geschafts an die Hannover Ruck-
Gruppe zediert. Durch die Neuordnung des Specialty-Geschafts hat unsere Gesellschaft dariiber
hinaus in 2019 einen Teil des Geschafts auch innerhalb der HDI-Gruppe rickversichert. Zuklnftig
wird dieser Anteil sukzessive ansteigen. Darlber hinaus setzen wir in geringem Umfang auch
externe Rickversicherungen zur optimalen Steuerung unserer Risiken ein. Die verdienten Brut-
tobeitrage belaufen sich auf TEUR 1.219.400 (i. Vj. TEUR 895.600), die verdienten Beitrage flr
eigene Rechnung auf TEUR 97.300 (i. Vj. TEUR 78.900).

Eine hbhere Belastung aus GroRschadenereignissen hat die bilanzielle Schadenquote (brutto)
gegeniber dem Vorjahr deutlich auf 82,0% (i. Vj. 65,6%) erhéht. Die Bruttoaufwendungen flr
Versicherungsfalle betragen TEUR 1.000.200 (i. Vj. TEUR 587.600).

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb spiegeln den anhaltend hohen Wettbe-
werb als auch das stark angestiegene Geschaftsvolumen wider und belaufen sich auf TEUR
381.400 (i. Vj. TEUR 275.300) oder 31,3% (i. Vj. 30,7%).

Die kombinierte Schaden-Kostenquote (brutto) liegt bei 113,3% (i. Vj. 96,4%).

Der Schwankungsrickstellung und ahnlichen Riickstellungen haben wir entsprechend den ge-
setzlichen Regelungen einen Betrag von TEUR 11.900 (i. Vj. TEUR 12.300) zugefuhrt. Damit
betragt der Bilanzwert der Schwankungsrickstellung und &ahnlichen Ruckstellungen TEUR
34.400 (i. Vj. TEUR 22.500). Den der Berechnung der Schwankungsriickstellung zugrundelie-
genden Beobachtungszeitraum haben wir dabei — soweit erforderlich — in Einklang mit den ge-
setzlichen Vorschriften mit den Schadenquoten aus den fur das Versicherungswesen veroffent-
lichten Tabellen der BaFin aufgefillt.

Aufgrund des positiven Ergebnisses aus der Rickversicherung haben wir im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr ein versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung in Héhe von TEUR
7.900 (i. Vj. TEUR -4.500) erzielt.

Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen betragen im Berichtsjahr TEUR 5.339 (i. Vj. TEUR
4.479) und entfallen in H6he von TEUR 5.339 (i. Vj. TEUR 4.438) auf laufende Zinsertrage aus
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.
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Das Ergebnis aus dem Abgang von Kapitalanlagen betragt TEUR 864 (i. Vj. TEUR 8) und setzt
sich aus Gewinnen aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von TEUR 1.008 (i. Vj. TEUR
340) und Verlusten aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von TEUR 144 (i. Vj. TEUR
771) zusammen. Das Abgangsergebnis entfallt ausschliellich auf Abgange von Inhaberschuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen betragen TEUR 1.098 (i. Vj. TEUR 1.204) und entfallen
auf Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nach dem stren-
gen Niederstwertprinzip bewertet worden sind. Die Zuschreibungen auf Kapitalanlagen, bei de-
nen im Vorjahr Abschreibungen vorgenommen worden sind, betragen TEUR 649 (i. Vj. TEUR
337).

Die Verwaltung der Kapitalanlagen verursachte im Geschéaftsjahr Aufwendungen in Hohe von
TEUR 583 (i. Vj. TEUR 586). Insgesamt betragt das Kapitalanlageergebnis TEUR 5.171 (i. V.
TEUR 2.595).

Das ubrige Ergebnis setzt sich aus sonstigen Ertragen von TEUR 21.325 (i. Vj. TEUR 11.223)
und sonstigen Aufwendungen von TEUR 44.684 (i. Vj. TEUR 27.247) zusammen, sodass im
Saldo ein Verlust in Hohe von TEUR 23.539 (i. Vj. Verlust TEUR 16.024) als Ubriges Ergebnis
entstanden ist.

Das Geschéftsjahr wurde mit einem Fehlbetrag von TEUR 12.818 (i. Vj. Fehlbetrag von TEUR
20.500) abgeschlossen. Weiterhin haben wir der Kapitalricklage gem. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB
einen Betrag von TEUR 2.018 entnommen, sodass der Bilanzgewinn TEUR 33.405 (i. Vj. TEUR
44.205) betragt.

A.1.3 Sitz, Aufseher und Wirtschaftspriifer

Die HDI Global Specialty ist eine Europaische Aktiengesellschaft, Societas Europaea (SE), die
ihren Sitz in der Roderbruchstral’e 26, 30655 Hannover, Deutschland, hat und im Handelsregister
des Amtsgerichts Hannover unter der Nummer HRB 211924 eingetragen ist. Im Berichtzeitraum
wurden 50,2 % der Aktien der HDI Global Specialty von der HDI Global Specialty Holding GmbH,
Hannover, die restlichen 49,8% von der Hannover Ruck SE, Hannover (,Hannover Rick®), ge-
halten.

Die HDI Global Specialty wird von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Straflte 108, 53117 Bonn, als zustandige Aufsichtsbehdrde beaufsichtigt.

Der bestellte Abschlussprifer der HDI Global Specialty im Sinn von § 318 HGB ist Pricewater-
houseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Fuhrberger Stralle 5, 30625 Hannover.

A.1.4 Gruppenstruktur

Der vorliegende Bericht bezieht sich auf die HDI Global Specialty als Einzelgesellschaft. Da die
HDI Global Specialty im Berichtszeitraum als Tochtergesellschaft in eine Gruppe integriert ist,
informieren wir in diesem Abschnitt Gber die Gruppenstruktur.
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Tochtergesellschaften der Talanx (Auswahl zum 31.12.2019)

Konzernstruktur
Group structure

talanx.

Talanx AG

Ceschaftsbereich Privat- und Geschiftsbereich Rilckversicherung
Firmenversicherung International Reinsurance Division
Retail International Division

Geschiftsbereich Privat- und
Firmenversicherung Deutschland
Retail Germany Division
Schaden/Unfall- Lebens-

Geschaftsbereich Industrieversicherung
Industrial Lines Division

Schaden-Riick- Personen-Riick-
versicherung versicherung ver<|c|wrul1g wversicherung
Property/Casualty | Life lnsurance /Cas

Insurance

Life/Health
Reinsurance

HDI Global SE HDI Deutschland AC

Konzernfunktionen
Corporate Cperations

i ;,/\G || Lebens vem(hemngl\t.

| HDI Glubal 5 Ltd, I

HDI Seguros S.A. TUIR WARTA S.A. E+S Riickwversicherung Hannover Life Re
{argentina) (Poland} 4G

Ampega Asset |

Clobal Special
HDA Clokat Speclaiiy S (South Africa) | | of Australasia Ltd ‘ Management GmbH
] W ] "
P nsusdics Corpany: estye rotection & HOI HDI Seguros SA. e ARTASA. - o e Ampega Investment
il i Pensionskasse AG {Brazil Poland) e GmbH
HDI Global Seguros 5.4, ! Lifestyle Protection HDI Seguros SA. TU A Zycie Europa S Hannover Re Hannover ke ;
razil) HEA Clobal Netvork Als | ng AG (Chile] (Poland) {Bermuda) Ltd. (ireland) DAC Ampega Real Estate GmbH
HDI Glob! Seguros S.A HEISeguros S TU Europa SA.
I | Vershenung AG | | Lebenerdchering AG | Colombia) | ‘ Foland) | | e | | e ‘ | HELSmvcn A |
s 000 Strathovaya Hamov e
Phoin L HDIScaumsce Ve 3 Kompaniya ,CiV Life" HDI Systeme AG
= (Russia) Company o rpria

HDI Seguros 5.4 de CV.

B HDI
Pensionsfands AG Assleurazioni S pA.
(aly)

(uruguay)

HOI
Pensionsmanagement AG

HDI Seguros S.A, ‘ |

HDISigorta A 5.
(Turkey)

Talanx Relnsurance
Broker GmbH

Nar die wesentlichen getelgungen
in participations only

Stand /As at=3112.2019

Die Konzerngesellschaften der Talanx-Gruppe arbeiten unter verschiedenen Marken. Dazu zah-

len HDI mit Versicherungen fiir Privat- und Firmenkunden sowie Industriekunden,

Hannover Ruck,

einer der weltweit fihrenden Riickversicherer, die auf Bankenvertrieb spezialisierten neue leben,
PB und TARGO Versicherungen sowie Ampega als Fondsanbieter und Vermdgensverwalter. Die
Gruppe ist in der Schaden-/ Unfall-Erstversicherung, Personen-Erstversicherung, Schaden- und
Personen-Rickversicherung sowie im Bereich Vermégensverwaltung tatig. Der Konzern mit Sitz

in Hannover ist in mehr als 150 Landern aktiv.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Im Geschéftsjahr 2019 konnte die HDI Global Specialty bei verdienten Nettopramien in Hohe von
TEUR 97.316 und versicherungstechnischen Aufwendungen in Héhe von TEUR 77.359, ein ver-
sicherungstechnisches Ergebnis vor Veranderung der Schwankungsrickstellung und ahnlicher

Ruckstellungen in Héhe von TEUR 19.957 erzielen.

Aufgeschlisselt nach Solvency lI-Sparten ergibt sich die nachfolgende Aufteilung des versiche-

rungstechnischen Ergebnisses (netto) zum 31.Dezember 2019:
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Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) - Aufteilung nach Solvency Il-Sparten in TEUR
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Die wesentlichen Werttreiber des versicherungstechnischen Ergebnisses im Geschaftsjahr 2019
bildeten vor allem die Sparten allgemeine Haftpflichtversicherung (TEUR 8.418) und sonstige
Kraftfahrtversicherung (TEUR 8.159).

Nach geografischen Regionen gegliedert verteilt sich das versicherungstechnische Ergebnis
(netto) wie folgt:

Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) - Aufteilung nach geografischen Regionen in TEUR
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Gemessen am versicherungstechnischen Gesamtergebnis wurden im Geschéftsjahr 2019 vor
allem in den Regionen Europa (TEUR 15.849) und Nordamerika (TEUR 6.523) die wesentlichen
Wertbeitrage der HDI Global Specialty erzielt. Afrika (TEUR -2.757) hat dagegen mit einem ne-
gativen Ergebnis beigetragen.

A.3 Anlageergebnis

Als Versicherungsunternehmen legen wir den Fokus bei der Steuerung unserer Kapitalanlagen
naturgemal vorrangig auf den Werterhalt unserer Kapitalanlagen und messen der Stabilitat der
daraus erzielten Rendite eine hohe Bedeutung bei. Deshalb richten wir unser Kapitalanlagenport-
folio an den Grundsatzen eines ausgewogenen Risiko-/Ertragsverhaltnisses und einer breiten
Diversifikation aus. Mit einem insgesamt risikoarmen Mix spiegeln unsere Kapitalanlagen sowohl
Wahrungs- als auch Laufzeitenzusammensetzung unserer Verbindlichkeiten wider. Unser Porte-
feuille setzt sich i.W. aus festverzinslichen Wertpapieren zusammen, Anlagen in Verbriefungen
liegen nicht vor. Demzufolge besteht unser Marktrisiko i.W. aus Kredit-, Spread- und Wahrungs-
kursrisiken.

Die Entwicklung unserer Kapitalanlagen im Berichtszeitraum entsprach unseren Erwartungen.
Zwar war das Berichtsjahr angesichts eines weiterhin niedrigen Zinsniveaus und einer von diver-
sen Unsicherheiten und Risiken gepragten globalwirtschaftlichen Entwicklung erneut ein heraus-
forderndes Jahr, allerdings blieben wir von Zahlungsausfallen in unserem festverzinslichen Port-
folio verschont. Die ordentlichen Kapitalanlageertrage entwickelten sich Im Bereich unserer Er-
wartungen.

Das Ergebnis aus dem Verkauf von Kapitalanlagen ist i.W. auf unsere normale Geschaftstatigkeit
zurickzufuhren.

In der folgenden Ubersicht ist dargestellt, wie sich das Kapitalanlageergebnis der HGS nach HGB
auf die einzelnen Vermégenswertklassen nach Solvency Il aufgliedert und welchen Anteil dabei
jeweils Ertrage und Aufwendungen haben.

Ertrage aus Kapitalanlagen

2018

Werte in TEUR Ordenthg_:he Abgapgs— Zuschrei- Ordentll_c_:he Abgapgs- Zuschrei-

Ertrage gewinne bungen Ertrage gewinne bungen
Anteile an verbundenen
Unternehmen eins. - 151 - - - -
Beteiligungen
Staatsanleihen 2.766 666 232 2.653 246 268
Unternehmensanleihen 2.122 313 416 1.566 93 69
Organismen fiir gemeinsame 279 _ _ 41 ) )
Anlagen

Einlagen aufRer Zahlungsmit-

.9 28 - - 219 - -
telaquivalenten
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Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

2018
Werte in TEUR Abschreibungen Abgangsverluste Abschreibungen Abgangsverluste
Anteile an verbundenen
Unternehmen eins. - - - -
Beteiligungen
Staatsanleihen 682 118 850 629
Unternehmensanleihen 416 26 354 142

Die HGS erfasst keine Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
A.4.1 Sonstige Ertrage und Aufwendungen

In den folgenden Tabellen werden die sonstigen Ertrage und Aufwendungen dargestellt. Der Aus-
weis erfolgt unter HGB.

Sonstiges Ergebnis

Werte in TEUR 2018
Sonstige Ertrage 21.325 11,223
Sonstige Aufwendungen 44.684 27.247

Die sonstigen Aufwendungen enthalten i.W. Personal- und Sachaufwendungen, die den Funkti-
onsbereichen nicht zugeordnet werden kénnen und Aufwendungen, die das Unternehmen als
Ganzes betreffen wie bspw. Vergutungen fiir die Jahresabschlusspriifung. Sonstige Ertrage wer-
den durch das Erbringen von Dienstleistungen erzielt.

A.5 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit und Leistung der
HGS haben, liegen nicht vor.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1 Governance-Struktur

Die Geschéaftsorganisation der HDI Global Specialty ist entsprechend der Risikolage und des
Geschéaftsmodells angemessen aufgebaut. Die Angemessenheit des Governance-Systems
wurde im Berichtszeitraum vom Risikoausschuss unter Hinzunahme der Schlusselfunktionen
Uberpruft und bestatigt.

Das Verwaltungs- und Aufsichtsorgan der HDI Global Specialty setzt sich aus dem Aufsichtsrat
und Vorstand zusammen. Zum Zweck der Unterstitzung und der Delegation von Aufgaben und
Verantwortlichkeiten hat der Vorstand den Exekutivausschuss, den Risikoausschuss, den Aktu-
arausschuss und den Kapitalanlagenausschuss gebildet. So erfolgt eine detaillierte Berichterstat-
tung einzelner Fachabteilungen groRtenteils in dem entsprechenden Ausschuss. Die vier Schlis-
selfunktionen berichten im Gegensatz dazu direkt an den Gesamtvorstand.

Die folgende Ubersicht stellt das Zusammenspiel der wesentlichen Elemente der Geschéftsorga-
nisation dar:

Hauptversammliung
Bestellung des Aufsichisrats

Aufsichtsrat

Beratung und Uberwachung des Vorstands

Vorstand
Gesamtverantwortung fir die Geschéafisfihrung
Exekutivausschuss Risikoausschuss
2 voraungsime

Risikoidentifikation-bewertung,-analyse und —steuerung auf Bereichs-und geschaftsfeldibergreifende
Bereichsebene Uberwachungvon Risiken

Fachabteilungen

Unterstitzt von
Personalabteilung, Rechtsabteilung, Controlling,
Rechnungswesen

Chief Risk Officer

Vers:cherungs— Compliance- Risikomanagement-
i Funktion Funktion
Funkhon

Prozessunabhangige Uberwachung im Auftrag Interne Revision
des Vorstands

Die Organisation und das Zusammenwirken der einzelnen Funktionen sind entscheidend fur das
interne Risikosteuerungs- und Kontrollsystem der HDI Global Specialty und dem Risikoprofil an-
gemessen. Die erste Verteidigungslinie ibernimmt die Risikosteuerung und -verantwortung auf
Ebene der Fachabteilungen wahrend die Risikosteuerung in der zweiten Verteidigungslinie von
der Versicherungsmathematischen Funktion, Compliance Funktion sowie Risikomanagement-
Funktion ausgefiihrt wird. Der Unterschied zwischen den beiden Linien liegt darin, dass die Fach-
abteilungen die originaren Risiken eingehen und die drei Schlisselfunktionen Risiken bereichs-
Ubergreifend Gberwachen. Die Interne Revision vollzieht in der dritten Verteidigungslinie die pro-
zessunabhangige Uberwachung, womit sie vom Vorstand beauftragt wird.
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Alle Funktionen sind eng miteinander verzahnt und die Rollen, Aufgaben und Berichtswege im
Sinne der sogenannten drei Verteidigungslinien klar definiert. Ein Beispiel dafir ist die Einbindung
des Vorstandes in das Risikomanagement, da auf der einen Seite alle Mitglieder auch im Risiko-
ausschuss vertreten sind und auf der anderen Seite der Chief Risk Officer Mitglied im Vorstand
ist.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der HDI Global Specialty besteht aus drei Mitgliedern. Im vergangenen Berichts-
zeitraum hielt der Aufsichtsrat drei Aufsichtsratssitzungen ab.

Eine Hauptaufgabe des Aufsichtsrates besteht darin den Vorstand der HDI Global Specialty bei
der Leitung des Unternehmens zu beraten und dessen Geschaftsfihrung zu Uberwachen. Zu den
tiberwachenden Aufgaben zahlt die Uberpriifung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements sowie des internen Revisions-
systems. Ein weiteres Aufgabenfeld des Aufsichtsrates stellt die Uberwachung der Abschluss-
prifung des Jahresabschlusses dar. Dabei prift der Aufsichtsrat nicht nur den Jahresabschluss,
den Lagebericht und ggf. den Gewinnverwendungsvorschlag, sondern bestellt auch den Ab-
schlussprifer und erteilt den Prufungsantrag.

Darlber hinaus verfligt der Aufsichtsrat Uber Zustimmungsrechte fiir bestimmte Mallnahmen und
Geschéfte des Vorstandes, die ausschlief3lich vom Aufsichtsrat zu genehmigen sind. Dazu gehdrt
bspw. die Veranderung der strategischen Grundséatze, die Verabschiedung der Jahres-Ergebnis-
planung oder der Abschluss bzw. die Beendigung von Unternehmensvertragen sowie von we-
sentlichen Kooperationsvertragen.

Vorstand

Der Vorstand der HDI Global Specialty setzte sich aus vier Mitgliedern zusammen. In der Regel
finden monatliche ordentliche Vorstandssitzungen im Kalenderjahr statt, die je nach Bedarf durch
aullerordentliche Sitzungen erganzt werden kénnen.

Die Mitglieder des Vorstandes leiten die Gesellschaft und tragen gemeinsam die Verantwortung
fur die gesamte Geschaftsflihrung. Neben der Gesamtverantwortung wird jedem Vorstandsmit-
glied ein Ressort zugewiesen, fur welches jedes Mitglied die eigene Verantwortung tragt. Daraus
entsteht fur jedes Mitglied die Pflicht, die anderen Vorstandsmitglieder Uber wichtige Geschafts-
vorfalle und Entwicklungen im jeweiligen Aufgabenbereich zu informieren. Die Verteilung der Auf-
gaben im Vorstand sind im Geschaftsverteilungsplan der HDI Global Specialty wie folgt festgelegt:

Ralph Beutter Thomas Stockl Andreas Bierschenk Richard Taylor

Underwriting (medium & Asset Management Compliance Managing Director UK
long tail classes) Niederlassung
Facility Management Legal (Recht)
Claims (Schadenbearbei- Underwriting (short tail
tung) Finance & Tax (Rechnungs-  Risk Management & Actu- classes)
wesen) arial
Human Resources Manage- ) . ) Marketing & Distribution
ment (Personal) Financial Planning & Devel-  pejegated Authority Con-  (inkl. Marke HDI Global
opment (Controlling) trol Specialty)
Interne Revision . .
Informationstechnologie Reinsurance (passive Koordination und In-
Representation towards Su- Rickversicherung) tegration HDI Netzwerk
pervisory Board / General Datenmanagement
Meeting (Aufsichtsrat und Produktentwicklung

Hauptversammiung) Technical Accounting

Projektmanagement
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Zu den Hauptaufgaben des Vorstandes zahlt die Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Dabei
wird der Aufsichtsrat in schriftlicher Form Uber die Geschaftsentwicklung und die Risikolage des
Unternehmens informiert. Darlber hinaus ist der Gesamtvorstand fiir die Entscheidung Gber be-
stimmte Geschéaftsvorfalle verantwortlich. Die Entscheidungszustandigkeiten ergeben sich aus
dem Gesetz, der Satzung oder der Geschaftsordnung der HDI Global Specialty und umfassen
bspw. Punkte, wie die Aufstellung und Vorlage des Jahresabschlusses, die Ausflihrung von Be-
schliissen der Hauptversammlung sowie die Einrichtung eines Uberwachungssystems zur friih-
zeitigen Erkennung existenzgefahrdender Entwicklungen.

Ausschisse des Vorstandes

In der Geschéaftspolitik der HDI Global Specialty besteht das Prinzip ,Delegation der Verantwor-
tung“, um Entscheidungsmoglichkeiten des Vorstandes auf die niedrigste mogliche funktionale
Ebene zu delegieren. Zu diesem Zweck hat der Vorstand den Exekutivausschuss, den Risiko-
ausschuss, den Aktuarausschuss und den Kapitalanlagenausschuss etabliert.

Der Exekutivausschuss hat die Hauptaufgabe, den Vorstand in der Steuerung des operativen
Tagesgeschaftes zu unterstiitzen. Dieser Ausschuss sorgt aulerdem daflir, dass effektive und
klare Berichtslinien innerhalb der Geschaftsorganisation etabliert und eingehalten werden. Um
diese Ziele innerhalb der gesamten HDI Global Specialty zu realisieren, gehéren zum Exekutiv-
ausschuss nicht nur alle vier Vorstandsmitglieder, sondern auch der Leiter der Niederlassung in
Stockholm.

Der Risikoausschuss berat den Vorstand bei der Implementierung von risikomindernden Mal3-
nahmen, welche im Einklang mit der Geschaftsstrategie und dem Geschéftsplan der HDI Global
Specialty stehen. Des Weiteren unterstitzt der Risikoausschuss den Vorstand bei der Sicherstel-
lung einer wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems sowie bei der jahrlichen Durch-
fuhrung der Bewertung der Geschaftsorganisation. Zudem beschaftigt sich der Risikoausschuss
mit Risikoaspekten in Leit- und Richtlinien.

Der Aktuarausschuss dient dem Vorstand bei der Bestimmung von angemessenen Reserven
sowie bei der Uberpriifung der Reserveberechnung. Darliber hinaus unterstiitzt dieser Ausschuss
den Vorstand bei Festlegung von Reserven fir Groschaden und bei der Uberprifung der Pri-
cing-Strategie.

Der Kapitalanlagenausschuss ist fur die Umsetzung der aktuellen Kapitalanlagenrichtlinie verant-
wortlich und unterstitzt den Vorstand bei Entscheidungsfragen bezlglich der Tatigung von In-
vestments. Eine weitere Aufgabe besteht in der Uberwachung des Wertpapierbestandes und Be-
richterstattung Uber dessen Performance.

Schliusselfunktionen

Die HDI Global Specialty verfugt Uber vier Schlisselfunktionen. Dabei handelt es sich um die
Compliance-Funktion, Risikomanagement-Funktion, Versicherungsmathematische Funktion und
die Interne Revision. Zur wirksamen Erfullung ihrer Aufgaben, wurden die Schlisselfunktionen
mit angemessen Ressourcen ausgestattet.

Die Schlusselfunktionen sind dem Vorstand direkt unterstellt und berichten sowohl regelmafig,
als auch ad-hoc uber ihre Tatigkeiten und internen Beurteilungen. Schriftliche Leitlinien weisen
den Schlusselfunktionen die Aufgaben zu und erteilen Uber diesen Weg die notwendigen Befug-
nisse fur die Erfullung der gestellten Anforderungen. Die operationale Unabhangigkeit der Schlis-
selfunktionen wird mit Hilfe der drei Verteidigungslinien innerhalb der Geschéaftsorganisation si-
chergestellt.

Die jeweiligen Hauptaufgaben und Zustandigkeiten werden detaillierter in den Kapiteln B.3.1.3,
B.4.2, B.5 und B.6 beschrieben.
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Wesentliche Anderungen

Im Berichtsjahr hat sich die HDI Global Specialty mit der Umstellung des Governance-Systems
von einem dualistischen zu einem monistischen System beschaftigt.

B.1.2 Vergiitungspolitik

Die Vergutungsstrategie der HDI Global Specialty als Tochtergesellschaft der Talanx orientiert
sich am Ziel einer nachhaltigen Wertentwicklung der Gesellschaft und des Konzerns. Die Vergu-
tungsstruktur und die Vergutungsregelungen der HDI Global Specialty sind in die Vergutungsor-
ganisation der Talanx-Gruppe integriert.

B.1.2.1 Vergiitung des Vorstands

Hohe und Struktur der Vergitung des Vorstands der HDI Global Specialty orientieren sich an der
GroRe und Tatigkeit des Unternehmens, seiner wirtschaftlichen und finanziellen Lage, dem Erfolg
und seinen Zukunftsaussichten sowie der Ublichkeit der Vergitung unter Beriicksichtigung des
Vergleichsumfelds (horizontal) und der Verglitungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft und
im Konzern gilt (vertikal). Die Vergutung richtet sich dartber hinaus nach den Aufgaben des je-
weiligen Vorstandsmitglieds, seinen persénlichen Leistungen und der Leistung des Gesamtvor-
stands.

Ausgerichtet auf diese Ziele weist das Vergltungssystem zwei Komponenten auf: Festgehalt/
Sachbezlige sowie eine variable Vergitung. Bei der Ausgestaltung der variablen Vergitung wird
sowohl positiven als auch negativen Entwicklungen Rechnung getragen. Die Vergltung ist ins-
gesamt so bemessen, dass sie einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung Rechnung tragt,
marktgerecht und wettbewerbsfahig ist. Das Vergutungsmodell sieht bei einer Zielerreichung eine
prozentuale Aufteilung zwischen Festvergutung und variabler Vergutung vor.

Die erfolgs- und leistungsbezogene Vergutung (variable Vergutung) hangt von bestimmten defi-
nierten Ergebnissen und der Erreichung bestimmter Zielvorgaben ab. Die Zielvorgaben variieren
je nach Funktion des betreffenden Vorstandsmitglieds. Die variable Vergutung setzt sich aus ei-
ner kurzfristigen variablen Vergutung, der jahrlichen Bar-Tantieme und einer langfristigen aktien-
basierten Vergutung, dem sog. Share Award-Programm, zusammen. Die Festsetzung der Ver-
gltung erfolgt durch den Aufsichtsrat.

B.1.2.2 Vergiitung des Aufsichtsrats

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats werden die aus der Erflillung ihres Amtes entstehenden Aus-
lagen erstattet.

B.1.2.3 Vergiitung der Mitarbeiter und Flihrungskrafte

Das Vergutungssystem im Fuhrungskreis unterhalb des Vorstands besteht neben dem Jahres-
festgehalt aus einer variablen Vergutung. Diese setzt sich aus einer kurzfristigen variablen Ver-
gltung, der jahrlichen Bartantieme, und einer langfristigen aktienbasierten Verglitung, dem so-
genannten Share-Award-Programm, zusammen.

Fur Mitarbeiter der Ebenen Chief Manager, Senior Manager und Manager besteht durch den
Group Performance Bonus (GPB) ebenfalls die Moglichkeit der Teilnahme an einem variablen
Vergltungssystem. Der GPB ist ein an den Erfolg der Hannover Rick-Gruppe gekoppeltes Ver-
gltungsmodell, das im Jahr 2004 eingefiihrt worden ist und seit der Anderung der Berechnungs-
grundlage im Jahr 2006 unverandert fortgefiihrt wurde.
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Fur Mitarbeiter der HDI Global Specialty Niederlassung in London unterhalb der Management-
Ebenen 2 und 3 besteht das Vergltungssystem neben dem Jahresfestgehalt aus einer kurzfris-
tigen variablen Vergutung. Die Bonuszahlung ist abhangig vom Ergebnis der Niederlassung und
von der individuellen Zielerreichung des Mitarbeiters. Abhangig von der Einstufung des Mitarbei-
ters betragt die Bonuszahlung maximal 20 % bis 60 % des Basisgehalts.

Mitarbeiter der HDI Global Specialty Niederlassung in Stockholm unterhalb der Management-
Ebenen 2 und 3 erhalten ein Jahresfestgehalt und haben durch das ,Profit Sharing Scheme* die
Méglichkeit der Teilnahme an einem variablen Vergitungssystem. Die Bonuszahlung ist zu 40%
abhangig vom wirtschaftlichen Ergebnis der skandinavischen Niederlassung insgesamt und zu
60% vom Ergebnis des Unternehmensbereichs, flr den der Mitarbeiter tatig ist.

B.1.3 Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

Die HGS hat keine wesentlichen Transaktionen mit Personen, die mal3geblichen Einfluss auf das
Unternehmen ausuben, und Mitgliedern des Vorstandes oder Aufsichtsrat durchgefuhrt.

Die Hannover Rick hat zum 01.01.2019 50,22% der Aktien der HDI Global Specialty an HDI
Global SE verkauft. Der Unternehmensname wurde zum 01.01.2019 in HDI Global Specialty SE
geandert. Um innerhalb der Talanx-Gruppe Synergien zu nutzen bezieht die HDI Global Specialty
Dienstleistungen von Gruppengesellschaften, z.B. im Bereich der Informationstechnologie und
der Vermdgensanlage und -verwaltung. Ein grol3er Teil des Bruttogeschafts wird gruppenintern
an Gesellschaften im In- und Ausland zediert.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlas-
sigkeit

Am 29.01.2020 ist die Rahmenrichtlinie der HDI Global Specialty zur Erfillung der Fit & Proper-
Anforderungen vom Vorstand beschlossen worden und ersetzt die bisherige Rahmenrichtlinie
vom 29.11.2016.

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen

Die fachliche Qualifikation (Fitness) der Personen mit Schllsselaufgaben ist eine der jeweiligen
Position angemessene Berufsqualifikation sowie Kenntnisse und Erfahrungen, die flir ein solides
und vorsichtiges Management und die Erfiillung der Position erforderlich sind. Die Angemessen-
heit wird nach dem Grundsatz der Proportionalitat beurteilt und beriicksichtigt die unternehmens-
individuellen Risiken sowie Art und Umfang des Geschéaftsbetriebs. Es sind spezielle ,Fit-
ness* Anforderungen einzuhalten, die sich flr Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten,
und fur Mitglieder des Aufsichtsrats aus der bestehenden Aufsichtspraxis ergeben. Fir die ge-
genseitige Kontrolle sind kollektive ,Fitness* Anforderungen festgelegt. Die Anforderungen an die
fachliche Qualifikation der Inhaber mit Schlisselfunktionen sind eng mit den Besonderheiten der
jeweiligen Governance-Aufgaben verknUpft.

Personen mit Schlusselaufgaben missen im Rahmen der persénlichen Zuverlassigkeit (Propriety)
verantwortungsvoll und integer sein und ihre Tatigkeiten pflichtbewusst und mit der gebotenen
Sorgfalt erflllen. Es dirfen keine Interessenkonflikte bestehen, und die Person darf sich im Vor-
feld der Ernennung/ Bestellung nicht durch strafbare Handlungen als unzuverlassig erwiesen ha-
ben. Die persdnliche Zuverlassigkeit braucht nicht positiv nachgewiesen zu werden. Sie wird un-
terstellt, wenn keine Tatsachen erkennbar sind, die Unzuverlassigkeit begriinden. Unzuverlassig-
keit ist nur anzunehmen, wenn personliche Umstande nach allgemeiner Lebenserfahrung die An-
nahme rechtfertigen, dass diese die sorgfaltige und ordnungsgemafe Ausibung der Funktion
beeintrachtigen kénnen.
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Far die HDI Global Specialty wird der Kreis der Personen mit Schlisselaufgaben unterschieden
nach Personen, die

e das Unternehmen tatsachlich leiten (Vorstandsmitglieder, Geschéftsfiihrer) inklusive
Hauptbevollméachtigte einer EU-/ EWR-Niederlassung;

e andere Schllisselaufgaben innehaben (Mitglieder des Aufsichtsrats, Inhaber einer der
Schlisselfunktionen Compliance, Interne Revision, Risikomanagement, Versicherungs-
mathematik, Personen, die auf Unternehmensentscheidungen einen erheblichen Einfluss
haben).

Diese Personen haben unter Beriicksichtigung ihrer unterschiedlichen Rollen ihre fachliche Qua-
lifikation in verschiedenen Bereichen nachzuweisen:

Ausbildung

Praktische Kenntnisse

Flhrungserfahrung

Sprachkenntnisse

Kenntnisse bezogen auf die entsprechende
SchlUsselfunktionsaufgabe

Kollektive Anforderungen

Erforderliches Fachwissen

Fir den Fall, dass Schlisselaufgaben ausgegliedert werden, sind hierflr generelle Anforderun-
gen in der Ausgliederungsrichtlinie definiert. Die HDI Global Specialty tragt Sorge, dass die Per-
sonen des Dienstleisters, die flr die Schlisselaufgabe verantwortlich sind, ausreichend fachlich
qualifiziert und personlich zuverlassig sind. Die HDI Global Specialty hat zu diesem Zweck nach
aufsichtsrechtlichen Vorgaben einen Ausgliederungsbeauftragten bestellten, der gegeniber der
Aufsichtsbehorde als verantwortliche Person fiir die jeweilige Schlisselfunktion im Unternehmen
entsprechend anzeigepflichtig ist. Der Gberwachende Ausgliederungsbeauftragte zeigt sich hier-
bei verantwortlich fiir die ordnungsgemafe Erfullung der Aufgaben, die mit der Ausgliederung der
Schllisselaufgabe in Verbindung stehen.

B.2.2 Beurteilungsverfahren

Die Anforderungen und Berichtsprozesse gegenlber der Aufsichtsbehdrde entsprechen den ak-
tuellen, auf den BaFin-Merkblattern zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit beruhenden Stan-
dardprozessen.

Gemal der Rahmenrichtlinie zur Erflllung der Fit & Proper-Anforderungen wird im Vorfeld einer
Besetzung fur Positionen von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schllisselaufgaben innehaben, ein detaillierter Lebenslauf angefordert sowie ein Anforderungs-
profil festgelegt, das die Nachweise zu notwendigen Qualifikationen auflistet und beschreibt. Die
Rahmenrichtlinie enthalt im Anhang eine Checkliste fur die Prifung der Fit & Proper-Anforderun-
gen dieser Personen.

Das Anforderungsprofil umfasst den Nachweis folgender Mindestanforderungen:

Beschreibung der Position mit Schllisselaufgaben:
¢ Leistungskatalog (Stellenbeschreibung)
¢ Entscheidungs- und Weisungsbefugnisse
e Mal an Personalverantwortung

Fachliche Qualifikation (allgemein):
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Ausbildungsniveau (kaufmannische oder berufsspezifische Ausbildung,
Hochschulabschluss oder Berufsstandards wie z.B. fir Revisoren oder Aktuare)
Kenntnis und Verstandnis der Unternehmensstrategie

Kenntnis des Governance-Systems

Fremdsprachenkenntnisse, mindestens der englischen Sprache und nach Mdglichkeit in
einer weiteren Fremdsprache

Fachliche Qualifikation (abhangig von der jeweiligen Position):

Branchenexpertise

Kenntnis und Verstandnis des Geschaftsmodells

Fahigkeit der Interpretation von bilanziellen und versicherungstechnischen Zahlenwerken
Kenntnis und Verstandnis der regulatorischen Rahmenbedingungen, die das Unterneh-
men betreffen

e Expertise in Personalfiihrung, Mitarbeiterauswahl, Nachfolgeplanung

Zur Beurteilung bei Aufgabentbertragung wird im Vorfeld einer Personalbesetzung ein detaillier-
ter Lebenslauf angefordert und ein Anforderungsprofil festgelegt, das den Nachweis definierter
Mindestanforderungen enthalt. Werden bei einer Neubesetzung Teile des Anforderungsprofils
nicht erfillt, wird eine Begriindung schriftlich dokumentiert. Zur fortlaufenden Sicherstellung der
Einhaltung der relevanten Anforderungen erfolgt alle finf Jahre eine Uberpriifung des Anforde-
rungsprofils durch die verantwortliche Organisationseinheit.

Im Rahmen der anlassbezogenen Beurteilung erfolgt bei wesentlichen Veranderungen der zu-
grundeliegenden Parameter eine Uberpriifung der Einhaltung des Anforderungskatalogs. Dabei
wird nach Eigenschaften unterschieden, die in der Person und die in der Position begriindet sind.

Die Priif- und Kontrollprozesse sind in einer Ubersicht zusammengefasst, die fir die Personen,
die das Unternehmen tatsachlich leiten, und die Personen, die andere Schlisselaufgaben haben,
den Turnus der Prifung des Anforderungsprofils und die Zustandigkeit fir Prifung und Anzeige-
pflicht enthalt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Ri-
siko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem einschlieBlich Risikomanagementfunktion
B.3.1.1 Strategieumsetzung

Unsere Unternehmensstrategie benennt die leitenden Grundsatze, welche geschaftsibergrei-
fend die Realisierung unserer Vision eines profitabel wachsenden und diversifizierten Spezial-
Versicherers, das mit effizienten Prozessen und einer verantwortungsbewussten Organisation
ausgestattet ist, sicherzustellen.

Aus der Unternehmensstrategie leiten wir unsere Risikostrategie ab. Die wesentlichen strategi-
schen Anknilpfungspunkte fir unser Risikomanagement sind folgende Grundsatze der Unterneh-
mensstrategie:

¢ Wir managen Risiken aktiv.
e Wir sorgen fir eine angemessene Kapitalausstattung.
e Wir setzen auf Risikokultur, Corporate Governance und Compliance.

Die Risikostrategie ist das zentrale Element fur unseren Umgang mit Chancen und Risiken. In ihr
werden die Ziele des Risikomanagements weiter konkretisiert sowie unser Risikoverstandnis do-
kumentiert. Wir haben in der Risikostrategie zehn libergeordnete Prinzipien festgelegt:
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—_—

Wir halten den vom Vorstand festgelegten Risikoappetit ein.
2. Wirintegrieren das Risikomanagement in die wertorientierte Steuerung und ordnen unser
Kapital nach risikobasierten Grundsatzen zu.

3. Wirfordern eine offene Risikokultur und die Transparenz des Risikomanagementsystems.

4. Wir unterstitzen die HDI Global SE bei der Erflllung der Anforderungen der Ratingagen-
turen.

5. Wir erfiillen die aufsichtlichen Vorgaben.

6. Wir agieren unter Berucksichtigung von Wesentlichkeit und Proportionalitat.

7. Wir wenden angemessene quantitative Methoden an.

8. Wir stellen durch unsere organisatorische Struktur sicher, dass die einzelnen Funktionen

voneinander getrennt sind.
. Wir nutzen passende qualitative Methoden.
10. Wir entwickeln uns fortlaufend weiter, um den Anderungen von unserem Risikoprofil an-
gemessen begegnen zu kdénnen.

Unsere Risikostrategie benennt unsere Kernrisiken, die Risikotragfahigkeit und Risikotoleranz.
Sie ist das zentrale Element flir unseren Umgang mit den Risiken. Die Risikostrategie, das Risi-
koregister, die Richtlinien zum Management von Operationellen und Reputationsrisiken sowie
das Limit- und Schwellenwertsystem und die Risiko- und Kapitalmanagementrichtlinie Gberprifen
wir mindestens einmal im Jahr. Dadurch gewahrleisten wir die Aktualitdt unseres Risikomanage-
mentsystems.

B.3.1.2 Risikokapital

Die HGS stellt im Interesse ihrer Versicherungsnehmer und des Anteilseigners ein angemesse-
nes Verhaltnis von Risiken und Eigenmitteln sicher. Unser quantitatives Risikomanagement, ba-
sierend auf unserem internen Kapitalmodell, bildet ein einheitliches Rahmenwerk zur Bewertung
und Steuerung aller das Unternehmen betreffenden Risiken und unserer Kapitalposition. Im Rah-
men des Risikomanagements der HGS erfolgt eine regelmaRige Uberwachung der Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Solvenzvorschriften.

Das interne Kapitalmodell der HGS ist ein stochastisches Unternehmensmodell, das alle Ge-
schaftsfelder der HGS abdeckt. Es berlicksichtigt alle wesentlichen Risiken, die die Entwicklung
des Eigenkapitals beeinflussen. Fur die verschiedenen Risikokategorien haben wir jeweils eine
Anzahl von Risikofaktoren identifiziert, fir die wir Wahrscheinlichkeitsverteilungen festlegen. Ri-
sikofaktoren sind zum Beispiel 6konomische Indikatoren, wie Zinsen, Wechselkurse und Inflati-
onsindizes, aber auch versicherungsspezifische Indikatoren, wie die Anzahl von Naturkatastro-
phen in einer bestimmten Region und die versicherte Schadenhdhe pro Katastrophe. Bei der
Festlegung der Wahrscheinlichkeitsverteilungen fir die Risikofaktoren greifen wir auf historische
und offentlich verfugbare Daten sowie auf den internen Datenbestand zurlick. Ferner erganzt das
Wissen interner und externer Experten den Prozess.

Mit Hilfe des internen Kapitalmodelles ermittelt die HDI Global Specialty das bendtigte Risikoka-
pital als Value at Risk (VaR) der 6konomischen Wertveranderung tGber einen Zeitraum von einem
Jahr zum Sicherheitsniveau 99,5 %. Dies entspricht dem Ziel, die einjahrige Ruinwahrscheinlich-
keit von 0,5 % nicht zu Uberschreiten. Gemal den aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt
die HDI Global Specialty regelmafig die Kapitalisierungsanforderungen gemafn Solvency |l Stan-
dardformel. Dabei ergeben sich entsprechend die Kapitalanforderungen fiir Marktrisiken, versi-
cherungstechnische Risiken, Forderungsausfallrisiken und die operationalen Risiken Die interne
Kapitalisierung soll stets Uber 120 % der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen liegen.

B.3.1.3 Organisation des Risikomanagements und Aufgaben der Risikomanagementfunktion

Die Risikomanagementfunktion besteht aus drei Hauptkomponenten: dem Risikoausschuss, dem
Chief Risk Officer und der Risikouiberwachungsfunktion.
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Risikoausschuss

Die Aufgaben des Risikoausschusses werden aus der Geschéaftsordnung des Risikoausschusses
abgeleitet. Die Unterstlitzung des Vorstandes in allen Themen rund um das Risikomanagement
gehort zu den Kerntatigkeiten. Der Entscheidungsbereich des Risikoausschusses liegt innerhalb
der durch den Vorstand festgelegten Risikoneigung. Veranderungen, und in allen Fallen Erho-
hungen, in Bezug auf die Risikoneigung bedurfen der Zustimmung des Vorstands. Der Risiko-
ausschuss Uberwacht die Risikosituation der HDI Global Specialty. Zu den weiteren Aufgaben
gehdren die Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems, Erarbeitung von Emp-
fehlungen und die Uberwachung der Umsetzung von risikobezogenen Mafnahmen.

Chief Risk Officer

Der Chief Risk Officer leitet die unabhangige Risikoliberwachungsfunktion, ist Vorsitzender des
Risikoausschusses und Mitglied des Vorstandes. Die Aufgaben des Chief Risk Officers umfassen
die Sicherstellung der Rahmenbedingungen eines effektiven Risikomanagementsystems. Zudem
ist der Chief Risk Officer eingebunden in die wesentlichen Entscheidungsprozesse der HDI Glo-
bal Specialty und informiert den Risikoausschuss und die Risikoliberwachungsfunktion Uber re-
levante Vorhaben.

Risikoiiberwachungsfunktion

Die Risikoliberwachungsfunktion koordiniert und ist verantwortlich fir die Uberwachung (Identifi-
kation, Bewertung, Uberwachung und Berichterstattung) von samtlichen wesentlichen Risiken
und die regelmafige Koordination und Durchflihrung des ORSA-Prozesses (Own Risk and Sol-
vency Assessment, vgl. dazu B.3.2). Daruber hinaus entwickelt und implementiert sie Methoden,
Standards und Prozessen flr die Risikobewertung und -Uberwachung.

Die Risikoluiberwachungsfunktion erfillt ihnre Aufgaben objektiv und unabhéangig fur die HDI Global
Specialty.

B.3.1.4 Wesentliche Elemente unseres Risikomanagementsystems

Unsere Risikostrategie, die Richtlinie zum Risiko- und Kapitalmanagement, das Limit- und
Schwellenwertsystem und die Richtlinien zum Management des Reputations- und operationalen
Risikos fur die wesentlichen Risiken der HDI Global Specialty beschreiben die Elemente unseres
Risikomanagementsystems. Das Risikomanagementsystem unterliegt einem permanenten Zyk-
lus der Planung, Handlung, Kontrolle und Verbesserung. Insbesondere die systematische Risi-
koidentifikation, -analyse, -bewertung, -steuerung und -Uberwachung sowie die Risikoberichter-
stattung sind von Bedeutung flr die Wirksamkeit des Gesamtsystems.

In der Richtlinie zum Risiko- und Kapitalmanagement werden unter anderem die Aufgaben,
Rechte und Verantwortlichkeiten, die organisatorischen Rahmenbedingungen und der Risikokon-
trollprozess beschrieben. Die Regelungen leiten sich aus der Unternehmens- und der Risikostra-
tegie ab und berticksichtigen zudem die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Risikoma-
nagement.

Die Risikokommunikation und eine offene Risikokultur sind wichtige Anliegen unseres Risiko-
managements.

Risikotragfahigkeitskonzept

Die Ermittlung der Risikotragfahigkeit beinhaltet die Bestimmung des insgesamt zur Verfligung
stehenden Risikodeckungspotenzials und der Berechnung, wie viel davon zur Abdeckung aller
wesentlichen Risiken verwendet werden soll. Dies erfolgt im Einklang mit den Vorgaben der Ri-
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sikostrategie und der Festlegung des Risikoappetits durch den Vorstand. Mit unserem Risikomo-
dell erfolgt eine Bewertung der quantitativ bewertbaren Einzelrisiken sowie der gesamten Risi-
koposition. Zur Uberwachung der wesentlichen Risiken existiert ein Limit- und Schwellenwertsys-
tem. In dieses System flielken — neben weiteren risikorelevanten Kennzahlen — insbesondere die
aus der Risikotragfahigkeit abgeleiteten und ermittelten KenngréfRen ein. Die Einhaltung des Ge-
samtrisikoappetits wird anhand der Ergebnisse der Standardformel und des Internen Kapitalmo-
dells laufend Uberprift.

Risikoidentifikation

Eine wesentliche Informationsbasis fir die Uberwachung der Risiken ist die turnusméaBige Risi-
koidentifikation. Die Dokumentation aller identifizierten Risiken findet im Risikoregister statt, das
alle wesentlichen Risiken enthalt. Die Risikoidentifikation erfolgt zum Beispiel in Form von quali-
tativen Einschatzungen, Interviews oder Szenarioanalysen. Externe Erkenntnisse wie anerkann-
tes Branchen-Know-how aus relevanten Gremien oder Arbeitsgruppen flieRen in den Prozess mit
ein. Die Risikoidentifikation ist bedeutend fiir die dauerhafte Aktualitadt unseres Risikomanage-
ments.

Risikoanalyse und -bewertung

Grundsatzlich wird jedes identifizierte und als wesentlich erachtete Risiko quantitativ bewertet.
Lediglich Risikoarten, fir die eine quantitative Risikomessung derzeit nicht oder schwer mdglich
ist, werden qualitativ bewertet, so z. B. strategische Risiken, Reputationsrisiken oder zukinftige
Risiken. Eine qualitative Bewertung findet etwa durch Expertenschatzungen statt. Die quantitative
Bewertung der wesentlichen Risiken und der Gesamtrisikoposition erfolgt durch das interne Ka-
pitalmodell der HDI Global Specialty, dass durch die Risikomanagementfunktion betrieben wird.
Im Modell werden Risikokonzentration und Risikodiversifikation berlicksichtigt.

Risikosteuerung

Die Steuerung aller wesentlichen Risiken ist Aufgabe der operativen Abteilungen im Rahmen
ihres Zustandigkeitsbereiches. Dabei werden die identifizierten und analysierten Risiken entwe-
der bewusst akzeptiert, vermieden oder reduziert. Bei der Entscheidung durch den Geschéaftsbe-
reich wird das Chance- und Risikoverhaltnis berlcksichtigt. Unterstitzt wird die Risikosteuerung
beispielsweise durch die Vorgaben der Zeichnungsrichtlinien, Kapitalanlagerichtlinie und durch
definierte Grenz- und Schwellenwerte.

Risikoiuiberwachung

Die Aufgabe der Risikomanagementfunktion ist die Uberwachung aller identifizierten wesentli-
chen Risiken. Dies beinhaltet unter anderem die Uberwachung der Umsetzung der Risikostrate-
gie und die Einhaltung der definierten Grenz- und Schwellenwerte sowie von risikorelevanten
Methoden und Prozessen. Wichtige Aufgabe der Risikolberwachung ist es zudem, festzustellen,
ob die MaRnahmen zur Risikosteuerung durchgefiihrt wurden, und ob die geplante Wirkung der
MafRnahmen ausreichend ist.

Risikokommunikation und Risikokultur

Das Risikomanagement ist fest in unsere betrieblichen Ablaufe integriert. Dies wird unterstutzt
durch eine transparente Risikokommunikation sowie einen offenen Umgang mit Risiken im Rah-
men unserer Risikokultur. Der regelmaRige Informationsaustausch zwischen risikosteuernden
und risikolberwachenden Einheiten ist elementar fir die Funktionsfahigkeit des Risikomanage-
ments.

Risikoberichterstattung
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Unsere Risikoberichterstattung informiert systematisch und zeitnah tber alle wesentlichen Risi-
ken und deren potenzielle Auswirkungen. Das Risikoberichtswesen besteht aus regelmafigen
Risikoberichten z. B. Uber die Gesamtrisikosituation, die Einhaltung der in der Risikostrategie de-
finierten KenngréRen. Erganzend zur Regelberichterstattung erfolgt im Bedarfsfall eine interne
Sofortberichterstattung Uber wesentliche und kurzfristig auftretende Risiken.

B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung (ORSA)

Der jahrliche ORSA-Prozess besteht mal3geblich aus einer Analyse derzeitiger und zuklnftiger
Risiken, die den Fortbestand der HDI Global Specialty bedrohen kénnten. Anhand vieler ver-
schiedener Analysen und Prozesse wird der Gesamtsolvabilitdtsbedarf entsprechend der Risiko-
lage und des Geschaftsmodells der HDI Global Specialty ermittelt. Der ORSA umfasst folgende
Prozessschritte:

o

Dez Qct Nov

g

Jan Feb Mar April May June July Aug

Integration of
DCAT and
ICAAP

Preparation
and approval
ORSA Report

Abbildung 1: Jahrlicher ORSA-Prozess

Die Ergebnisse dieser Prozesse werden von den operativen Abteilungen und den Schlisselfunk-
tionen in Form von Berichten dokumentiert und in die entsprechenden Gremien und Ausschiisse
eingereicht. Die Geschéftsleitung wird somit eng in den ORSA-Prozess eingebunden. Zu nennen
ist bspw. der interne Risikobericht, der quartarlich vom Risikomanagement erstellt wird und zuerst
im Risikoausschuss diskutiert bzw. bewertet und im Anschluss vom Chief Risk Officer verabschie-
det und dem Gesamtvorstand vorgelegt wird. Des Weiteren werden zum Beispiel Geschaftsstra-
tegie, Mittelfristplanung inklusive Szenarioanalyse und Kapitalentwicklungsplan und Rckversi-
cherungseinkauf vom Aufsichtsrat, aber auch zum Beispiel Risikostrategie, Zeichnungsrichtlinien,
Limit- und Schwellenwert System, Standard-Formel-Bericht vom Vorstand beziehungsweise vom
Exekutivausschuss bewertet und verabschiedet. Somit wird sichergestellt, dass die ORSA-Pro-
zessschritte angemessen in die Organisations- und Entscheidungsstruktur der HDI Global Spe-
cialty eingebunden werden.

Alle Arbeitsergebnisse aus den oben genannten Prozessen bilden die Grundlage fir den jahrli-
chen ORSA-Bericht, welcher vom Risikomanagement betreut und koordiniert wird. Im vergange-
nen Berichtsjahr wurden die Ergebnisse der Risiko-und Solvabilitdtsbeurteilung aus dem Zeit-
raum von Dezember 2018 bis November 2019 im ORSA-Bericht bewertet. Der Bericht wurde im
Dezember 2019 vom Vorstand genehmigt und zudem auch an die Schlisselfunktionen Versiche-
rungsmathematik und Compliance kommuniziert.

Die HDI Global Specialty bestimmt ihren Solvabilitdtsbedarf mit der Solvency Il Standardformel.
Das interne Modell wurde im vergangenen Berichtszeitraum fiir interne Steuerungszwecke ein-
gesetzt. Die Verwendung des internen Modells als genehmigtes Solomodell wird jedoch ange-
strebt, da die in der Standardformel getroffenen Annahmen ein sehr konservatives Bild des Risi-
koprofils der HDI Global Specialty formen und nicht alle Risiken des Unternehmens angemessen
abbilden. Das Kapitalmanagement ist eng mit dem Risikomanagementsystem verbunden, indem
die Solvenzquoten der Standardformel und des internen Modells in das Limit-und Schwellenwert-
system aufgenommen wurden. Auch die Solvenzquoten der Niederlassung in Kanada und Aust-
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ralien, welche nach dem lokalen Aufsichtsrecht berechnet werden, sind mit Limits und Schwel-
lenwerten ausgestattet. Die Werte werden quartarlich in den internen Risikobericht aufgenommen
und somit auch dem Risikoausschuss prasentiert.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Bestandteile des internen Kontrollsystems

Wir gestalten unsere Geschaftstatigkeit so, dass sie stets im Einklang mit allen gesetzlichen Vor-
schriften steht. Das interne Kontrollsystem (IKS) ist ein wichtiges Teilsystem, das unter anderem
dazu dient, vorhandenes Vermdgen zu sichern und zu schiitzen, Fehler und Unregelmafigkeiten
zu verhindern bzw. aufzudecken sowie Gesetze und Vorschriften einzuhalten. Die Kernelemente
des IKS der HDI Global Specialty sind in einer Richtlinie dokumentiert, die ein gemeinsames
Verstandnis fiir eine differenzierte Umsetzung der notwendigen Kontrollen schafft. Sie hat letztlich
zum Ziel, die Umsetzung unserer Geschéfts- und Risikostrategie konsequent zu steuern und zu
Uberwachen.

Die Richtlinie definiert Begrifflichkeiten, regelt die Verantwortlichkeiten und liefert einen Leitfaden
fur die Beschreibung von Kontrollen. Dartuber hinaus ist sie die Basis zur Umsetzung der internen
Ziele und zur Erfullung externer Anforderungen, die an die HDI Global Specialty gestellt werden.
Das IKS besteht aus systematisch gestalteten organisatorischen und technischen MaRnahmen
und Kontrollen im Unternehmen. Hierzu zahlen beispielsweise:

das Vieraugenprinzip,

die Funktionstrennung,

die Dokumentation der Kontrollen innerhalb der Prozesse,

sowie technische Plausibilitdtskontrollen und Zugriffsberechtigungen in den IT-Systemen.

Die Funktionsfahigkeit des IKS bedingt die Mitwirkung von Geschaftsleitung, Flihrungskraften
und Mitarbeitern auf allen Ebenen. Die Finanzberichterstattung muss sowohl den internationalen
und nationalen Rechnungslegungsvorschriften als auch aufsichtsrechtlichen Anforderungen ent-
sprechen. Um dies zu gewahrleisten, stellen im Bereich des Rechnungswesens und der Finanz-
berichterstattung Prozesse mit integrierten Kontrollen sicher, dass der Jahresabschluss vollstan-
dig und richtig aufgestellt wird. Mithilfe einer Struktur differenzierter Kriterien, Kontrollpunkte und
Wesentlichkeitsgrenzen wird sichergestellt, dass wir das Risiko wesentlicher Fehler im Jahres-
abschluss fruhzeitig erkennen und verringern kénnen.

B.4.2 Compliance-Funktion
Umsetzung der Compliance-Funktion

Die HDI Global Specialty hat sich flr einen dezentralen Ansatz zur Umsetzung der Compliance-
Funktion entschieden, das heil’t die Aufgaben der Compliance-Funktion werden nicht nur von der
Compliance-Abteilung, sondern von verschiedenen Abteilungen erfillt. Die Compliance-Funktion
ist damit in verschiedenen Bereichen und Niederlassungen angesiedelt.

Die Compliance-Funktion ist frei von Einflissen, die eine objektive, faire und unabhangige Aus-
fuhrung ihrer Aufgaben beeintrachtigen konnten. Die Compliance-Funktion ist befugt, jederzeit
Einsicht in relevante Informationen anzufordern und zu Compliance-relevanten Fragen direkt auf
Mitarbeiter zuzugehen.

Der Chief Compliance Officer ist Inhaber der Schlisselfunktion Compliance und berichtet direkt
an den Vorstand.
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Die HDI Global Specialty hat ihre Compliance-Politik in einem Handbuch mit dem Titel ,,Compli-
ance Framework® niedergeschrieben. Dieses Handbuch wird regelmaflig, mindestens einmal
jahrlich, und bei neuen Entwicklungen auch anlassbezogen durch den Chief Compliance Officer
auf seine Aktualitat hin Gberprift und, sofern notwendig, aktualisiert.

Einzige wesentliche Anderung der Compliance-Politik im Berichtszeitraum bestand in der Wie-
dereingliederung des Compliance Monitorings in die Compliance Funktion. Bis einschlief3lich
2018 hatte sich die Compliance Funktion zur Durchfiihrung von Compliance-Uberwachungstatig-
keiten der Schlusselfunktion Interne Revision bedient und Vor-Ort Prifungen von dieser im Auf-
trag der Compliance Funktion durchfiihren lassen. Mit Wechsel des Ausgliederungspartners flir
die Interne Revision wurde die Compliance-Uberwachung im Jahr 2019 wieder vollstandig in den
Verantwortungsbereich der Schlusselfunktion Compliance Ubertragen.

Die HDI Global Specialty hat anhand einer risikobasierten Bewertung die folgenden Themen als
besonders Compliance-relevant bestimmt und als Compliance-Schwerpunkte festgelegt:

Erflllung aufsichtsrechtlicher Anforderungen

Einhaltung von auRenwirtschaftsrechtlichen Bestimmungen und Sanktionsvorschriften
Einhaltung von versicherungsrechtlichen Vorschriften
Einhaltung des Gesellschaftsrechts

Einhaltung kartell- und wettbewerbsrechtlicher Vorschriften
Einhaltung des Verhaltenskodex

Bekampfung von Korruption/Unterschlagung/Betrug

Einhaltung der Normen des Datenschutzes

Einhaltung der Regelungen des Arbeitsrechts

Einhaltung von Steuergesetzen

Durchflihrung einer ordnungsgemalfen Finanzberichterstattung

Aufgaben

Die Compliance-Funktion soll die Einhaltung der wesentlichen duReren Bestimmungen durch die
HDI Global Specialty sicherstellen.

Diese Compliance-Schwerpunkte werden durch die Compliance-Funktion der HDI Global Speci-
alty iberwacht. Die Compliance-Abteilung ist nicht fur die Bearbeitung aller der oben dargelegten
besonders Compliance-relevanten Themen zustandig. Die Verantwortung fur das Arbeitsrecht
wurde ausgegliedert und lag daher bis zum 28.02.2019 bei der Personalabteilung der Hannover
Ruck, ab dem 01.03.2019 bei der Personalabteilung der HDI Service AG, fiir das Steuerrecht ist
die Steuerabteilung zustandig. Der Datenschutz fallt in den Verantwortungsbereich des Daten-
schutzbeauftragten der Gesellschaft. Des Weiteren liegt die Einhaltung der Anforderungen an die
Finanzberichterstattung in der Verantwortung des Finanz- und Rechnungswesens. Der Themen-
komplex Gesellschaftsrecht wird von der Rechtsabteilung verantwortet. Die die besonders Com-
pliance-relevanten Themen bearbeitenden Abteilungen bilden zusammen die Compliance-Funk-
tion der HDI Global Specialty. Die Bearbeitung der besonders Compliance-relevanten Themen
durch die Abteilungen, die zusammen die Compliance-Funktion bilden, umfasst mindestens die
folgenden Tatigkeiten:

¢ Identifizierung und Bewertung der Risiken, die mit der Nichteinhaltung der gesetzlichen
und regulatorischen Anforderungen verbunden sind (Risikokontrolle)

e Bewertung der méglichen Konsequenzen von Veranderungen der rechtlichen Rahmen-
bedingungen auf die Tatigkeit der Gesellschaft (Risiko bei Gesetzesanderungen/ Fruh-
warnung)

e Beratung im Hinblick auf die Einhaltung der fur die Tatigkeit geltenden Rechtsvorschriften
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e Uberprifung der Angemessenheit der umgesetzten Malinahmen in Bezug auf die Einhal-
tung gesetzlicher Anforderungen (Uberwachungsfunktion)

Der Chief Compliance Officer lasst sich von den anderen besonders Compliance-relevante The-
men bearbeitenden Abteilungen regelmafig (mindestens einmal jahrlich) in einer Risikoubersicht
darlegen, welche Risiken einer Non-Compliance ermittelt wurden und mit welchen MalRhahmen
man in diesen Abteilungen diese Risiken minimiert. So wird sichergestellt, dass alle innerhalb der
Compliance-Funktion bearbeiteten Themen Uberwacht und bearbeitet werden.

Der fur die HDI Global Specialty bestellte Chief Compliance Officer ist insbesondere fur Folgen-
des zustandig:

Der Chief Compliance Officer (iberwacht ergangene Anderungen von Rechtsvorschriften und
Normen durch den Gesetzgeber sowie der Rechtsprechung. Er beurteilt diese neuen Entwicklun-
gen auf ihre Relevanz hin und kommuniziert relevante Neuerungen oder Anderungen an die je-
weiligen Abteilungen und den Vorstand. Durch eine laufende Uberwachung tragen der Chief
Compliance Officer und die Mitarbeiter der anderen die Compliance-Funktion bildenden Abteilun-
gen zur Einhaltung der rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen durch die Organ-
mitglieder (Vorstand und Aufsichtsrat) und Mitarbeiter der HDI Global Specialty bei.

Der Chief Compliance Officer berat Vorstandsmitglieder und Mitarbeiter der HDI Global Specialty
auf Anfrage zu Compliance-Themen.

Der Chief Compliance Officer erstellt jedes Jahr einen Compliance-Plan fiir das Folgejahr. Dieser
basiert auf einer Risikoanalyse der identifizierten wesentlichen Compliance-Risiken. Auch flr das
Jahr 2019 hat der Chief Compliance Officer zusammen mit den anderen die Compliance-Funktion
bildenden Abteilungen einen Compliance-Plan erstellt. In diesem Plan wird festgelegt wo die
Schwerpunkte der Compliance-Tatigkeit im Folgejahr liegen sollen.

Der Chief Compliance Officer Uberprtft die Compliance-Berichte der Niederlassungen und erstellt
quartarliche Compliance-Berichte an die Geschéftsleitung der HDI Global Specialty sowie einen
jahrlichen Compliance-Bericht an die Talanx. Der Bericht enthalt Informationen zu Compliance-
relevanten Themen, wie z. B. Einzelheiten zu jeglichen wesentlichen bekannt gewordenen Com-
pliance-Verstolken sowie vorgeschlagene oder umgesetzte Malknahmen in Bezug auf deren Be-
hebung, aktuelle Bewertungen von Compliance- und Rechtsanderungs-Risiken, Vorschlage zu
MafRnahmen fur die Begrenzung von Compliance-Risiken etc.

Berichtswege

Als Inhaber der Schlisselfunktion Compliance berichtet der Chief Compliance Officer an das fir
das Ressort Compliance zustandige Vorstandsmitglied. Etwaige schwerwiegende Compliance-
Verstdlle werden direkt an den Gesamtvorstand berichtet.

Berichtet wird tber wesentliche Compliance-Vorfalle in schriftlicher, mindlicher oder elektroni-
scher Form, wobei mindliche Berichte in der Regel im Nachhinein in Schriftform bestatigt werden.

Die Berichterstattung kann, je nach Schwere des Vorfalls, in den quartarlichen Berichten oder ad-
hoc erfolgen.

B.5 Funktion der Internen Revision
Umsetzung der internen Revisionsfunktion

Die Durchflihrung der Aufgaben der Internen Revision wurden vom Inhaber der Schlisselfunktion,
dem Vorstandsvorsitzenden der HGS, an die Talanx AG, Zentralbereich Group Audit (TX GA)
und an die Hannover Rick SE, Bereich Group Auditing (HR GA) mittels Ausgliederungsvertrage
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Ubertragen. HR GA erbringt zu den von der HGS an die HR ausgelagerten Funktionen (insbe-
sondere IT, Business Continuity Management, Sanction Screening und Facility Management)
Revisionsdienstleistungen fir den Vorstand der HGS.

Die Ziele der Internen Revision sind der nachhaltige Schutz des betrieblichen Vermégens vor
Verlusten aller Art, die Férderung der Geschéfts- und Betriebspolitik und die Sicherung des Fort-
bestehens der Gesellschaft. Dazu prift die Interne Revision selbstandig, unabhangig und objektiv
nach den Grundsatzen der Sicherheit, Ordnungsmafigkeit und Wirtschaftlichkeit risikoorientiert
alle wesentlichen Geschéftsbereiche, Ablaufe, Verfahren und Systeme.

Die Pruftatigkeit richtet sich nach dem von der Internen Revision erstellten und vom Vorstand der
Gesellschaft genehmigten Prifungsplan. Im Rahmen dieses Prifungsplans bt die Revisions-
funktion ihre Tatigkeit frei von fachlichen Weisungen aus und berichtet ihre Prifergebnisse und
Empfehlungen direkt an den Vorstand der HGS. |hre Unabhangigkeit und Objektivitat von den
Tatigkeiten, deren Prifung ihr obliegt, ist gewahrleistet. Denn den Ausgliederungspartner TX GA
und HR GA sind ausschlief3lich Revisionsaufgaben zugewiesen. TX GA und HR GA sind nicht in
Aufgabengebiete und Verantwortlichkeiten der ersten oder der zweiten Verteidigungslinie nach
dem 3-Lines-of-Defence Konzept eingebunden. Die Leiter von TX GA und HR GA berichten eben-
falls an die Vorstandsvorsitzenden der Talanx AG bzw. der Hannover Rick SE.

Eine MalRnahme zur Sicherstellung der Objektivitat auf Priferebene ist die Einhaltung von Ka-
renzzeiten bei Wechseln von Mitarbeitern aus operativen Bereichen zur Internen Revision. Neben
der SchliUsselfunktion Interne Revision bt der Inhaber keine weitere Schlisselfunktion aus.

Aufgabe

Die Interne Revision hat zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ein vollstandiges, uneingeschranktes,
aktives und passives Informationsrecht. Das aktive Informationsrecht beinhaltet den Zugang zu
allen Geschéaftsbereichen, Unterlagen, Vermdgensgegenstanden und zu den Gesprachspartnern.
Uber das passive Informationsrecht wird sichergestellt, dass die Interne Revision in die fiir sie
malgeblichen Informationsflisse des Unternehmens eingebunden ist.

Kurzfristig notwendige aul3erplanmafRige Sonderprifungen anlasslich deutlich gewordener Man-
gel kénnen jederzeit durchgefihrt werden. Um die Uberwachungsfunktion fiir alle relevanten Un-
ternehmensbereiche systematisch, zielgerichtet und effizient wahrnehmen zu kénnen, wird die
Prufungsplanung umfassend und unter Risikogesichtspunkten erstellt. Als risikobeeinflussende
Faktoren werden dabei unter anderem folgende Faktoren berticksichtigt:

» Inharentes Risiko der Priiffelder

» Ergebnisse der letzten Revisionsprifungen

= Gesetzliche und organisatorische Anderungen bezliglich der Priiffelder und

» Erkenntnisse aus der Teilnahme an Gremiensitzungen und regelmafigen Jour Fixes mit
anderen Governance-Funktionen.

Berichtswege

Fur jede Prifung wird ein Bericht erstellt, der dem Vorstand und dem gepriften Bereich die we-
sentlichen Informationen vermittelt. Mit dem Bericht werden fir die MalRnahmen entsprechende
Umsetzungstermine und Umsetzungs-verantwortliche festgelegt und vereinbart. Die Umsetzung
wird Uberwacht, wobei der Vorstand dies operativ auf die Revisionsfunktion delegiert.

Das Berichtswesen der Internen Revision beinhaltet zudem Quartals- und Jahresberichte, die
deren Empfanger (unter anderem Vorstand, Aufsichtsrat, Risikomanagement und Abschlusspru-
fer) Informationen zur Effektivitat der Internen Revision und Prifungsergebnissen bereitstellen.
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Bei einer besonders schwerwiegenden Feststellung besteht eine Sofort-Berichtspflicht gegen-
Uber dem betroffenen Vorstand. Je nach Risikogehalt wird auch die Risikokontrollfunktion, Versi-
cherungsmathematische und/ oder die Compliance Funktion informiert.

Zur Sicherstellung der Effektivitat von TX GA und HR GA finden interne MaRnahmen der Quali-
tatssicherung und Beurteilungen durch externe Prifer statt.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion
Umsetzung der Versicherungsmathematischen Funktion

Die Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion (VMF) sind bei der HDI Global Speci-
alty zentral implementiert und ihre Aufgaben werden durch eine organisatorische Einheit wahr-
genommen. Dieser Aufbau garantiert angemessenes aktuarielles Wissen in allen betroffenen
Prozessen sowie eine unabhangige Uberwachung. Die Berechnung der Solvency Il versiche-
rungstechnischen Rulckstellungen (im Folgenden Technical Provisions/ TP) erfolgt bei der HDI
Global Specialty zentral fiir alle Niederlassungen.

Koordiniert werden die Aufgaben, die der VMF zuzuordnen sind, durch den verantwortlichen In-
haber der VMF. Er agiert in Bezug auf die Aufgabenwahrnehmung im Rahmen der Vorgaben zur
VMF eigenverantwortlich und unabhangig und hat eine direkte Berichtslinie an den Vorstand. In
der AuslUbung seiner Funktion wird der Inhaber der VMF von verschiedenen Aktivitaten und Per-
sonen innerhalb des Risikomanagements und des Aktuariats unterstutzt.

Darlber hinaus herrscht zwischen den beiden Schlusselfunktionen VMF und Risikomanagement
das gemeinsame Verstandnis, dass ein breiter Informationsaustausch und eine fachkompetente
Unterstutzung der jeweils anderen Funktion sinnvoll sind, um ihre jeweiligen individuellen Aufga-
ben erfiillen und zuséatzlich das Ziel der HDI Global Specialty einer effizienten Struktur unterstit-
zen zu kénnen.

Die VMF unternimmt die Beurteilung der Zeichnungs- und Annahmepolitik unter Verwendung von
internen Richtlinien, Daten und Prozessen zur Messung von versicherungstechnischem Risiko.
Fir die Beurteilung der Ruckversicherung und den damit einhergehenden eingegangenen Risi-
ken findet ein enger Austausch mit der Ruckversicherungseinheit statt. Zusatzlicher Ansprech-
partner ist diejenige Abteilung bei der Hannover Riick, die die Hannover Rick-Gruppen-Retro-
zessionen koordiniert und die fir die HDI Global Specialty Dienstleitungen bei der Riickversiche-
rungsplatzierung erbringt.

Aufgaben
Zu den Aufgaben der VMF zahlen unter anderem:

e Koordination und Validierung der Berechnung der TP
e Gewahrleistung der Angemessenheit von verwendeten Methoden und zugrundeliegenden
Modellen sowie von getroffenen Annahmen
- bei der Berechnung der TP sowohl fiir die Solvabilitatstibersicht als auch fiir Rech-
nungslegungszwecke sowie
- bei der Bertcksichtigung der mit diesen Methoden, Modellen und Annahmen verbun-
denen Risiken im internen Modell
e Bewertung der Unsicherheiten, die den Schatzungen, die bei der Bewertung der TP vor-
genommen werden, innewohnen
e Regelmalige Prufung und Beurteilung der zugrunde gelegten Daten in Bezug auf Hin-
langlichkeit und Qualitat
¢ Regelmaliger Vergleich der besten Schatzwerte mit Erfahrungswerten
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e Uberleitung der TP von lokalen Rechnungslegungsvorschriften nach Solvency I
e Kommunikation mit dem Wirtschaftsprifer im Rahmen der Prifung der Solvabilitatstiber-
sicht
¢ Empfehlungen zur Verbesserung der Prozesse und Modelle zur Berechnung der TP inklu-
sive Datenerhebung, falls Mangel beobachtbar sind, sowie Uberwachung entsprechend
durchzufiihrender MaRnahmen
e im Rahmen des Beitrags zur Risikomanagementfunktion u.a.
- Unterstltzung des internen Modells insbesondere zu den versicherungstechnischen
Risiken (Zulieferung bzw. Uberpriifung von Modellen, Daten, Parametern)
- Uberwachung des Reserveniveaus im Rahmen des Limit- und Schwellenwertsystems
in Bezug auf Reserven (IFRS bzw. HGB)
- Bewertung / Risikoanalyse von grolvolumigen Transaktionen und neuartigen Ge-
schéaftsfeldern
e Erstellung eines Berichtes der VMF u.a. Uber
- Aufgaben der VMF,
- durchgeflihrte Malinahmen im Berichtszeitraum,
- Methoden, Ergebnisse und Sensitivitatsanalysen zu den TP,
- Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie
- Beurteilung der Rickversicherung
e Einbindung von Expertise in den AulRenstellen
- Anforderung und Auswertung von zuséatzlichen Informationen, die die Aufgaben der
VMF betreffen wie beispielsweise Datenqualitat und Annahmen in Bezug auf die Be-
rechnung der TP.

Berichtswege

Der verantwortliche Inhaber der VMF berichtet mittels des jahrlich zu erstellenden Berichts der
VMF regelmaRig direkt an den Vorstand. Bei Bedarf wird auch ad hoc an den Vorstand berichtet
oder Anfragen von diesem an den verantwortlichen Inhaber der VMF gerichtet. Durch diese di-
rekten Berichtslinien ist die Unabhangigkeit von den anderen Schlusselfunktionen und vom ope-
rativen Management gegeben.

B.7 Outsourcing
Darstellung der Outsourcing - Politik

Das Geschaftsmodel der HDI Global Specialty sieht die Auslagerung von Tatigkeiten auf in- und
externe Dienstleister vor. Zum einen erstreckt sich das Outsourcing auf die Auslagerung der Ver-
sicherungstatigkeit an Zeichnungsagenturen, Assekuradeure und Schadenverwalter, mit welchen
die HDI Global Specialty eine enge Partnerschaft eingeht. Zum anderen strebt die HDI Global
Specialty die Nutzung von Synergien innerhalb der Talanx-Gruppe an. Im Berichtszeitraum zeigt
sich das anhand der Ausgliederung von wesentlichen Versicherungstéatigkeiten und einer Schlis-
selfunktion an die Talanx AG und an die Hannover Rick sowie Ampega Asset Management.
Durch die gruppeninterne Ausgliederung wird neben einer qualitativ hochwertigen Ausfilihrung
der Arbeit ein positiver Kosteneffekt erzielt. Ahnliches gilt fiir die gruppenexternen Ausgliede-
rungspartner, die allerdings zusatzlich zu den aufgefiihrten Aspekten Versicherungsgeschaft fur
die HDI Global Specialty generieren und den gesetzlichen Anforderungen in der Rechtschutzver-
sicherung genugen.
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Darstellung der wichtigen Auslagerungen

Im Ergebnis hat die HDI Global Specialty eine Vielzahl von Outsourcing-Vertragen abgeschlos-
sen, wobei drei dieser Vereinbarungen als ,wichtig“ eingestuft wurden. Fir die ,wichtigen® Out-
sourcing-Vertrage gelten besondere Anforderungen an das Management des Outsourcing-Part-
ners. In der Berichtsperiode liegen die folgenden wichtigen Ausgliederungen vor:

e die Vermobgensanlage und die Vermdgensverwaltung ausgegliedert gruppenintern an die
Ampega Asset Management GmbH, Deutschland

¢ die Interne Revision teilausgegliedert gruppenintern an die Talanx AG, Deutschland (primar)
und an die Hannover Rick, Deutschland (erganzend)

e die Schadenabwicklung in der Rechtschutzversicherung in Schweden ausgegliedert an
Svedea Skadeservice AB, Schweden.

B.8 Sonstige Angaben
B.8.1 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Mit Beschluss vom 16.08.2016 hat der Vorstand der HDI Global Specialty die Bewertung der
Angemessenheit des Governance-Systems an den Risikoausschuss delegiert. An der Durchfih-
rung der Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems nehmen die Mitglieder des
Risikoausschusses sowie die Inhaber der der Schlusselfunktionen teil. Der Risikoausschuss
nimmt eine Bewertung des Governance-Systems der HDI Global Specialty mindestens einmal
jahrlich vor.

Die vom Risikoausschuss am 18.02.2020 durchgefiihrte Bewertung wurde vom Vorstand am
28.02.2020 zur Kenntnis genommen.

Der Risikoausschuss kommt auf Basis der Bewertung zu dem Schluss, dass das Governance-
System der HDI Global Specialty der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéaftstatig-
keiten inharenten Risiken angemessen ist.

B.8.2 Sonstige Angaben

Im Berichtsjahr hat die HDI Global Specialty vorbereitende Arbeiten fiir die Umstellung des Gover-
nance-Systems von einem dualistischen Aufbau hin zu einer monistischen Struktur vorgenom-
men.

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Governance-System haben, liegen
nicht vor.
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Die HDI Global Specialty geht im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit eine Vielzahl von Risiken ein.
Diese Risiken werden bewusst eingegangen, gesteuert und Uberwacht, um die damit verbunde-
nen Chancen wahrzunehmen. Aktuell stellt die grofite Risikoexponierung der HDI Global Speci-
alty das Reservierungsrisiko innerhalb des Versicherungstechnischen Risikos dar. Elementar flir
die Ubernahme von Risiken sind die Vorgaben und Entscheidungen des Vorstands zum Risiko-
appetit der HDI Global Specialty. Diese basieren auf den Berechnungen der Risikotragfahigkeit.

Im Rahmen der Mittelfristplanung betrachten wir die Entwicklung des Geschaftes iber einen Pla-
nungshorizont von fiinf Jahren. Neben dem Basisszenario betrachten wir auch alternative Sze-
narien, die unter anderem starken Beitragsabfall, Zunahme von operativen Risiken oder mogliche
Groldschadenbelastungen und nachfolgende Beitragsveranderungen bericksichtigen. Unter den
Annahmen der mittelfristigen Geschaftsplanung entwickelt sich das Risikoprofil entsprechend der
erwarteten Geschaftsausweitung. Durch die angestrebte Ausweitung der Geschaftstatigkeit
wachst der Kapitalbedarf in einem starkeren Mal} als das verfligbare Kapital. Gegebenenfalls
verstarken die Anteilseigner die Eigenmittel durch geeignete Mallnahmen. Es ist zu beachten,
dass die Prognose flir den Kapitalbedarf auf einer Vielzahl von Annahmen zur zukinftigen Wirt-
schafts- und Geschéftsentwicklung basiert.

Grolde Transaktionen werden im Hinblick auf die Auswirkung auf das Risikoprofil, die Kapitalisie-
rung und die definierten Schwellenwerte fiir die verschiedenen Risikokategorien untersucht.
Dadurch stellen wir sicher, dass sich die Risiken im Einklang mit unserem Risikoappetit entwi-
ckeln.

Eine besondere Bedeutung innerhalb des Risikoappetits und der Risikominderung stellt die ex-
terne Rickversicherung dar, die gezielt zur Absicherung hoher oder volatiler Exponierung einge-
setzt wird. Die umfangreiche gruppeninterne Ruckversicherung schutzt das Kapital der HDI Glo-
bal Specialty. Dadurch wird auch gewabhrleistet, dass die HDI Global Specialty nach einem markt-
veranderten Ereignis von steigenden Preisen profitieren kann. Der Prozess der strategischen
Platzierungen fir die HDI Global Specialty und ihrer Niederlassungen wird vom Vorstand festge-
legt und Uberwacht.

Identifizierte Risiken oder Produktideen fihren mdglicherweise zu Versicherungslésungen, die es
risikotechnisch mittels eines konkreten Prozesses insbesondere auf das entstehende zusatzlich
operationale Risiko zu prifen gilt. In 2019 wurde ein ,Neue Produkte-Prozesse” durchgefihrt und
auch vom Vorstand genehmigt.

C.1  Versicherungstechnisches Risiko
C.1.1 Versicherungstechnisches Risiko der Schadenerst- und Riickversicherung

Das Risikomanagement der Schadenerst- und Rlckversicherung hat verschiedene Ubergrei-
fende Leitlinien zur effizienten Risikosteuerung definiert. Dazu zahlt unter anderem die umfang-
reiche Nutzung von Rickversicherung zur Reduzierung der Volatilitat und zum Schutz des Kapi-
tals. Wesentlich ist ferner, dass die Ausschopfung der vorhandenen Risikokapazitaten stets auf
Basis der Vorgaben des Risikomanagements der HDI Global Specialty und in enger Abstimmung
mit den Geschéaftspartnern aus der HDI Gruppe erfolgt, und die RisikolUbernahme systematisch
Uber die vorhandenen zentralen und dezentralen Zeichnungsrichtlinien gesteuert wird. Unser
konservatives Reservierungsniveau ist eine flr das Risikomanagement bestimmende Kenngrdlie.

Wir unterscheiden grundsatzlich zwischen Risiken, die aus dem Geschaftsbetrieb der Vorjahre
resultieren (Reserverisiko), und solchen, die sich aus dem Geschéaftsbetrieb des aktuellen Jahres
bzw. zukunftiger Jahre ergeben (Preis-/Pramienrisiko). Die Diversifikation innerhalb der Schaden-
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erst- und Rickversicherung wird durch die Umlage der Kapitalkosten in Abhangigkeit vom Diver-
sifikationsbeitrag aktiv gesteuert. Ein hoher Diversifikationseffekt entsteht durch Zeichnung von
Geschaft in unterschiedlichen Sparten und Regionen mit unterschiedlichen Geschaftspartnern
durch verschiedene Vertriebswege. Zusatzlich verstarkt die aktive Begrenzung von Einzelrisiken
den Diversifikationseffekt. Das Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 % flr die versicherungs-
technischen Risiken der Schadenerst- und Rickversicherung stellt sich wie folgt dar:

Benétigtes Risikokapital fiir versicherungstechnische Risiken Schadenerst- und Riickversicherung nach der
Standardformel

Werte in TEUR 2018
Versicherungstechnisches Risiko der Schadenerst- und Rickversicherung 86.061 67.446
Versicherungstechnisches Risiko der Krankenerst- und Rickversicherung 11.031 4.182

Die Zunahme des Risikokapitals folgt der geplanten Expansion der HDI Global Specialty in ihren
Zielsparten. Aufgrund der breiten Aufstellung nach Sparten, Vertriebsweg und Regionen, ergibt
sich im Preis- und Reserverisiko keine besondere Konzentration.

C.1.1.1 Risiken aus Naturgefahren

Ein grofRer Anteil am bendétigten Risikokapital fir das Pramienrisiko (inkl. Katastrophenrisiko) ent-
fallt auf Risiken aus Naturkatastrophen.

Zur Einschatzung der fir uns wesentlichen Katastrophenrisiken aus Naturgefahren (insbeson-
dere Erdbeben, Stirme, Buschfeuer und Fluten) werden lizenzierte wissenschaftliche Simulati-
onsmodelle eingesetzt, die wir auf Basis der Erfahrung unserer Fachbereiche erganzen. Die
Uberwachung der Risiken, die aus Naturgefahren resultieren, wird durch realistische Extremscha-
denszenarien vervollstandigt.

Bei der Steuerung dieser Naturgefahrenrisiken fur die HDI Global Specialty werden auch die Ex-
ponierungen der HDI-Gruppe bericksichtigt. Im Rahmen dieses Prozesses bestimmt der Vor-
stand der HDI Global Specialty auf Basis der Risikostrategie einmal im Jahr die Risikobereitschaft
fur Naturgefahren. Dazu legt er den Teil des 6konomischen Kapitals fest, der zur Abdeckung der
Risiken aus Naturgefahren bereitsteht. Dies ist eine wesentliche Grundlage fiir unser Zeichnungs-
verhalten in diesem Segment. Die HDI-Gruppe bericksichtigt zusatzlich im Rahmen lhres ganz-
heitlichen und geschaftsfeldibergreifenden Risikomanagements eine Vielzahl von Szenarien und
Extremszenarien, ermitteln deren Auswirkung auf die Bestands- und ErfolgsgréRen, beurteilen
sie im Vergleich zu den geplanten Werten und zeigen Handlungsalternativen auf.

Der Vorstand, der Risikoausschuss und das fur die Steuerung verantwortliche Gremium der
Schaden-Ruckversicherung werden regelmafig Uber den Auslastungsgrad informiert. Das Limit
und der Schwellenwert flur den 200-Jahres-netto Gesamtschaden aus Naturkatastrophen sowie
dessen Auslastung stellen sich fiir die HDI Global Specialty wie folgt dar:

Limit und Schwellenwert fiir den 200-Jahres-Gesamtschaden sowie dessen Auslastung der HDI Global Speci-
alty
Verlust bezogen auf das versicherungstechnische Ergebnis

. Ist-Wert
Werte in TEUR (Juli 2018)
Alle Naturkatastrophenrisiken
200-Jahres-Gesamtschaden 27.000 24.300 22.470 13.200
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Die HDI Global Specialty ist aus den Naturgefahren Buschfeuer in Australien, Hurrikane und Erd-
beben in den Vereinigten Staaten von Amerika besonders exponiert. Im Bereich der von Men-
schen verursachten Schaden zeichnet die Gesellschaft in den Bereichen Energie und Aviation
Spitzenrisiken, die aber wesentlich niedriger sind als die Kumulgefahren aus Naturkatastrophen.

C.1.2 Reserverisiken

Das Reserverisiko, d. h. die Gefahr der Unterreservierung von Schaden und die sich daraus er-
gebende Belastung des versicherungstechnischen Ergebnisses, hat eine hohe Prioritat in unse-
rem Risikomanagement. Ein konservatives Reservierungsniveau ist fir uns wichtig. Wir haben
daher ein traditionell hohes Konfidenzniveau (> 50 %). Um dem Risiko der Unterreservierung ent-
gegenzuwirken, ermitteln wir unsere Schadenreserven auf Basis eigener versicherungs-mathe-
matischer Einschatzungen und bilden ggf. Zusatzreserven zu den von unserer Schadenabteilung,
welche zum Teil an Schadenverwalter ausgegliedert wurde, aufgegebenen Reserven. Wesentli-
chen Einfluss auf diese Reserve haben die Haftpflichtschaden. Die Spatschadenreserve wird dif-
ferenziert nach Risikoklassen und Regionen errechnet.

Die HDI Global Specialty nutzt zur Uberwachung statistische Abwicklungsdreiecke. Sie zeigen,
wie sich die Rickstellung im Zeitablauf durch die geleisteten Zahlungen und die Neuberechnung
der zu bildenden Rickstellung zum jeweiligen Bilanzstichtag verandert hat. Deren Angemessen-
heit wird versicherungsmathematisch tberwacht.

Eine Qualitatssicherung unserer eigenen versicherungsmathematischen Berechnungen zur An-
gemessenheit der Reservehohe erfolgt jahrlich zusatzlich durch externe Aktuars- und Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften.

Die HDI Global Specialty vergibt tber die HDI Global SE Bankblrgschaften, sogenannte Letter
of Credits (LoC), an Geschaftspartner aus den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Hohe der
Bankbuirgschaften richtet sich nach der Summe der Beitragstbertrage und Riickstellungen fiir
Schadenzahlungen. Im Falle einer Ziehung der Bankbirgschaft erfolgt eine Verrechnung mit of-
fenen Zahlungen. Zwischen den laufenden Zahlungen und Anpassungen der Hohe der Bank-
blrgschaften besteht ein verwaltungstechnischer Zeitversatz, der zu einer Exponierung fiihren
kann.

C.1.3 Risikominderungstechniken im Bereich Schadenerst- und Riickversicherung
C.1.3.1 Strategische Ziele und Kennzahlen

Die strategischen Ziele bezuglich der Platzierung von Ruckversicherungen werden von der plat-
zierenden Einheit und dem zustandigen Vorstandsmitglied festgelegt. Der Gesamtvorstand tber-
wacht die Platzierung der Ruckversicherung, insbesondere die Limits, Pramien und Vertragskon-
ditionen. Des Weiteren findet eine regelmaBige Uberpriifung der Effektivitat der einzelnen Riick-
versicherungsprogramme durch die Ruckversicherungsabteilung statt. Dies geschieht zum einen,
indem entsprechende Reports erstellt und deren Ergebnisse ausgewertet werden. Basierend da-
rauf werden dem Vorstand entsprechende Platzierungsvorschlage unterbreitet. Die Platzierungs-
vorschlage berucksichtigen die Volatilitat des jeweiligen Portefeuilles, stark exponiertes Natur-
katstrophen Geschéaft sowie die Ergebnisse aus dem internen Modell der HDI Global Specialty.

Im Schadenfall erhalt die HDI Global Specialty Entlastungen aus ihren verschiedenen proportio-
nalen und nicht proportionalen Deckungen.
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C.1.3.2 Riickversicherungsdeckungen der HDI Global Specialty

Die HDI Global Specialty rickversichert nahezu das gesamte Gbernommene Geschaft in Form
von Quotenruckversicherungsvertragen an Gruppengesellschaften. Je Portfolio wird der wesent-
liche Anteil des gezeichneten Geschafts an die Hannover Rick und die HDI Re Ireland zediert.
Die Risiken werden in der Regel wie Gbernommen an den Rickversicherer abgegeben. Allerdings
erhalt die HDI Global Specialty in der Regel eine Provision.

Teile des Ubernommenen Geschéaftes der HDI Global Specialty werden zusatzlich durch nicht-
proportionale Deckungen geschitzt. Dies betrifft insbesondere die Sparten Kraftfahrtversiche-
rung, hier missen zum Teil unlimitierte Versicherungspolicen ausgegeben werden, Luftfahrt,
auch hier sind hohe Limits anzutreffen, und die durch Naturgefahren besonders exponierten
Sachversicherungen.

Die von der Hannover Rick-Gruppe platzierten Retrozessionsvertrage schiitzen teilweise auch
das von HDI Global Specialty gezeichnete Geschaft. Somit erhalt die HDI Global Specialty im
Schadenfall Entlastung aus z. B. dem Hannover Riuck-Gruppe Luftfahrt- und Marine-Programm.

C.1.3.3 Prozess der Riickversicherungsplatzierung

Der Vorstand leitet das Risikobudget fur versicherungstechnische Risiken aus dem gesamten
Risikobudget ab und legt es verbindlich im Limit- und Schwellenwertsystem nieder. Die Auslas-
tung dieser Limits wird mit einem Ampelsystem Uberwacht. Daran angelehnt wird der Risikoap-
petit in der Versicherungstechnik in den Zeichnungsrichtlinien konkretisiert. Die Rlckversiche-
rung wird dann in der Art aufgelegt, dass die Risiken auf Nettobasis den Vorgaben entsprechen.
Zudem werden in Hinblick auf die Volatilitdt des Gbernommenen Geschaftes in Einzelféllen sta-
bilisierende Ruckversicherungslosungen eingekauft.

C.1.3.4 Bankbiirgschaft

Far Abgaben an Ruckversicherer, die nur eingeschrankt unseren Security Anforderungen ent-
sprechen, vereinbaren wir Klauseln, die der HGS eine Bankbulrgschaft in Hohe der Forderungen
zusprechen.

C.2 Marktrisiko

Die Kapitalanlagen missen eine hohe Qualitat aufweisen, um gréotmdgliche Sicherheit bezogen
auf die Ruckzahlung und die laufenden Zinszahlungen, unter Berlcksichtigung einer moglichst
attraktiven Rendite zu erreichen. Deshalb richtet die HDI Global Specialty ihr Portefeuille an den
Grundsatzen eines ausgewogenen Risiko-/ Ertragsverhaltnisses und einer breiten Diversifikation
aus. FulRend auf einem risikoarmen Kapitalanlagenmix reflektieren die Kapitalanlagen sowohl
Wahrungen als auch Laufzeiten unserer Verbindlichkeiten. Zu den Marktrisiken zahlen Aktien-,
Zins-, Wahrungs-, Immobilien-, Spread- und Kreditrisiken. Unser internationales Versicherungs-
portefeuille bedingt, dass die Unternehmung Valoren in fremden Wa&hrungen halt. Demzufolge
stellt das Wahrungskursrisiko einen wesentlichen Teil am Marktrisiko dar.

Die folgende Tabelle zeigt das Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 % fur die Marktrisiken
aus selbst- und fremdgehaltenen Kapitalanlagen.

Benoétigtes Risikokapital fiir die Marktrisiken berechnet mit der Standardformel
Werte in TEUR 2018

Marktrisiko 68.201 63.525
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Das Marktrisiko ist insbesondere aufgrund des Anstiegs des Geschaftsvolumens gewachsen.
Daneben haben weitere Anlagen im Bereich von Immobilien und der Erwerb einer Beteiligung zur
Steigerung des Marktrisikos beigetragen.

Um den Werterhalt unserer Kapitalanlagen sicherzustellen, Giberwachen wir fortlaufend die Ein-
haltung eines Portefeuilles tUbergreifenden Frihwarnsystems auf Basis einer klar definierten Am-
pelsystematik. Im Rahmen dieses Limit- und Schwellenwertsystems sind mit ALM-VaR und CVaR
sowie Strukturlimiten fir Assetklassen operative Limite fir das Marktrisiko definiert. Dieses Sys-
tem definiert klare Schwellenwerte und Eskalationswege fir die seit Jahresbeginn aufgelaufenen
Marktwertschwankungen und Realisierungsergebnisse aus den Kapitalanlagen. Diese sind im
Einklang mit unserem Risikoappetit eindeutig definiert und fihren, wenn eine entsprechende
Marktwertentwicklung Uberschritten wird, zu festgelegten Informations- und Eskalationswegen.

Zins- und Wahrungsrisiken minimieren wir durch eine moglichst hohe Kongruenz der Zahlungen
aus festverzinslichen Wertpapieren mit den prognostizierten, zukinftigen Zahlungsverpflichtun-
gen aus unseren Versicherungsvertragen.

Zur Uberwachung der Kredit- und Konzentrationsrisiken werden der Credit Value at Risk 99,5%
(CVaR) Uber das gesamte Portfolio und auf Einzeladressebene berechnet. In die Berechnung
flieRen risikorelevante Informationen wie z.B. Rating-Einstufungen sowie die Senioritat und Lauf-
zeit von Kapitalanlagen ein. Das Marktpreisrisiko wird mit einer marktwertbasierten Asset-/Liabi-
lity-Betrachtung, dem Asset Liability Matching Value at Risk (ALM-VaR) gesteuert. Der ALM-VaR
bertcksichtigt Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiken und macht die Auswirkungen eines Durati-
onsgaps auf die Risikolage der Kapitalanlagen transparent.

Zusatzlich zu stochastischen Analysen fuhren wir Stresstests durch. Hierbei werden die Verlust-
potenziale auf die Marktwerte und auf Basis bereits eingetretener oder fiktiver Extremereignisse
simuliert.

Szenarien der Zeitwertentwicklung der wesentlichen Kapitalanlageklassen

Werte in TEUR Szenario Bestandsénderung auf Marktwertbasis
2018
Festverzinsliche Wertpapiere Renditeanstieg +50 Basispunkte -3.277 -3.459
Renditeanstieg +100 Basispunkte -6.493 -6.832
Renditertickgang -50 Basispunkte 3.338 3.552
Renditertickgang -100 Basispunkte 6.739 7.199

Die Szenarien verdeutlichen die konservative und nur graduell veranderte Anlagestrategie der
HDI Global Specialty.

Weitere wesentliche Risikosteuerungsmallinahmen sind neben den diversen Stresstests, die das
Verlustpotenzial unter extremen Marktbedingungen abschatzen, Sensitivitats- und Durations-
analysen und unser Asset Liability Management (ALM). Der Bestand der festverzinslichen Wert-
papiere ist dem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Marktrenditen fihren zu Marktwert-
steigerungen bzw. steigende Marktrenditen zu Marktwertsenkungen des festverzinslichen Wert-
papierportefeuilles. Zusatzlich besteht das Credit-Spread-Risiko. Als Credit Spread wird die Zins-
differenz zwischen einer risikobehafteten und einer risikolosen Anleihe bei gleicher Laufzeit be-
zeichnet. Anderungen dieser am Markt beobachtbaren Risikoaufschlage fihren analog der An-
derungen der reinen Marktrenditen zu Marktwertanderungen der entsprechenden Wertpapiere.

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere dann, wenn ein Wahrungsungleichgewicht zwischen
den versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Aktiva besteht. Durch eine weitge-
hende bilanzielle Kongruenz der Wahrungsverteilung zwischen Aktiv- und Passivseite reduzieren
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wir dieses Risiko. Wir stellen regelmafig die Verbindlichkeiten pro Wahrung den bedeckenden
Aktiva gegenuber und optimieren die Wahrungsbedeckung durch Umschichtung der Kapitalanla-
gen. Dabei berticksichtigen wir Nebenbedingungen wie verschiedene Rechnungslegungsanfor-
derungen. Verbleibende Wahrungstberhange werden systematisch im Rahmen der 6konomi-
schen Modellierung quantifiziert und Gberwacht.

Unsere Kapitalanlagen enthalten Kreditrisiken, die sich aus der Gefahr eines Ausfalls (Zins und/o-
der Tilgung) oder der Anderung der Bonitat (Ratingreduzierung) der Emittenten von Wertpapieren
ergeben. Einer breiten Diversifikation kommt ebenso eine zentrale Bedeutung zu, wie einer Bo-
nitatsbeurteilung anhand der in den Kapitalanlagerichtlinien festgelegten Qualitatskriterien. Die
Kreditrisiken messen wir zunachst anhand der markttblichen Kreditrisikokomponenten, insbe-
sondere der Ausfallwahrscheinlichkeit und der mdglichen Verlusthéhe, wobei wir etwaige Sicher-
heiten sowie den Rang der einzelnen Titel entsprechend ihrer jeweiligen Wirkung berlcksichtigen.

Im Anschluss bewerten wir die Kreditrisiken zuerst auf Ebene der einzelnen Wertpapiere (Emis-
sionen) und in weiteren Schritten zusammengefasst auf Emittentenebene. Zur Begrenzung des
Adressenausfallrisikos definieren wir unterschiedliche Limits auf Emittenten- bzw. Emissionse-
bene sowie in Form von dezidierten Ratingquoten. Ein umfangreiches Risiko- Reporting sorgt fur
eine zeitnahe Berichterstattung an die mit der Risikosteuerung betrauten Funktionen.

Die HGS hat Commitments an Immobilienfonds begeben, die von den Fonds bei Bedarf abgeru-
fen werden kénnen.

Ferner hat die HGS Vermogenswerte auf ein garantiertes Konto (Vested Account) einbezahlt, um
eine Berucksichtigung dieser Mittel bei der Ermittlung der Solvabilitat der Kanadischen Nieder-
lassung zu erreichen.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko oder Forderungsausfallrisiko besteht primar in der Gefahr des vollstandigen oder
partiellen Ausfalls der Gegenpartei und dem damit verbundenen Zahlungsausfall. Das bendtigte
Risikokapital fir Forderungsausfalle betrug per 31. Dezember 2019 zum Sicherheitsniveau 99,5%
TEUR 64.297, berechnet nach den Bestimmungen der Standardformel.

Benotigtes Risikokapital fiir das Kreditrisiko berechnet mit der Standardformel
Werte in TEUR 2018

Kreditrisiko 64.297 61.488

Die Erh6hung des Kreditrisikos geht im Wesentlichen auf die Volumenausweitung in der Abgabe
an die Hannover Riick zuriick. Dies wiederum I&sst sich mit héheren Beitrage aus dem Ubernah-
megeschaft erklaren. Da das von uns ubernommene Geschaft zu einem grof3en Teil ruckversi-
chert wird, ist das Forderungsausfallrisiko in der Rickversicherung fir uns von besonderer Be-
deutung. Um es moglichst gering zu halten, werden unsere Ruckversicherer unter Bonitatsge-
sichtspunkten sorgfaltig ausgewahlt und laufend Uberwacht. Die passive Rickversicherungsab-
teilung beschlie3t auf der Basis dieser laufenden Uberwachung gegebenenfalls Manahmen zur
Besicherung von Forderungen. Im Gruppenverbund genutzte Risikomanagement-Verfahren un-
terstlitzen diesen Prozess, indem sie Abgabenlimits auf Hannover Riick und HDI-Gruppenebene
fur die einzelnen an den Rickversicherungsprogrammen beteiligten Rickversicherer vorgibt und
die noch freien Kapazitaten fur kurz-, mittel- und langfristiges Geschaft ermittelt. Je nach Art und
erwarteter Dauer der Abwicklung des riickversicherten Geschafts flielien bei der Auswahl der
Ruckversicherer neben Mindestratings der Ratingagenturen Standard & Poor’'s und A.M. Best
auch interne und externe Experteneinschatzungen ein (z. B. Marktinformationen von Maklern).
Insgesamt schitzen Ruckversicherungen unser Kapital, sie stabilisieren und optimieren unsere
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Ergebnisse und erlauben uns, Marktchancen breiter wahrzunehmen, z. B. nach einem Grof3scha-
denereignis. Durch regelmafige Besuche bei unseren Ruckversicherern und Austausch mit spe-
zialisierten Ruckversicherungsmaklern verfligen wir nicht nur tber einen zuverlassigen Markt-
Uberblick, sondern auch Uber die Fahigkeit, schnell auf Kapazitatsveranderungen zu reagieren.

Das Geschaftsmodell der HDI Global Specialty ist es, der HDI Gruppe Zugang zu profitablen
Spezialversicherungsgeschaft zu verschaffen. Dies wird unter anderem durch proportionale Ab-
gaben an Talanx/ HDI Gruppenunternehmen erreicht. Im Gegenzug tragt die HDI Global Speci-
alty das entsprechende Kreditrisiko.

Anteil der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Werte in % 2018
HDI/ Talanx -Gruppe 94,31 94,16"

Neben den bedeutenden Forderungen an Gruppengesellschaft durch den Einkauf von Rickver-
sicherungskapazitaten, nutzt die HDI Global Specialty weitere Gruppengesellschaft flir den
Marktzugang und zudem ist die Gesellschaft Teil der HDI/ Talanx Infrastruktur, welches durch
eine Reihe von Ausgliederungsvereinbarungen dokumentiert ist.

Daneben bestehen Kreditrisiken bei unseren Beziehungen zu Maklern, Zeichnungsagenturen
und Schadenverwaltern. Durch die Mdglichkeit eines Verlusts der durch den Versicherten an den
Makler oder die Zeichnungsagentur gezahlten Pramie bestehen bis zur Weiterleitung Forde-
rungsausfallrisiken. Zu einem Verlust der Schadenzahlung kann es kommen, wenn der Schaden-
verwalter die Schadenzahlung von der HDI Global Specialty nicht an den Versicherten weiter-
reicht. Wir reduzieren diese Risiken u.a., indem wir Makler, Zeichnungsagenturen und Schaden-
verwalter auf Kriterien wie Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung, Zahlungsverhalten und
ordnungsgemalie Vertragsabwicklung Uberprifen. Bei der Quantifizierung wird die Ausfallwahr-
scheinlichkeit von Adressen ohne Rating besonders bericksichtigt. In der Folge sind im Gesamt-
bild eher kleinere Schwankungen mit grélReren Auswirkungen auf das bendtigte Kapital.

Zusammenfassend werden die Kreditrisiken im Rahmen eines Limit- und Schwellenwertsystems
laufend Uberwacht und gesteuert.

C.4 Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr, nicht in der Lage zu sein, unseren finanzi-
ellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu kénnen oder Minderrenditen in der Kapital-
anlage zu erzielen. Das Liquiditatsrisiko besteht aus dem Refinanzierungsrisiko (benétigte Zah-
lungsmittel waren nicht oder nur zu erhdéhten Kosten zu beschaffen) und dem Marktliquiditatsri-
siko (Finanzmarktgeschafte kdnnten aufgrund mangelnder Marktliquiditat nur zu einem schlech-
teren Preis als erwartet abgeschlossen werden). Wesentliche Elemente der Liquiditatssteuerung
unserer Kapitalanlagen sind zum einen die Steuerung der Laufzeitenstruktur unserer Kapitalan-
lagen auf Basis der geplanten Auszahlungsprofile aus den versicherungstechnischen Verpflich-
tungen und zum anderen die regelmaRigen Liquiditatsplanungen sowie die Anlagestruktur der
Kapitalanlagen. Jenseits der absehbaren Auszahlungen stellen unerwartete, aul3erordentlich
hohe Auszahlungen in der Folge eines Gro3schadenereignisses eine Liquiditatsgefahr dar. Je-
doch sind im Versicherungsgeschaft wesentliche Ereignisse (Grolkschaden) in der Regel mit ei-
ner planbaren Vorlaufzeit auszuzahlen. Zur Sicherstellung der taglichen Liquiditat halten wir einen
hohen Anteil an bonitatsstarken und hochliquiden Staatsanleihen. Daneben unterhalten wir ein
ausreichendes Niveau an rollierenden Tages- und Termingeldern sowie an jederzeit verfigbaren
Bankguthaben. Zudem flieRen uns aus dem laufenden Geschaftsbetrieb regelmaig liquide Mittel

T Nur Hannover-Riick-Gruppe
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zu. Unser Forderungsmanagement stellt die Kollektierung ggfs. vorhandener Aul3enstande sicher.
Dadurch erfolgt eine wirksame Reduzierung des Liquiditatsrisikos.

Der nach Art. 295 Abs. 5 DVO geforderte ,Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulier-
ten erwarteten Gewinns* kann dem Meldebogen S.23.01.01, Position RO790 entnommen werden.
Wir verwenden die Kennzahl nicht fir unsere Liquiditatssteuerung.

C.5 Operationales Risiko

Operationale Risiken bestehen in der Gefahr von Verlusten aufgrund unzulanglicher oder fehler-
hafter interner Prozesse sowie mitarbeiterbedingter, systembedingter oder auch externer Vorfalle.
Im Gegensatz zu versicherungstechnischen Risiken (z. B. dem Reserverisiko), die wir im Rah-
men unserer Geschaftstatigkeit bewusst und kontrolliert eingehen, sind die operationalen Risiken
untrennbar mit unserer Geschaftstatigkeit gekoppelt. Der Fokus liegt deshalb auf Risikovermei-
dung und -reduzierung.

Bendtigtes Risikokapital fiir das Operationale Risiko berechnet mit der Standardformel

Werte in TEUR 2018
Operationales Risiko 49.935 43.356

Das Operationale Risiko, gemessen nach den Vorschriften der Solvency Il Standard Formel, be-
wegt sich zusammen mit dem Gesamtrisiko der Unternehmung. Eine Ausweitung des Geschafts-
betriebs geht einher mit einer entsprechenden Veranderung in den operationalen Risiken.

Mithilfe von Selbsteinschatzungen (Self-Assessment for Operational Risks) ermitteln wir den Rei-
fegrad unseres Risikomanagementsystems, definieren Handlungsfelder fur Verbesserungen und
schaffen die Grundlage fir die Quantifizierung mit Hilfe von unserem internen Kapitalmodell. Die
Bewertung erfolgt beispielsweise durch die Einschatzung des Reifegrads der Risikomanagement-
funktion und Bestimmung von moglichen Schadenféllen. Das System ermdglicht uns unter ande-
rem eine Priorisierung der operationalen Risiken und dient, wie bereits erwahnt, der Ermittlung
der Kapitalbindung in unserem internen Kapitalmodell.

Im Gesamtrahmen der operationalen Risiken betrachten wir insbesondere Geschéaftsprozessrisi-
ken (einschliel3lich Datenqualitat), Compliance-Risiken, Ausgliederungsrisiken (einschlielich un-
serer Vertriebskanale), Betrugsrisiken, Personalrisiken, Informations- bzw. IT-Sicherheitsrisiken
und Betriebsunterbrechungsrisiken. Compliance Risiken, wie VerstolRe gegen die Datenschutz-
grundverordnung und interne Betrugsrisiken stellen die wesentlichen Operationalen Risiken dar.

Geschéftsprozessrisiken bestehen in der Gefahr von unzulénglichen oder fehlerhaften internen
Prozessen, die z. B. durch eine inadaquate Prozessorganisation entstehen kdnnen. Wir bringen
ein Verfahren zur Anwendung die Prozesse im ersten Schritt zu dokumentieren und dann auf
einem risikobasierten Ansatz zu optimieren. Dadurch kann ebenfalls die Uberwachung der Pro-
zessrisiken sichergestellt werden. Gemeinsam mit den Prozessbeteiligten bewertet der Prozess-
verantwortliche die Risiken der jeweiligen Prozesse und entwickelt zielgerichtete Mallnahmen bei
erkannten, bestehenden Risiken. Die Datenqualitat ist dabei ein sehr kritischer Erfolgsfaktor, ins-
besondere im Risikomanagement, weil zum Beispiel die Validitdt der Ergebnisse des internen
Kapitalmodells mafigeblich auf den zur Verfligung gestellten Daten basiert.

Compliance-Risiken bestehen tUberwiegend aus der Gefahr von VerstoRen gegen Normen und
Anforderungen, die Klagen oder behdrdliche Verfahren mit einer nicht unerheblichen Beeintrach-
tigung der Geschéftstatigkeit der HDI Global Specialty nach sich ziehen kénnen, wenn sie nicht
beachtet werden. Als besonders Compliance-relevante Themen wurden dabei die aufsichtsrecht-
liche Compliance, die Einhaltung der Geschéftsgrundsatze, Datenschutz und auch die Kartell-
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und wettbewerbsrechtliche Compliance definiert. Das Compliance-Risiko schlief3t dabei steuerli-
che und rechtliche Risiken mit ein. Mithilfe einer Sanktionsprifsoftware werden Teile des Bestan-
des, insbesondere zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses oder eines Geldflusses, der HDI Glo-
bal Specialty nach Personen gefiltert, die aufgrund kriminellen oder terroristischen Hintergrunds
Gegenstand von Sanktionen sind. Werden solche Personen entdeckt, werden entsprechende
Malnahmen ergriffen. Auch die Geschaftspartner werden einer derartigen Prifung unterzogen.
Die Verantwortlichkeiten innerhalb der Compliance-Organisation sind standortiibergreifend gere-
gelt und dokumentiert. Schnittstellen zum Risikomanagement sind etabliert. Regelmafiige Com-
pliance-Schulungsprogramme erganzen das Instrumentarium.

Ausgliederungsrisiken entstehen durch Ausgliederungen von Funktionen, Dienstleistungen
und/oder Organisationseinheiten an Dritte. Zur Begrenzung des Risikos existieren verbindliche
Regelungen, die z. B. vorsehen, dass vor einer wesentlichen Ausgliederung eine Risikoanalyse
durchzufiihren ist. Im Rahmen dieser Analyse wird unter anderem gepriift, welche spezifischen
Risiken vorhanden sind, und ob Uberhaupt eine Ausgliederung erfolgen kann. Die HGS nutzt
gruppeninterne Ausgliederung, um wirkungsvoll im Konzernverbund zu agieren. Zudem gliedert
die HDI Global Specialty im Rahmen des Delegated Authority Geschéaftes eine Vielzahl von ver-
sicherungstypischen Funktionen an Assekuradeure, Zeichnungsagenturen und Schadenverwal-
tern aus.

Die Funktions- und Wettbewerbsfahigkeit der HDI Global Specialty ist mafigeblich der Kompetenz
und dem Engagement unserer Mitarbeiter zu verdanken. Zur Reduzierung der Personalrisiken
achten wir in besonderer Weise auf Qualifikation, Erfahrung und Leistungsbereitschaft unserer
Mitarbeiter und férdern diese durch Personalentwicklungs- und Fihrungsarbeit. Durch regelma-
RBige Mitarbeiterbefragungen und Uberwachung von z.B. Fluktuationsquoten werden die Risiken
frihzeitig erkannt und Handlungsspielrdume geschaffen.

Betrugsrisiken ergeben sich aus der Gefahr vorsatzlicher Verletzungen von Gesetzen oder Re-
geln durch Mitarbeiter (interner Betrug) und/oder durch Externe (externer Betrug). Risikoreduzie-
rend wirken dabei Elemente des internen Kontrollsystems sowie die linienunabhangigen Prifun-
gen der internen Revision.

Informations- bzw. IT-Sicherheitsrisiken bestehen unter anderem in der Gefahr einer unzulangli-
chen Integritat, Vertraulichkeit oder Verfligbarkeit von Systemen und Informationen. Wesentlich
fur die HDI Global Specialty sind beispielsweise Schaden, die aus der unerlaubten Weitergabe
vertraulicher Informationen, der mutwilligen Herbeifiihrung der Uberlastung wichtiger IT-Systeme
oder auch durch Computerviren resultieren. Angesichts des breiten Spektrums dieser Risiken
existieren vielfaltige Steuerungs- und UberwachungsmaRnahmen sowie organisatorische Vorga-
ben wie abzuschlielende Vertraulichkeitsvereinbarungen mit Dienstleistern. Darlber hinaus wer-
den unsere Mitarbeiter fur solche Sicherheitsrisiken durch praxisorientierte Hilfestellungen, z. B.
im Intranet, durch Schulungsangebote und eine Mitarbeiterinformationskampagne, sensibilisiert.

Vorrangiges Ziel bei der Reduzierung der Betriebsunterbrechungsrisiken ist die schnellstmogliche
Ruckkehr in den Normalbetrieb nach einem Krisenfall, z. B. durch Umsetzung vorhandener Not-
fallplanungen. Auf Basis international anerkannter Standards wurden die entscheidenden Rah-
menbedingungen definiert und unter anderem ein Krisenstab eingerichtet, der im Krisenfall als
temporares Gremium dient. Das System wird durch regelmaRige Ubungen und Tests erganzt. Es
existiert ein Merkblatt zum Verhalten bei einer Betriebsunterbrechung, auf dem die fir alle Mitar-
beiter wesentlichen Informationen (wie die Informationskanale im Krisenfall) kompakt zusammen-
gefasst sind. Ferner erfolgt eine regelmafige Risikoberichterstattung an den Vorstand.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Andere wesentliche Risiken sind fur die HDI Global Specialty hauptsachlich die zuklinftigen Risi-
ken (Emerging Risks), die strategischen Risiken sowie die Reputationsrisiken.
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C.6.1 Zukiinftige Risiken

Emerging Risks sind dadurch gekennzeichnet, dass sich ihr Risikogehalt, insbesondere im Hin-
blick auf unseren versicherungstechnischen Vertragsbestand, nicht verlasslich beurteilen Iasst.
Solche Risiken entwickeln sich allmahlich von schwachen Signalen zu eindeutigen Tendenzen.
Risikofriherkennung und anschlieRende Beurteilung sind daher von Bedeutung. Zur Friherken-
nung hat die HR Gruppe unter Teilhabe der HDI Global Specialty einen effizienten gesellschafts-
und spartenubergreifenden Prozess entwickelt und die Anbindung an das Risikomanagement si-
chergestellt. Die operative Durchfihrung erfolgt durch eine gesondert dafir eingerichtete und mit
Spezialisten besetzte Arbeitsgruppe. Die Analysen dieser Arbeitsgruppe werden konzernweit ge-
nutzt, um gegebenenfalls notwendige MalRnahmen ableiten zu kénnen (z. B. vertragliche Aus-
schlisse oder die Entwicklung neuer Versicherungsprodukte). Im Rahmen dieser Arbeitsgruppe
werden beispielsweise Risiken analysiert, die ein moéglicher Klimawandel mit sich bringt. Eine
Erderwarmung hatte nicht nur Einfluss auf Naturgefahren, sondern auch auf die menschliche
Gesundheit, die Weltwirtschaft, den Agrarsektor und vieles mehr. Diese Problemfelder kénnen
auch Auswirkungen auf unseren Vertragsbestand haben, und zwar nicht nur in Form von Risiken,
sondern auch von Chancen, z. B. einer erhéhten Nachfrage nach Versicherungsprodukten.
Emerging Risks sind beispielsweise Technologierisiken, Rohstoffknappheit, politischen Risiken
und Lieferkettenrisiken.

C.6.2 Strategische Risiken

Strategische Risiken ergeben sich aus einem maoglichen Missverhaltnis zwischen der Unterneh-
mensstrategie der HDI Global Specialty und den sich standig wandelnden Rahmenbedingungen
des Umfelds. Ursachen fir ein solches Ungleichgewicht kbnnen z. B. falsche strategische Grund-
satzentscheidungen, eine inkonsequente Umsetzung der festgelegten Strategie und Geschafts-
plane oder eine falsche Ressourcenallokation sein. Wir Uberprifen deshalb regelmafig unsere
Unternehmensstrategie und passen unsere Prozesse und die abgeleiteten Richtlinien bei Bedarf
an. Zur operativen Umsetzung der strategischen Grundsatze und Ziele haben wir Erfolgskriterien
und Kennzahlen festgelegt, die fur die Erflllung der jeweiligen Ziele mafigebend sind. Im Rahmen
von Klausurtagungen und Sitzungen der Geschaftsleitung werden die Planung, Formulierung und
Steuerung von strategischen Zielen und MaRRnahmen regelmaRig behandelt und somit eine Ge-
samtsicht auf das Unternehmen und die strategischen Risiken sicherstellt.

C.6.3 Reputationsrisiken

Reputationsrisiken betreffen die Gefahr, dass das Vertrauen unserer Kunden, Aktionare, Mitar-
beiter oder auch der Offentlichkeit in unser Unternehmen beschadigt wird. Dieses Risiko kann die
Geschéftsgrundlage der HDI Global Specialty erheblich gefahrden. Eine gute Unternehmensre-
putation ist daher eine Grundvoraussetzung fir unser Kerngeschaft als Versicherer. Die Reputa-
tionsrisiken kénnen sich aus allen Geschéaftsaktivitdten der HDI Global Specialty ergeben. Eine
Reputationsschadigung kann zum Beispiel durch einen 6ffentlich gewordenen Datenverlust oder
durch eine finanzielle Schieflage aufgrund eines versicherungstechnischen Risikos hervorgeru-
fen werden. Besondere Exponierung kommt bei der HDI Global Specialty auch dadurch zustande,
das als Industrieversicherer die wirtschaftlichen Aktivitdten unserer Kunden in der offentlichen
Wahrnehmung einen Wandel erfahren. Zur Risikominimierung setzen wir neben den bereits dar-
gestellten Verfahren der Risikoidentifikation auf eine Vielzahl unterschiedlicher Verfahren. Dazu
gehdrt, dass die HDI Global Specialty in die verbindlich festgelegten Kommunikationswege (z. B.
Richtlinie zur Krisenkommunikation) der HDI Gruppe eingebettet ist. Zudem ist die HDI Global
Specialty Teil der professionellen Offentlichkeitsarbeit der HDI-Gruppe und besitzt erprobte Pro-
zesse fur definierte Krisenszenarien sowie unsere etablierten Geschaftsgrundsatze.

C.7 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil haben, liegen nicht vor.
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Allgemeine Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten geman Solvency Il basiert auf 6ko-
nomischen und marktkonsistenten Prinzipien und berucksichtigt inharente Risiken.

Gemal diesem Konzept werden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wie folgt bewertet:

e Vermobgenswerte sollten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Parteien getauscht werden
konnten.

e Verbindlichkeiten sollten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Parteien Ubertragen oder be-
glichen werden kénnten.

o Der Zeitwert des Geldes sollte widergespiegelt sein, d. h. alle Zahlungsstrome werden
diskontiert.

e Bei der Bewertung von Verbindlichkeiten werden keine Wertberichtigungen zur Berlck-
sichtigung der Bonitat des Versicherungsunternehmens vorgenommen.

¢ Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten basiert auf der Annahme, dass
das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit fortfihrt (,going-concern-Annahme®).

e Einzelne Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden separat bewertet.

¢ Wesentlichkeitskonzepte finden Anwendung. Fehlende oder fehlerhafte Angaben zu Pos-
ten werden dann als wesentlich angesehen, wenn sie einzeln oder zusammen genommen
die wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten beeinflussen kénnten.

e Vereinfachungen kénnen angewendet werden, wenn die Methode der Art, dem Umfang
und der Komplexitat des inharenten Risikos angemessen ist.

Die Grundlage fiir die Marktwertermittlung flr Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, mit Aus-
nahme versicherungstechnischer Ruckstellungen, bildet die Bewertung gemaR den internationa-
len Rechnungslegungsgrundsatzen, wie diese von der Kommission gemafl Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 ibernommen wurden. Beispielsweise dient fir die Zeitwertbewertung IFRS 13 als
Orientierung.

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, den ein
Versicherungsunternehmen zahlen muisste, wenn es seine Versicherungs- und Ruckversiche-
rungsverpflichtungen unverzuglich auf ein anderes Versicherungs- oder Ruckversicherungsun-
ternehmen Ubertragen wirde. Die versicherungstechnischen Rickstellungen missen dabei vor-
sichtig, verlasslich, objektiv und marktkonsistent berechnet werden.

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen entspricht weitgehend der Summe aus
einem ,besten Schatzwert“ und einer Risikomarge:

e Der beste Schatzwert (Best Estimate Liability, BEL) ist der Barwert aller versicherungs-
technischen Cashflows.
¢ Die Berechnung der Risikomarge erfolgt tiber einen Cost-of-Capital-Ansatz.

Nur ein geringer Teil des Cashflows aus versicherungstechnischen Verbindlichkeiten Iasst sich
durch Finanzmarktprodukte nachbilden.

Angewandte Bewertungsmethoden mussen immer im Einklang mit Artikel 75, bzw. Artikel 77 bis
82 und 86 der Richtlinie 2009/138/EG stehen.
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Prufung aktiver Markte

Im Zuge der Bewertung von Vermogenswerten ist es notwendig, zu prifen, ob ein Markt ein ak-
tiver Markt ist oder nicht. Nur wenn ein Markt aktiv ist, kann zur Bestimmung des Marktwerts von
Vermogenswerten dieser direkt aus diesen Markten Ubernommen oder aber von dort gehandelten
vergleichbaren Vermogenswerten abgeleitet werden. Ist ein Markt nicht als aktiv einzustufen, ist
der Marktwert mittels Bewertungsmodellen zu bestimmen. Ob ein Markt als aktiver Markt ange-
sehen werden kann, ist eine von der Art der Finanzinstrumente und lokalen Markten abhangige
Ermessensentscheidung. Diese basiert bei der HDI Global Specialty dennoch auf folgenden, fest-
gelegten Parametern.

e Geschéaftsvorfalle treten mit ausreichender Haufigkeit und entsprechendem Volumen auf,
sodass fortwahrend Preisinformationen zur Verfligung stehen

¢ Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen

e Vertragswillige Kaufer/Verkaufer kdnnen in der Regel jederzeit gefunden werden

e Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfligung

Ein aktiver Markt liegt nicht mehr vor, wenn aufgrund des vollstandigen und langerfristigen Rlck-
zugs von Kaufern und/oder Verkaufern aus dem Markt eine Marktliquiditat nicht mehr festzustel-
len ist. Sollten die Transaktionen nachweislich ausschliellich aus erzwungenen Geschéften,
zwangsweisen Liquidationen oder Notverkaufen resultieren, ist dies ebenso ein Indiz fir einen
inaktiven Markt, ebenso wie hohe Geld-Brief-Spannen.

Liegt nachweislich kein aktiver Markt vor, nutzen wir Bewertungsmodelle zur Ermittlung von
Marktwerten. Siehe hierzu Abschnitt D.4.

Hinweis

In den folgenden Tabellen kbnnen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.
Solvabilitatsuibersicht zum 31. Dezember 2019

Auf den folgenden Seiten zeigen wir unsere Solvabilitdtstibersicht zum 31. Dezember 2019.

In den Uberschriften der Unterabschnitte von “D.1 Vermégenswerte” und “D.3 Sonstige Verbind-
lichkeiten“ nutzen wir die Posten-Bezeichnungen von EIOPA zur verbesserten Lesbarkeit und
eindeutigen Zuordnung der Unterkapitel zu den jeweiligen Posten in der Solvabilitatsibersicht.

Werte in TEUR Posten 2018
Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 0 0
Latente Steueranspriiche R0040 18.312 7.001
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf R0060 5.753 982
Anlagen (auler Vermdgenswerten fiir indexgebundene und 339.253
fondsgebundene Vertrage) R0070 255.803
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliellich Betei- 6.207
ligungen R0090 135
Anleihen R0130 301.006 238.357
Staatsanleihen R0140 127.428 151.806
Unternehmensanleihen R0150 173.578 86.551
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 19.531 12.370
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 12.508 4.940
Einforderbare Betrage aus RUckversicherungsvertragen von: R0270 1.741.151 1.376.207
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Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherun- 1.730.715
gen R0290 1.364.993
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Kran- 10.436
kenversicherungen R0300 11.214
Depotforderungen R0350 2.050 0
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 0 115.060
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 0 71.889
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 7.207 34.457
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 122.241 78.594
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgens- 847
werte R0420 666
Werte in TEUR Posten 2018
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversi-
cherung R0510 1.800.420 1.560.049
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensver-
sicherung (aufler Krankenversicherung) R0520 1.789.879 1.547.318
Bester Schatzwert R0540 1.770.655 1.532.486
Risikomarge R0550 19.224 14.832
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversi-
cherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 10.541 12.731
Bester Schatzwert R0580 10.228 12.475
Risikomarge R0590 313 257
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstel-
lungen R0750 3.580 3.038
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 2.298 1.713
Depotverbindlichkeiten R0O770 19.084 0
Latente Steuerschulden R0780 22.677 10.642
Finanzielle Verbindlichkeiten aufter Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten R0810 4912 209
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 0 23.447
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 0 24.163
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 7.995 1.457
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 85.463 82.730
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbind-
lichkeiten R0870 85.463 82.730
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkei-
ten R0880 35.364 10.258
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D.1 Vermodgenswerte

D.1.1 Immaterielle Vermdégenswerte R0030

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Immaterielle Vermégenswerte 0 7.066 0 6.551

Nach HGB werden Immaterielle Vermogenswerte nach dem Anschaffungskostenprinzip unter
Berticksichtigung von Abschreibungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zum niedrige-
ren beizulegenden Wert bewertet. Die immateriellen Vermégenswerte in Hohe von TEUR 7.066
beinhalten im Wesentlichen die von der HDI Global ibertragenen Erneuerungsrechte.

Entsprechend den Bewertungsvorschriften unter Solvency Il wurden die immateriellen Vermo-
genswerte mit Null angesetzt.

Bewertungsunterschiede:

Immaterielle Vermdgenswerte werden mit Null bewertet, es sei denn sie kénnen auch einzeln
veraulRert werden und es besteht fir sie ein festgelegter Marktpreis auf einem aktiven Markt flr
gleiche oder ahnliche immaterielle Vermdgenswerte.

D.1.2 Latente Steueranspriiche R0040

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Latente Steueranspriiche 18.312 0 7.001 0

Bestehen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schul-
den und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen Differenzen, die
sich in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich umkehren, so kann eine sich daraus insgesamt
ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuer und muss eine Steuerbelastung als passive
latente Steuer in der Handelsbilanz angesetzt werden. In der Handelsbilanz der HDI Global Spe-
cialty werden in Auslibung des Wahlrechts gemal} § 274 Abs. 2 HGB keine latenten Steueran-
spruche fur einen sich ergebenden Aktiviberhang ausgewiesen.

Ansatz und Bewertung der latenten Steueranspriiche in der Solvabilitatstibersicht werden im Pos-
ten ,Latente Steuerschulden R0O780“ erldutert.

Latente Steueranspriiche ergeben sich im Wesentlichen aus temporaren Differenzen in den Bi-
lanzposten immaterielle Vermoégenswerte R0030, Versicherungstechnische Ruickstellungen —
Nichtlebensversicherung R0510 sowie aus werthaltigen latenten Steueranspriichen aus steuerli-
chen Verlustvortragen.

Der Anstieg der latenten Steueranspriiche in Hohe von TEUR 11.312 resultiert im Wesentlichen
aus Veranderungen von temporaren Differenzen bei den Versicherungstechnische Ruckstellun-
gen — Nichtlebensversicherung R0510 sowie aus Veranderungen der werthaltigen latenten Steu-
eranspruche auf steuerliche Verlustvortrage.
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Die aus den steuerlichen Verlustvortragen der UK Niederlassung resultierenden latenten Steuer-
anspruche in Hohe von TEUR 4.630 sind basierend auf einer funfjahrigen Ergebnisplanung in
voller Hohe als werthaltig einzustufen. Die latenten Steueranspriiche der steuerlichen Verlustvor-
trage des Home Office (Niederlassung in Deutschland) in Héhe von TEUR 2.099 kénnen in voller
Hoéhe mit bestehenden latenten Steuerverbindlichkeiten der selben Jurisdiktion verrechnet wer-
den und sind somit in voller Héhe werthaltig.

D.1.3 Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf R0060
2018

Solvency II- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency II- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den 5753 882 082 1112
Eigenbedarf

Die Betriebs- und Geschéaftsausstattung wird handelsrechtlich grundsatzlich zu den Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich der planmafigen und gegebenenfalls aufserplanmali-
gen Abschreibungen bewertet. Geringwertige Anlagegtiter werden im Jahr der Anschaffung voll
abgeschrieben. Im Hinblick auf die Betriebs- und Geschaftsausstattung wird der Wertansatz in
der Solvabilitatsiibersicht als identisch mit dem Wertansatz im handelsrechtlichen Jahresab-
schluss erachtet. Eine Neubewertung wird aus Wesentlichkeitsgrinden nicht durchgefuhrt.

Der Riuckgang von Betriebs- und Geschéaftsausstattung im Vergleich zum Vorjahr entsteht durch
die planmafige Abschreibung.

Bewertungsunterschiede:

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitatstibersicht und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Hohe von TEUR 4.871 ergibt sich aus der Anwendung des IFRS 16, wonach
die Mietvereinbarungen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monate in der Bilanz zu erfassen sind.

D.1.4 Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080

Die HDI Global Specialty hat keine Immobilien nach Solvency Il und HGB bilanziert.

D.1.5 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090

2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Antgile an verbqr)denen Unternehmen, ein- 6.207 71.621 135 135
schlie8lich Beteiligungen

Beteiligungen werden unter Solvency Il grundsatzlich zu Marktwerten bewertet. Liegen Markt-
werte nicht vor, so kann die ,,adjusted-equity Methode* zur Ermittlung des Wertes eingesetzt wer-
den gem. Delegated Acts Solvency I, Artikel 12.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden gemaR § 255 Abs. 1 HGB zu
Anschaffungskosten abziiglich eventueller Abschreibungen auf einen niedrigeren beizulegenden
Wert gemal § 341 b Abs. 1 Satz2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bilanziert.

Der Anstieg der Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliellich Beteiligungen resultiert
ausschlieBlich aus dem Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen.
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Bewertungsunterschiede:

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitatsibersicht und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Héhe von TEUR 65.414 ergibt sich aus der Anwendung der ,adjusted-equity
Methode®. Der Beteiligungswert resultiert aus dem Ansatz von Excess of Assets over Liabilities
der jeweiligen Gesellschaften.

D.1.6 Aktien R0100

Die HDI Global Specialty halt keine Aktien und hat demzufolge keine Werte nach Solvency I
bilanziert.

D.1.7 Anleihen R0130

Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Strukturierte Produkte und Besicherte Anleihen werden
grundsatzlich auf Basis von notierten Preisen, die auf aktiven Markten zustande gekommen sind,
bewertet. Liegen keine o&ffentlich verfiigbaren Preisnotierungen vor oder werden die Markte, de-
nen sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft, so werden die Positionen theoretisch bewertet.

Marktnotierungen stammen von ausgewahlten Preisserviceagenturen, Handelsinformations-sys-
temen oder von als zuverlassig betrachteten Intermediaren (Brokern). Die zur Verfugung stehen-
den potentiellen Kursquellen werden anhand einer Hierarchie in eine Rangfolge gebracht. I. d. R.
haben die Notierungen der Preisserviceagenturen die hochste Prioritat, die der Intermediare die
niedrigste. Ausnahmen konnen z. B. fur ausgewahlte Marktsegment-/Wahrungskombinationen
bestehen.

Unabhangig vom Handelsplatz wird eine Hierarchie von Kursarten angewendet. Oberste Prioritat
hat die Kursart ,Bid“. Falls diese nicht verfligbar ist, werden die Kursarten ,Gehandelt* und
,Close" an zweiter und dritter Stelle verwendet.

Soweit keine Marktnotierungen fur Anleihen ohne besondere Strukturmerkmale vorliegen wird die
Barwertmethode als Bewertungsmethode verwendet, vgl. hierzu auch ,D.4 Alternative Bewer-
tungsmethoden®.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw.
Angemessenheit gepruft und bei Bedarf angepasst.

Im abgelaufenen Kalenderjahr wurde das Bewertungssystem, mit dem Anleihen ohne 6ffentlich
verfligbare Preisnotierungen theoretisch bewertet wurden, weiterentwickelt. Diese Weiterent-
wicklung fiihrte weder zu einer wesentlichen Anderung der Bewertungsmodelle noch zu einer
wesentlichen Anderung der Marktwerte.

Fir 91% der hier berichteten Bestande liegen offentlich verfigbare Kurse vor, 9% werden nach
der Barwertmethode bewertet.

D.1.7.1 Staatsanleihen R0140

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Staatsanleihen 127.428 124.746 151.806 149.759

Diesem Posten sind nach Solvency Il Kapitalanlagen aus den folgenden HGB-Bilanzposten zu-
geordnet:

50

HDI Global Specialty SE | Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR)



¢ Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und
e Schuldscheinforderungen.

Zur Bewertung verweisen wir auf die Ausflihrungen unter ,D.1.7 R0130 — Anleihen®.
Bewertungsunterschied:

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert dieser Bestande und ihrem Wert im HGB-Ab-
schluss zum Stichtag betragt insgesamt TEUR 2.682.

Hierbei sind TEUR 1.761 auf stille Reserven aus den unterschiedlichen Wertansatzen und
TEUR 921 auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurlckzuflhren. Diese wird
nach Solvency Il dem Marktwert hinzugerechnet (dirty value), wahrend nach HGB die Zinsab-
grenzung einem Bilanzposten aul3erhalb der Kapitalanlagen — dem Rechnungsabgrenzungspos-
ten — zugefuhrt wird.

D.1.7.2 Unternehmensanleihen R0150

Solvency II- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency II- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Unternehmensanleihen 173.578 171.034 86.551 85.549

Diesem Posten sind nach Solvency Il Kapitalanlagen aus den folgenden HGB-Bilanzposten zu-
geordnet:

¢ Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
e Namensschuldverschreibungen und
e Schuldscheinforderungen und Darlehen.

Zur Bewertung verweisen wir auf die Ausfuihrungen unter ,D.1.7 R0130 — Anleihen®.
Bewertungsunterschied:

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert dieser Bestande und ihrem Wert im HGB-Ab-
schluss zum Stichtag betragt insgesamt TEUR 2.544.

Hierbei sind TEUR 1.310 auf stille Reserven aus den unterschiedlichen Wertansatzen und
TEUR 1.233 auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurlickzuftihren. Diese wird
unter Solvency Il dem Marktwert hinzugerechnet (dirty value), wahrend gemaf HGB die Zinsab-
grenzung einem Bilanzposten au3erhalb der Kapitalanlagen — dem Rechnungsabgrenzungspos-
ten — zugefuhrt wird.

D.1.8 Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180
2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Qrganismen in gemeinsame Anlagen - Immobi- 19 531 18.879 12.370 12.462
lienfonds
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Der Posten enthalt ausschlief3lich Anteile an Immobilienfonds. Ein Immobilienfonds ist ein von
einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltetes Sondervermégen zur Anlage in Immobilien. Die Be-
wertung erfolgt zum Marktpreis, der dem unter IFRS anzusetzenden beizulegenden Zeitwert nach
IAS 39 entspricht. Die Ermittlung der Marktwerte erfolgt grundsatzlich anhand eines Ertragswert-
verfahrens.

Immobilienfonds werden geman § 255 Abs. 1 HGB zu Anschaffungskosten, bei Vorliegen einer
dauerhaften Wertminderung abzuglich eventueller Abschreibungen auf einen niedrigeren beizu-
legenden Wert gemal} § 341 b Abs. 1 Satz2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bilanziert.

D.1.9 Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200

g 2018
Solvency lI- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Einlagen auler Zahlungsmittelaquivalenten 12.507 12.500 4.940 4.936

Einlagen werden zu Nominalwerten bewertet.

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert dieser Bestande und ihrem Wert im HGB-Ab-
schluss zum Stichtag betragt TEUR 7.

Der Unterschiedsbetrag ist auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurtckzufuh-
ren. Die abgegrenzten Zinsen werden unter HGB dem Rechnungsabgrenzungsposten und ge-
malf Solvency Il dem jeweiligen Bilanzposten (dirty value) zugefihrt.

D.1.10 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen R0270

Solvency lI- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Schadenversicherung 1.741.151 2.353.731 1.376.207 1.859.299

Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen erfolgt unter Sol-
vency |l analog zur Bewertung der Best Estimate Liability der versicherungstechnischen Ruck-
stellungen, vgl. dazu Kapitel D.2.1 (Schaden-Rickversicherung). Sofern ein Anspruch gegeniber
dem Rickversicherer besteht, wird eine Anpassung fir das Ausfallrisiko des Ruckversicherers
vorgenommen. Diese Anpassung kommt nur zum Tragen, wenn der einforderbare Betrag (pro
Gegenpartei) positiv ist.

Unter HGB werden die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen auf Basis der
Ruckversicherungsvertrage ermittelt.

Bewertungsunterschied:

Der mafRgebliche Teil der Bewertungsunterschiede zwischen HGB und Solvency |l ergibt sich aus
der Diskontierung der erwarteten zukunftigen Cashflows und der Berucksichtigung zukunftiger
Pramiencashflows unter Solvency II.
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Die Unterschiede in der Bewertung gelten analog zu den Unterschieden in der Bewertung der
Best Estimate Liability, siehe Kapitel ,D.2.1.4 Abgleich mit anderen Rickstellungen® (Schaden-
Ruckversicherung).

D.1.11 Depotforderungen R0350

Solvency II- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Depotforderungen 2.050 2.050 0 1.965

Die Bilanzierung von Depotforderungen ist gemal § 13 RechVersV festgelegt. Die Saldierung
von Depotforderungen mit anderen Verbindlichkeiten gegenliber dem Vorversicherer ist unter-
sagt.

Im Rahmen der dkonomischen Bewertung sind Depotforderungen und Depotverbindlichkeiten
auszuweisen. Die Saldierung von Depotforderungen mit den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen ist unzuldssig.

Bewertungsunterschied:
Es bestehen keine Unterschiede.
D.1.12 Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0360
2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Fordgrungen gegenuber Versicherungen und 0 613.677 115.060 420.652
Vermittlern

Forderungen sind unter Solvency Il zum erwarteten Barwert kunftiger Zahlungsstrome zu bewer-
ten, d. h. sie werden mit dem gemaf Solvency Il anzuwenden Zinssatz diskontiert. Darliber hin-
aus ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei der Bewertung zu berlicksichtigen. Die Durchflih-
rungsverordnung (EU) 2015/2450 definiert die Posten Forderungen gegeniber Versicherungen
und Vermittlern und Forderungen gegeniber Riickversicherern als ausschlieBlich Uberfallige
Zahlungsstrome. Entsprechend sind die nicht Gberfalligen Betrage in den versicherungstechni-
schen Ruckstellungen zu berlcksichtigen.

Unter HGB werden die Forderungen gegentber Versicherern und Vermittlern mit den Nominal-
betrdgen angesetzt.

Bewertungsunterschied:

Gemal Solvency Il werden die nicht Uberfalligen Zahlungsstrome in die versicherungstechni-
schen Ruickstellungen einbezogen und dort diskontiert, wodurch sich ein unterschiedlicher Wert-
ansatz in den Posten R0360 und R0370 gegentiber HGB ergibt.
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D.1.13 Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370

am 2018

Solvency II- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 0 5.922 71.889 43.401

Die Forderungen gegenuiber Rickversicherern werden unter HGB mit den Nominalbetragen an-
gesetzt. Fur Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Bewertungsunterschied:
Der Bewertungsunterschied wurde unter dem Posten R0360 erlautert.

D.1.14 Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380

g 2018

Solvency lI- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency II- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 7.207 7.036 34.457 37.862

Forderungen sind gemaR Solvency Il zum erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome zu be-
werten, d. h. sie werden mit dem gemalR Solvency |l anzuwenden Zinssatz diskontiert. Darliber
hinaus ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei der Bewertung zu berlcksichtigen. Beides wird
aus Vereinfachungsgrinden unterlassen.

Forderungen werden gemal HGB zu ihrem Nominalbetrag angesetzt. Fur Ausfallrisiken werden
Wertberichtigungen gebildet.

Der Ruckgang der Forderungen im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der
Ubernahme des handelsrechtlichen Fehlbetrags im Rahmen der Durchfiihrung des bestehenden
Gewinnabflhrungsvertrags im Vorjahr. Im Geschéftsjahr ist der Gewinnabfihrungsvertrag aufge-
hoben.

Bewertungsunterschied:

Bei den Forderungen (Handel, nicht Versicherung) wird keine Umbewertung nach Solvency Il
vorgenommen. Der Unterschied zwischen den Posten in der Solvabilitdtstibersicht und im han-
delsrechtlichen Jahresabschluss resultiert aus Umgliederungen.

D.1.15 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410

Solvency II- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 122.241 122.241 78.594 78.594

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Einlagen, laufende Guthaben bei Kre-
ditinstituten und den Kassenbestand. Sowohl unter Solvency Il als auch unter HGB werden No-
minalbetréage angesetzt.
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Bewertungsunterschied:
Es bestehen keine Unterschiede.

D.1.16 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte R0420

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss

Sonstlllge nicht an anderer Stelle ausgewiesene 847 3.011 666 2963
Vermdgenswerte

Sonstige Vermégenswerte sind gemal Solvency Il zum Fair Value zu bewerten. Gemat HGB
werden sie zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Bewertungsunterschied:

Der Unterschied zwischen den Posten in der Solvabilitatsiibersicht und im handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Hohe von TEUR 2.164 resultiert i.W. aus abgegrenzten Zinsen aus Kapital-
anlagen die unter HGB gesondert auszuweisen sind.

D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen (im Folgenden Technical Provisions/ TP) werden
unter Solvency Il ermittelt als Summe des besten Schatzers (im Folgenden Best Estimate Liabi-
lity/BEL) und der Risikomarge (RM).

Die Bewertung der TP findet unter Verwendung von risikofreien EIOPA-Zinskurven statt. Dabei
wird keine Matching- oder Volatilitatsanpassung vorgenommen. Vortubergehende Anpassungen
der risikofreien Zinsstruktur im Sinne von Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG werden eben-
falls nicht vorgenommen.

Ein vorubergehender Abzug gemal Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG findet ebenfalls
keine Anwendung.

Der Ansatz, die TP als Ganzes zu berechnen, wird derzeit nicht angewendet.

Unter Solvency Il missen alle Vertrage uber ihre gesamte Laufzeit bewertet werden (Ultimate-
Sicht bzgl. der Vertragsgrenzen).

Im Allgemeinen ist unter Solvency |l eine Vertragsgrenze erreicht, wenn (mindestens) eines der
nachfolgenden Kriterien zutrifft:

e Der Versicherte/Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, den Vertrag zu
beenden.

e Der Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, Pramien, die unter diesem
Vertrag gezahlt werden, abzulehnen.

e Der Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, Preisanpassungen durch-
zusetzen, sodass anschlieRend die Pramien die eingegangenen Risiken angemessen wi-
derspiegeln.

Der Vertragsbestand der HDI Global Specialty besteht zum weit Gberwiegenden Teil aus einjah-
rigen Versicherungsvertragen.
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Best Estimate Liability (BEL)

Die Berechnung der BEL basiert auf Projektionen der Zahlungsstrome, die alle zukiinftigen Zah-
lungsein- und -ausgange abbilden. Zu den Zahlungsstromen zahlen unter anderem Pramien,
Kommissionen, Schaden, sowie Kosten. Dabei finden Best Estimate-Annahmen Verwendung.
Die Kosten umfassen alle vertragsbezogenen als auch dem laufenden Betrieb zuzurechnenden
Kosten.

Es gibt keine finanziellen Optionen und Garantien (FOGs) im HDI Global Specialty Versiche-
rungs- und Rickversicherungsgeschaft.

Die Projektionen werden flr eingehendes und ausgehendes Geschaft separat erzeugt. Dabei
werden die gleichen Bewertungsgrundlagen, -methoden und Annahmen herangezogen.

Risikomarge (RM)

Die HDI Global Specialty verwendet flir die Berechnung der Risikomarge fiir das gesamte Port-
folio von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen einen Kapitalkostenansatz ge-
mal Artikel 37 (1) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Als Kapitalkostensatz wird ein Faktor von 6 % angesetzt und als bendétigtes Kapital das unter
Solvency Il geforderte Solvenzkapital (SCR), welches mit der Standardformel der HDI Global
Specialty ermittelt und fur die Zukunft projiziert wird. Die Allokation auf die Geschéaftsfelder reflek-
tiert den jeweiligen Beitrag zum Solvency Capital Ratio (SCR) (Artikel 37).

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen der Schadenversicherung

D.2.1.1 Quantitative Informationen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Netto-Riickstellungen der HDI Global Specialty nach Sparten
Werte in TEUR, YE2019

Geschéftsfeld BEL RM (YEZO‘T SF;
Allgemeine Haftpflichtversicherung 72.895 10.429 83.324 90.336
Einkommensersatzversicherung -208 307 99 1.518
Feuer- und andere Sachversicherungen -19.602 2.520 -17.083 40.266
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 3.669 490 4.160 11.096
Kredit- und Kautionsversicherung 13.521 788 14.309 4.717
Rechtsschutzversicherung -2.374 149 -2.225 852
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung -25.683 4.335 -21.348 28.074
Sonstige Kraftfahrtversicherung -3.739 328 -3.411 4.246
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste 1.249 180 1.428 2.726
Ubrige Versicherung 4 11 15 13

Die obige Tabelle enthalt eine Ubersicht der versicherungstechnischen Riickstellungen der HDI
Global Specialty. Unter ,Ubrige Versicherung® sind die Sparten Arbeitsunfallversicherung, Krank-
heitskostenversicherung und Beistand zusammengefasst.
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D.2.1.2 Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Schadenerst- und Riickver-
sicherung

Grundlagen

Fur die Berechnung der BEL unter Solvency Il wird das Geschaft der Gesellschaft in homogene
Risikogruppen aufgeteilt, so dass Art, Umfang und Komplexitat des Geschaftes angemessen be-
ricksichtigt werden.

Generell gibt es hinsichtlich des Solvency Il Bewertungsansatzes keine Unterschiede zwischen
den einzelnen Sparten, daher sind die folgenden Bewertungsmethoden fir alle Sparten gliltig.

Methoden

Die BEL-Bewertung basiert auf der Schatzung von zuklinftigen Zahlungsstrémen. Dabei sind alle
in der Zukunft aus dem Bestandsgeschaft erwarteten Zahlungsein- und -ausgange unter Berlick-
sichtigung ihres Zeitwertes einzubeziehen. Die BEL wird getrennt nach Pramien- und Schaden-
rickstellung ausgewiesen.

Die Pramienrickstellung bezieht sich auf Schadenereignisse nach dem Bewertungsstichtag und
umfasst somit unter BerUcksichtigung ihres Zeitwertes alle Schaden-, Pramien-, Kommissionen-
und Kostenzahlungsstréme, die unverdientem Geschaft zugeordnet werden kénnen.

Die Schadenrlckstellung hingegen bezieht sich auf Schadenereignisse bis zum Bewertungsstich-
tag und umfasst somit unter Berucksichtigung ihres Zeitwertes alle Schaden-, Pramien-, Kom-
missionen- und Kostenzahlungsstrome, die verdientem Geschaft zugeordnet werden kénnen.

Die Solvency lI-Berechnungen zur Bestimmung aller relevanten Zahlungsstrome fur die Pramien-
und Schadenrickstellung stellen einen besten Schatzwert dar. Die Berechnung der BEL erfolgt
zunachst auf Brutto-Basis. Dabei werden die Zahlungsstrome fir Pramien, Kommissionen, Scha-
den und Kosten separat modelliert. Es wird eine im Sinne der eingegangenen Vertragsbeziehun-
gen ganzheitliche Sichtweise eingenommen, bei der alle Zahlungsstrome zu ihrem Endstand in-
nerhalb der Vertragsgrenzen projiziert werden. Die BEL ergibt sich dann als Summe der diskon-
tierten Zahlungsstrome. Die resultierende BEL wird von der Vertragsebene auf die unter Sol-
vency |l geforderten Sparten aggregiert.

Die Einteilung in Sparten ist flr Nichtlebensversicherungsverpflichtungen wie folgt festgelegt:

Krankheitskostenversicherung
Einkommensersatzversicherung
Arbeitsunfallversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen
Allgemeine Haftpflichtversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung
Rechtsschutzversicherung

Beistand

Verschiedene finanzielle Verluste

Annahmen

Far die Berechnung der BEL werden Abwicklungsmuster und geschéatzte Endschadenquoten auf
den homogenen Segmenten verwendet. Diese werden anhand von Abwicklungsdreiecken mittels
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anerkannter versicherungsmathematischer Methoden bestimmt, die aus aktuellen und qualitats-
gesicherten Daten erzeugt werden.

Die Zahlungsstrome werden dann mit der von der EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinskurve
diskontiert und zum Stichtag mit einem festen Wechselkurs in die Berichtswahrung umgerechnet.

Insgesamt stellen die verwendeten Bewertungsgrundlagen, -methoden und Annahmen sicher,
dass die Bestimmung der BEL Natur, Umfang und Komplexitat der unterliegenden Risiken in
angemessener Weise gerecht wird.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Generell erfolgt die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen ana-
log der Bewertung der versicherungstechnischen (Brutto-) Ruckstellungen.

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherung

Werte in TEUR
Geschaftsfeld BEL (YE2018)
Allgemeine Haftpflichtversicherung 732.249 642.253
Einkommensersatzversicherung 10.436 11.214
Feuer- und andere Sachversicherungen 437.227 308.947
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 27.706 72.317
Kredit- und Kautionsversicherung -12.840 12.715
Rechtsschutzversicherung 17.467 150
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 460.423 297.106
Sonstige Kraftfahrtversicherung 56.652 18.536
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste 11.660 12.892
Ubrige Versicherung 170 77

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurde eine neue Auslegungsentscheidung der BaFin veroffent-
licht. Die Auslegungsentscheidung vom 01.01.2019 bezieht sich auf die Bewertung der einforder-
baren Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen und gegenltber Zweckgesellschaften und den
Umgang mit Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Depotforderungen und -ver-
bindlichkeiten unter Solvency Il. In Folge der Umsetzung sind die versicherungstechnischen
Ruckstellungen stark gesunken. Die HDI Global Specialty verrechnet alle Forderungen und Ver-
bindlichkeiten in den versicherungstechnischen Rickstellungen, da der Teil der Gberfalligen For-
derungen und Verbindlichkeiten als immateriell bewertet wird. Die Depotforderungen und -ver-
bindlichkeiten werden in Folge der Auslegungsentscheidung nicht in den versicherungstechni-
schen Ruckstellungen sondern in der Solvency Il Bilanz separat ausgewiesen.

Die einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen werden hinsichtlich der erwarteten
Verluste durch Ausfall der Gegenpartei adjustiert. Diese Anpassung wird separat bestimmt und
basiert auf der Bewertung der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls pro Gegenpartei — sei es durch
Insolvenz oder im Rechtsfall — sowie dem resultierenden durchschnittlichen Verlust bei Ausfall.

Unter HGB werden die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen auf Basis der
Ruckversicherungsvertrage ermittelt. Fir Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Die Bewertungsunterschiede zwischen der Bewertung unter HGB und unter Solvency Il gelten
analog zur den Unterschieden in der Bewertung der Best Estimate Liability, siehe dazu Kapitel
D.2.1.4.
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D.2.1.3 Grad der Unsicherheit

Die 6konomische Bewertung der Schadenreserven beinhaltet ein gewisses Mal3 an Unsicherheit.
Diese resultiert aus der Tatsache, dass die tatsachlichen Auszahlungszeitpunkte der zukinftigen
Zahlungsstrome ebenso wie die tatsachliche Endschadenshdéhe unbekannt sind und aus dem
mdglichen Ausfall von Rickversicherern. Diese Unsicherheit wird regelmaf3ig durch verschiedene
Einschatzungen Uberwacht.

Neben der internen Qualitatssicherung und Validierung erfolgt eine zusatzliche Qualitatssiche-
rung und Prufung der verwendeten aktuariellen Berechnungen zur Angemessenheit der Hohe
der Schadenreserve durch externe Aktuars- und Wirtschaftspriifungsgesellschaften.

Im Rahmen der Segmentierung und Annahmesetzung wird darauf basierend sichergestellt, dass
die Bestimmung des 6konomischen Wertes der Riickstellungen im Sinne einer vorsichtigen, ver-
lasslichen und objektiven Art und Weise im Sinne der Vorgaben des § 75 VAG erfolgt. Der Art
und Komplexitat des Versicherungsgeschafts und inharenter Reserverisiken und Datenunsicher-
heiten wird dabei Rechnung getragen.

Um einen mdglichen Ausfall der Rickversicherer einzubeziehen, wird eine Anpassung flir das
Gegenparteiausfallrisiko bestimmt, die auf dem Rating der Rickversicherer basiert.

Die Risikomarge, die den verschiedenen Sparten zugeordnet wird, kann als Indikator fiir die dem
Geschaft innewohnende Unsicherheit betrachtet werden.

Die Berechnung der Risikomarge beinhaltet Unsicherheit durch den Wert der Solvenzkapitalan-
forderung und durch die Projektion der zukiinftigen Entwicklung der Solvenzkapitalanforderung.
Die Solvenzkapitalanforderung wird mit der Standardformel berechnet. Die Annahmen uber die
Projektion der zukinftigen Entwicklung der Solvenzkapitalanforderung sind firmenintern abge-
stimmt und unterliegen im Rahmen der Solvabilitatsiibersicht einer externen Uberpriifung durch
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

D.2.1.4 Abgleich mit anderen Riickstellungen

In diesem Kapitel wird die Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen vor den ein-
forderbaren Betragen aus Rickversicherungsvertrdgen von HGB nach Solvency Il zum 31. De-
zember 2019 dargestellt.

Wesentliche Umbewertungseffekte

Werte in TEUR 2018

Versicherungstechnische Netto-Riickstellungen Schaden-Riick-

versicherung gemaR HGB 328.388 260.300
Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
gem. HGB inkl. Schwankungsrickstellung und ahnl. Riickstellung 209.519 175.540
Beitragsubertrage 118.819 84.760

Gesamter Umbewertungseffekt von HGB nach Solvency Il -269.069 -76.457
Umgliederung Schwankungsrickstellung -34.369 -22.447
Umbewertung zur 6konomischen Endschadensichtweise -245.148 -61,182
Diskontierung der Zahlungsstrome unter Solvency |l -9.090 -7.916
Ansatz Risikomarge unter Solvency Il 19.537 15.088
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Da die Bewertungsmethodik der versicherungstechnischen Rickstellungen flr alle Sparten gleich
ist, wird auf eine Aufteilung der Umbewertungseffekte auf die Solvency II-Geschéaftsfelder ver-
zichtet.

Unter Solvency Il entfallen Sicherheitszuschlage in der Bewertung der BEL aufgrund des Best-
Estimate-Prinzips, wohingegen unter HGB aufgrund des Vorsichtsprinzips diese implizit in den
Schadenreserven enthalten sind. Ebenso entfallt unter Solvency Il die Schwankungsrickstellung,
die als versicherungstechnische Rickstellung unter HGB zur Stabilisierung des Ergebnisses
durch Ausgleich der Schwankungen Uber die Zeit dient.

Stattdessen wird unter Solvency |l eine Risikomarge gebildet. Diese soll Kosten zur Bereitstellung
von Eigenmitteln in Hohe der zukinftigen Solvenzkapitalanforderung decken, die fur die Bede-
ckung der Versicherungspflichten bis zum Ende deren Laufzeit erforderlich sind.

Des Weiteren kann es bei der Bewertung und Bilanzierung von Vertragen unter Solvency Il und
unter HGB zu Unterschieden kommen, wie zum Beispiel durch unterschiedliche Auslegung der
Vertragsgrenzen.

Die HDI Global Specialty hat aus Griinden der Vorsicht darauf verzichtet, Zahlungsstrome aus
Versicherungsverpflichtungen zu berticksichtigen, die zum Bewertungsstichtag schon gezeichnet
sind, deren Haftungsperiode aber erst nach dem Bewertungsstichtag beginnt. Bei der Bewertung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen gemaf HGB gilt hingegen das Realisationsprinzip,
wonach nur bereits realisierte Gewinne bilanziert werden dirfen. Eine zeitliche Abgrenzung etwa
wie bei den Beitragstbertragen gemaR HGB entfallt somit unter Solvency Il.

Ein weiterer wesentlicher Bewertungsunterschied besteht darin, dass unter Solvency Il die Zah-
lungsstrome mit einem risikolosen Zins diskontiert werden, wohingegen unter HGB i. d. R. nur
Rentenreserven diskontiert werden.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen R0730

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
S?(ca)rr:stlge versicherungstechnische Rickstellun- 0 34369 0 22 447

In den sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen sind unter dem HGB Wert die
Schwankungsrickstellung und ahnliche Rickstellungen enthalten.

Die Schwankungsrickstellung ist im handelsrechtlichen Abschluss nach § 341 HGB zu bilden.
Unter Solvency Il ist die Bildung einer Schwankungsriickstellung nicht vorgesehen. Daraus ergibt
sich ein Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 34.369 in den sonstigen versicherungstechni-
schen Rickstellungen.

D.3.2 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Andere Rulckstellungen als versicherungstech- 3.580 3.756 3.038 9.306

nische Rickstellungen
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Die folgenden Posten sind in der Solvabilitdtsubersicht unter den nichtversicherungstechnischen
Rickstellungen ausgewiesen:

e Urlaubs- und Uberstundenvergiitung
e Bonuszahlungen und Jubildumsleistungen
In der Solvabilitatsibersicht wird der sich gemaR den Vorschriften des IAS 37 ermittelte Zeitwert

angesetzt.

Handelsrechtlich werden die sonstigen Riickstellungen in Héhe des nach vernlnftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages gebildet.

Bewertungsunterschied:

Der Unterschied in der Solvabilitatstibersicht und im handelsrechtlichen Jahresabschluss in Hohe
von 176 TEUR resultiert aus der unterschiedlichen Diskontierung von Share Awards und Jubila-
umsruckstellung.

D.3.3 Rentenzahlungsverpflichtungen R0760

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Rentenzahlungsverpflichtungen 2.298 1.391 1.713 997

In der Solvabilitatstibersicht erfolgt die Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen analog der
Bewertung gemal IAS 19 ,Employee Benefits“ nach der Projected-Unit-Credit-Methode, welche
in Kapitel ,D4. Alternative Bewertungsmethoden® beschrieben wird.

Gemall HGB werden die Rentenzahlungsverpflichtungen in Héhe des nach vernlinftiger Beurtei-
lung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Sie werden mit dem von der Deutschen Bun-
desbank gemal Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsVO) verdffentlichten durch-
schnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jah-
ren mit 2,71 % abgezinst. Die Pensionsruckstellung wird nach dem Anwartschaftsbarwertverfah-
ren ermittelt. Als Gehaltstrend werden 2,50 % und als Rententrend 1,74 % angenommen. Fluk-
tuationswahrscheinlichkeiten werden in Abhangigkeit von Alter und Geschlecht separat ermittelt.
Die Leistungsanpassung aufgrund von Uberschussbeteiligung aus Riickdeckungsversicherun-
gen wurde in Hohe von 0,0 % berucksichtigt. Den Berechnungen liegen die ,Richttafeln
2018G" zugrunde. Bei den arbeitnehmerfinanzierten Versorgungszusagen, deren Hohe sich aus-
schliel3lich nach dem beizulegenden Zeitwert eines Riickdeckungsversicherungsanspruches be-
stimmt, erfolgt die Bewertung gemaf § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB. Fur diese Zusagen entspricht
der Erflllungsbetrag dem Zeitwert des Deckungskapitals zzgl. Uberschussbeteiligung. Fiir wert-
papiergebundene arbeithehmerfinanzierte Zusagen entspricht der Erflllungsbetrag dem Zeitwert
des Wertpapiers. Dabei wurden Anspriche aus Rickdeckungsversicherungen als saldierungsfa-
higes Deckungsvermégen mit den Verpflichtungen saldiert. Das Deckungsvermdgen wird zum
beizulegenden Zeitwert gemal § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB angesetzt. Diese entsprechen dem
Deckungskapital des Versicherungsvertrags mit den Rechnungsgrundlagen der Beitragskalkula-
tion zuzuglich der bereits zugeteilten Uberschussanteile und damit den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten.
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Bewertungsunterschiede:

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitatsiibersicht und in dem handelsrechtli-
chen Jahresabschluss in Héhe von 907 TEUR resultiert insbesondere aus den unterschiedlichen
Zinssatzen bei der Diskontierung. Gemaly Solvency Il wird ein geringerer Zins angesetzt,
wodurch sich ein héherer Wertansatz der bewerteten Rentenzahlungsverpflichtungen ergibt.

D.3.4 Depotverbindlichkeiten R0770

Solvency II- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Depotverbindlichkeiten 19.084 19.084 0 14.830

Die Bilanzierung von Depotverbindlichkeiten ist gemafl § 33 RechVersV festgelegt. Die Saldie-
rung von Depotverbindlichkeiten mit anderen Verbindlichkeiten gegeniber dem Ruickversicherer
und Forderungen an den Ruckversicherer ist untersagt.

Im Rahmen der dkonomischen Bewertung sind Depotforderungen und Depotverbindlichkeiten
auszuweisen. Die Saldierung von Depotverbindlichkeiten mit den versicherungstechnischen
Ruckstellungen ist unzulassig.

Bewertungsunterschied:
Es bestehen keine Unterschiede

D.3.5 Latente Steuerschulden R0780

am 2018

Solvency lI- Wert im Wert im

Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR schluss Wert schluss
Latente Steuern 22.677 0 10.642 0

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss der HDI Global Specialty werden keine passiven Steuer-
latenzen ausgewiesen, da insgesamt ein Aktiviiberhang besteht.

In der Solvabilitatsiibersicht wird eine latente Steuerverbindlichkeit von TEUR 22.677 ausgewie-
sen. Die Ermittlung der in der Solvabilitatsibersicht ausgewiesenen Steuerlatenzen wird grund-
satzlich in zwei Schritten durchgefiihrt.

Im ersten Schritt erfolgt eine Ermittlung der Steuerlatenzen auf Basis der Bewertungsunter-
schiede zwischen der IFRS-Bilanz und der Steuerbilanz. Dabei werden latente Steueranspriiche
oder latente Steuerverbindlichkeiten geman IAS 12 (Ertragsteuern) bilanziert. Es kommt zur Ent-
stehung latenter Steueranspruche oder Verbindlichkeiten, sofern Aktiv- oder Passivposten in der
IFRS-Bilanz niedriger oder héher anzusetzen sind, als in der Steuerbilanz und sich diese Diffe-
renzen in der Zukunft umkehren (temporare Differenzen) werden. Temporare Differenzen resul-
tieren dabei grundsatzlich aus den Bewertungsdifferenzen zwischen der Steuer- und IFRS-Bilanz.

Latente Steueranspriiche werden zudem auf steuerliche Verlustvortrage und Steuergutschriften
gebildet. Wertberichtigungen werden in Bezug auf latente Steueranspriiche vorgenommen, so-
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bald eine Realisierung der latenten Steueranspruche zukunftig nicht mehr wahrscheinlich er-
scheint. Latente Steuern werden mit den ratifizierten Steuersatzen des jeweiligen Landes bewer-
tet, die zum Abschlussstichtag anwendbar bzw. verabschiedet worden sind.

Im zweiten Schritt erfolgt eine Ermittlung der Steuerlatenzen auf Basis der Bewertungsunter-
schiede zwischen der Solvabilitdtstbersicht und IFRS. Analog zu IAS 12 erfolgt bei der Bewer-
tung von Steuerlatenzen in der Solvabilitatsubersicht keine Abzinsung.

Als Ergebnis dieser beiden Schritte ergeben sich die Steuerlatenzen auf Basis der Bewertungs-
unterschiede zwischen der Steuerbilanz und der Solvabilitatsiibersicht.

Die zuvor beschriebenen Ermittlungsschritte berlicksichtigten bei Berechnung der Steuerlaten-
zen die nach der jeweils nationalen Steuerrechtsentwicklung zu erwartenden niederlassungsin-
dividuellen Steuersatze im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen. Bereits geplante oder ange-
kindigte Steuersatzadnderungen werden bericksichtigt.

Bei der Prifung der Werthaltigkeit von latenten Steueranspriichen wird zunachst untersucht, ob
ausreichend latente Steuerschulden gegenlberstehen. Darliber hinaus wird die Werthaltigkeit in
Abhangigkeit von der funfjahrigen Ergebnisplanung des Managements gepruft.

Die Ermittlung der latenten Steuern wird dabei fir jede, fur steuerliche Zwecke eigenstandige,
Niederlassung gesondert vorgenommen. AnschlieBend werden die Steueranspriuche und Steu-
erverbindlichkeiten der Niederlassungen jeweils addiert.

Latente Steuerschulden ergeben sich im Wesentlichen aus temporaren Differenzen in den Versi-
cherungstechnische Ruickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510. Hinsichtlich der Zusam-
mensetzung der ,Versicherungstechnischen Riickstellungen® verweisen wir auf die unter Punkt
D.2.1 getroffenen Ausfuhrungen.

Der Anstieg der latenten Steuerschulden in Héhe von TEUR 12.035 resultiert im Wesentlichen
aus Veranderungen von temporaren Differenzen bei den versicherungsrechtlichen Rickstellun-
gen.

D.3.6 Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810

Wert im

Solvency lI- HGB-Ab-

Werte in TEUR Wert schluss
Verbindlichkeiten aul3er Verbindlichkeiten ge- 4.912 220 209 209

geniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetrdgen angesetzt.

Gemal Solvency Il sind Verbindlichkeiten zum erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstréme zu
bewerten. Eine Diskontierung wird aus Wesentlichkeitsgrinden nicht vorgenommen.

Bewertungsunterschiede:

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitadtsibersicht und dem handelsrechtli-
chen Jahresabschluss in Hohe von TEUR 4.692 ergibt sich aus der Anwendung des IFRS 16,
wonach die Mietverpflichtungen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monate in der Bilanz zu er-
fassen sind.
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Der Ausweis von abgegrenzten Zinsen aus Nachrangdarlehen unterscheidet sich in HGB und
Solvency Il. In der Solvabilitatsiibersicht sind die abgegrenzten Zinsen in der nachrangigen Ver-
bindlichkeit erfasst.

D.3.7 Verbindlichkeiten gegenuiber Versicherungen und Vermittlern R0820
2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen
und Vermittlern 0 18.433 23.447 9.815

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetragen angesetzt.

Gemal Solvency Il sind Verbindlichkeiten zum erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome zu
bewerten. Die Durchfihrungsverordnung (EU) 2015/2450 definiert die Posten Verbindlichkeiten
gegeniber Versicherungen und Vermittlern und Verbindlichkeiten gegentiber Rickversicherern
als ausschlieRlich Uberfallige Zahlungsstrome. Entsprechend sind die nicht Uberfélligen Betrage
in den versicherungstechnischen Rickstellungen zu berticksichtigen.

Bewertungsunterschied:

Gemal Solvency Il werden die nicht Uberfalligen Zahlungsstrome in die versicherungstechni-
schen Ruckstellungen einbezogen und dort diskontiert, wodurch sich ein unterschiedlicher Wert-
ansatz in den Posten R0820 und R0830 gegenuber HGB ergibt.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830

2019 2018
Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 0 424.426 24.163 291.468
Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetragen angesetzt.
Bewertungsunterschiede:
Der Bewertungsunterschied wurde unter dem Posten R0820 erlautert.
D.3.9 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840
Solvency II- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 7.995 7.995 1.457 3.850

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetragen angesetzt.

Verbindlichkeiten sind gemaR Solvency Il zum erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstréme zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgt keine Diskontierung.
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Bewertungsunterschiede:

Es besteht kein Bewertungsunterschied.

D.3.10 In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870

2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Ir? den Ba§ise_igenmitteln aufgefiihrte nachran- 85463 83.332 82.730 78.645
gige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten stellen finanzielle vertragliche Verpflichtungen dar, die im Rang
hinter alle anderen Darlehensverbindlichkeiten und Verpflichtungen zuriicktreten. Die Darlehens-
geber haben nachrangige Rechte im Vergleich zu allen anderen Fremdkapitalgebern. Insbeson-
dere im Falle einer Insolvenz hat das nachrangige Kapital gegentiber dem Ubrigen Fremdkapital
nachgeordnete Anspriiche. Unter Solvency Il kdnnen nachrangige Verbindlichkeiten in die Basis-
eigenmittel klassifiziert werden.

Die 6konomische Bewertung flr die Solvabilitdtstibersicht kann abgeleitet werden aus dem Fair-
Value-Ansatz nach IAS 39, dabei werden Anpassungen aufgrund von Veranderungen der eige-
nen Kreditwurdigkeit in Solvency Il nicht berlcksichtigt.

Bewertungsunterschiede:

Verbindlichkeiten — auch nachrangige — sind gemaf Solvency Il zum erwarteten Barwert kiinftiger
Zahlungsstrome zu bewerten, sie werden grundsatzlich abgezinst. Handelsrechtlich sind Verbind-
lichkeiten mit Erfillungsbetragen angesetzt und nicht abgezinst. Daraus resultiert der Unterschied
zwischen den Posten in der Solvabilitatsubersicht und im handelsrechtlichen Jahresabschluss in
Hohe von 2.130 TEUR.

D.3.11 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880
2018

Solvency lI- Wert im Wert im
Wert HGB-Ab- Solvency lI- HGB-Ab-
Werte in TEUR schluss Wert schluss

Songtigg nich? an anderer Stelle ausgewiesene 35 364 35 364 10.258 6.977
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind gemal Solvency Il zum erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstréme zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgrinden erfolgt keine Diskontierung. Verbindlichkeiten sind han-
delsrechtlich mit Erfullungsbetradgen angesetzt.

Bewertungsunterschiede:

Es besteht kein Bewertungsunterschied.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Es werden die Bewertungsgrundsatze gemal Solvency Il angewendet. Zusatzlich zu den allge-
meinen Bewertungsgrundsatzen findet die folgende Bewertungs-Hierarchie Anwendung bei An-
satz und Bewertung der Vermdgenswerte und sonstigen Verbindlichkeiten.

65

HDI Global Specialty SE | Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR)



A. Als standardmaflige Bewertungsmethode werden an aktiven Markten beobachtbare Bor-
senpreise herangezogen. Die Nutzung von Bérsenpreisen sollte auf den Kriterien fur ei-
nen aktiven Markt basieren, die in den Internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
definiert sind.

B. Wenn keine Borsenpreise an aktiven Markten fir die zu bewertenden Vermoégenswerte
und Verbindlichkeiten vorliegen, werden Bdrsenpreise von ahnlichen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten herangezogen. Es werden Anpassungen vorgenommen, um die
Unterschiede zu reflektieren.

C. In Faéllen, in denen die Kriterien fur die Nutzung von Bdrsenpreisen nicht erfullt sind, wer-
den alternative Bewertungsmethoden herangezogen (andere als in Nummer 2 beschrie-
ben). Wenn alternative Bewertungsmethoden zum Ansatz kommen, sollen diese so weit
wie moglich auf Marktdaten basieren und so wenig wie moglich unternehmensspezifische
Einflussfaktoren beinhalten.

Fur einige Bilanzposten wendet die HDI Global Specialty alternative Bewertungsmethoden an,
welche nachstehend naher erldutert werden:

D.4.1 Projected-Unit-Credit-Methode

Die Methode wird zur Berechnung der Rentenzahlungsverpflichtungen angewandt. Sie errechnen
sich nach versicherungsmathematischen Grundsatzen und beruhen auf den von der HDI Global
Specialty gewahrten Zusagen fur Alters-, Invaliden- und Witwenrenten. Die Zusagen orientieren
sich an der Dauer der Unternehmenszugehdérigkeit und der Héhe des Gehalts. Es handelt sich
dabei ausschlieRlich um leistungsorientierte Pensionsplane (Defined Benefit Plans). Grundlage
der Bewertung ist die geschatzte zukinftige Gehaltsentwicklung der Pensionsberechtigten. Die
Diskontierung der Leistungsanspriiche erfolgt unter Ansatz des Kapitalmarktzinses fur Wertpa-
piere bester Bonitat.

D.4.2 Marktwertermittlung fiir nicht bérsennotierte Vermoégensgegenstande

Zur Ermittlung von Marktwerten fur Vermdgensgegensténde, die nicht an einer Borse notiert sind
oder deren relevante Markte zum Bewertungszeitpunkt als inaktiv anzusehen sind (siehe hierzu
unter Abschnitt D ,Prufung aktiver Markte®), nutzen wir alternativ die im Folgenden dargestellten
Bewertungsmodelle und -verfahren. Sie stellen fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstande die am
Markt gangigen und anerkannten Methoden dar und kommen zum Einsatz, um trotz nicht verflig-
barer Bewertungen von aktiven Markten einen Marktpreis ermitteln zu kénnen.

Alternative Bewertungsmethoden fiir nicht borsennotierte Vermégensgegenstinde

Nicht notierte Rentenpapiere Zinsstrukturkurven Barwertmethode

Nicht notierte Beteiligungen Anschaffungskosten, Zahlungs- Ertragswertverfahren, DCF-Me-
strome, EBIT-Multiples, ggf. Buch- thode, Multiple-Ansatze
wert

Der Uberwiegende Teil der mit alternativen Bewertungsmethoden bewerteten Bestéande wird auf
Basis der Barwertmethode bewertet. Dieses ist eine weitgehend annahmefreie Methode, bei der
die zukunftigen Zahlungen der Wertpapiere mit Hilfe von geeigneten Zinsstrukturkurven diskon-
tiert werden. Diese Zinsstrukturkurven werden von an 6ffentlichen Markten beobachtbaren und
angemessenen Marktdaten abgeleitet. Die zur Diskontierung verwendeten Zinssatze bestehen
aus einer laufzeitabhangigen Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz) und
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einem Emittenten-und emissionsspezifischen Risikoaufschlag zur Berticksichtigung von Spread-,
Migrations- und Ausfallrisiken. Ganz generell liegt diesem Vorgehen die am Markt allgemein ak-
zeptierte Annahme zu Grunde, dass sich Preisunterschiede fir hinsichtlich Risiko, Laufzeit und
Bonitat vergleichbare und in transparenten Markten notierte Titel im Wesentlichen aus emissions-
spezifischen Merkmalen und geringerer Liquiditat ergeben und somit hinsichtlich ihres Einflusses
auf den Marktwert eher unwesentlich sind.

Die Verwendung von Modellen beinhaltet verschiedene Modellrisiken, die zu einer Bewertungs-
unsicherheit fiihren kénnen:

¢ Modellierungsrisiko (Angemessenheit und Eignung des Modells)

o Datenqualitatsrisiko (Unvollstandige oder veraltete Daten fur die Modellkalibrierung o-
der -Parametrisierung)

¢ Risiko in der Validitat von Annahmen und Schatzungen

¢ Risiken in der Modellimplementierung

Durch einen Prozess der regelmafigen Validierung, in dem eine systematische, quantitative und
qualitative Uberpriifung der Angemessenheit der Bewertungsmodelle und -verfahren vorgenom-
men wird, werden die Modellrisiken eingeschrankt. Zudem werden die Modellergebnisse (fur Po-
sitionen, die hauptsachlich mittels alternativer Bewertungsmethoden bewertet werden) laufend
im Rahmen taglicher Qualitatssicherungsprozesse plausibilisiert.

D.5 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke
haben, liegen nicht vor.
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E.1 Eigenmittel
E.1.1 Management der Eigenmittel

Kapitalmanagementprozesse beinhalten eine Klassifizierung aller Eigenmittelbestandteile hin-
sichtlich der Solvency II-Tiering-Vorgaben dahingehend, ob es sich um Basiseigenmittel oder er-
ganzende Eigenmittel handelt und wie effektiv verfligbar sie sind. Die Ergebnisse dieser Prozesse
werden flr den ORSA-Prozess berticksichtigt und flieBen auch in den mittelfristigen Kapitalplan
ein.

Die Solvency Il Bilanz enthalt Nachrangdarlehen von der Hannover Rick SE, welche als Tier-2
Basiseigenmittel angerechnet werden.

Das 6konomische Kapitalmodell der HDI Global Specialty wird zur Bewertung sowohl der quan-
titativ messbaren individuellen Risiken als auch der Gesamtrisikoposition genutzt. Die Annahmen
und Kalkulationsmethoden zur Bestimmung der Risikotragfahigkeit des Unternehmens sind in der
Dokumentation des Risikomodells und in regelmaRigen Berichten aufgezeichnet. Fir die Ermitt-
lung der Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung werden von der HDI Glo-
bal Specialty die Bestimmungen der Solvency Il Standardformel angewendet.

E.1.2 Tiering

Die Klassifizierung von Eigenmitteln hinsichtlich ihrer Fahigkeit Verluste auszugleichen, stellt ei-
nen zentralen Bestandteil der Eigenkapitalvorschriften nach Solvency Il dar. Hierbei werden die
einzelnen Bestandteile der Eigenmittel in eine der drei Qualitatsklassen (, Tiers“) nach bestimmten
Kriterien eingestuft.

Eigenmittelbestandteile des Tier 1 haben das hdchste Qualitatsniveau, da sie dauerhaft verfigbar
sind. Sie gleichen nachweisbar Verluste aus, sowohl im laufenden Geschéaftsbetrieb als auch im
Falle einer Liquidation. Tier 2 bezieht sich im Allgemeinen auf Basiseigenmittel und erganzende
Eigenmittel, welche die Fahigkeit besitzen Verluste im Falle einer Liquidation des Unternehmens
auszugleichen. Zum Tier 3 gehdren die Netto-Steueranspriiche und weitere Positionen, sofern
sie nicht dem Tier 2 angerechnet werden durfen.

Im Berichtsjahr halt die HDI Global Specialty keine ergdnzenden Eigenmittel, die eine aufsichtli-
che Genehmigung erfordern. Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 3 liegen zum 31. De-
zember 2019 nicht vor.

E.1.3 Basiseigenmittel

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Basiseigenmittel:

Zusammensetzung der Basiseigenmittel

Werte in TEUR nicht gebJr:zre; gebl]—r:zzzrl Tier 2
Gezeichnetes Kapital 121.600 121.600 - -
Ausgleichsriicklage 53.141 53.141 - -
Kapitalrticklage 80.282 80.282

Nachrangige Eigenmittel 85.463 - - 85.463
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Den unterschiedlichen Qualitatsklassen liegen rechtliche Begrenzungen bei der Fahigkeit der
Verlustabsorption zugrunde. Vor diesem Hintergrund stehen die verfugbaren Basiseigenmittel
nicht vollstandig zur Bedeckung der Gesamtrisikoposition der HDI Global Specialty zur Verfiigung.
Der Anteil der Basiseigenmittel, welcher zur Deckung der Gesamtrisikoposition gemafy SCR und
MCR herangezogen werden kann, wird im Folgenden als anrechnungsfahige Eigenmittel be-
zeichnet.

Gegeniiberstellung der verfiigbaren und der anrechnungsfahigen Eigenmittel

Werte in TEUR 2018
Verfligbare Eigenmittelbestandteile 340.485 305.683
Anrechnungsfahige Eigenmittelbestandteile SCR 340.485 305.683
Anrechnungsféhige Eigenmittelbestandteile MCR 265.517 231.740

Infolge der Vorschriften flr die Solvenzkapitalanforderungen (SCR) und die Mindestkapitalanfor-
derungen (MCR) und der sich daraus ergebenen Regeln zur Anrechenbarkeit, werden die ver-
fugbaren Eigenmittel gekirzt. Als anrechnungsfahige Eigenmittel zum SCR werden maximal 50%
vom SCR fur Tier 2 angerechnet. Liegt der Wert im Tier 2 unter der genannten Grenze, so wird
der Gesamtwert angerechnet. Zum MCR werden 20 % vom MCR im Tier 2 berlcksichtigt.

Die Basiseigenmittel der HDI Global Specialty kbnnen aus dem HGB-Eigenkapital hergeleitet
werden. Hierbei wird das HGB-Eigenkapital um Ansatz- und Bewertungsunterschiede korrigiert
und um latente Steuereffekte zwischen beiden Bilanzierungsvorschriften erganzt.

Uberleitung des HGB-Eigenkapitals auf Solvency Il Eigenmittel

Werte in TEUR 2018
Eigenkapital (HGB) 238.327 168.845
Ansatz- und Bewertungsunterschiede Solvency Il zu HGB: 16.696 54.108
Schwankungsrickstellung 34.369 22.447
Immaterielle Vermbgensgegenstande -7.066 -6.551
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Investments -59.528 2.963
e aeangy FodennoenurdVer g5 saada
Nachrangdarlehen -2.130 -4.085
Sonstige nicht-versicherungstechnische Aktiva und Passiva -2.544 -468
Latente Steuern auf steuerliche Unterschiede zwischen Solvency Il und HGB -4.364 -3.641

E.1.3.1 Gezeichnetes Kapital

Das eingezahlte Grundkapital bildet die Eigenmittel hochster Qualitat, auf die sich gestutzt wer-
den kann, um Verluste im laufenden Geschaftsbetrieb auszugleichen.

Grundkapital
Werte in TEUR 2018
Grundkapital 121.600 121.600
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Das Grundkapital der HDI Global Specialty belauft sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 121.600.
Die Aktien sind vollstandig eingezahlt. Das Grundkapital ist aufgeteilt in 95.000.000 stimmberech-
tigte und dividendenberechtigte, auf den Namen lautende Stlickaktien. Jede Aktie gewahrt das
gleiche Stimmrecht und die gleiche Dividendenberechtigung. Zum Bilanzstichtag werden von
dem Unternehmen keine eigenen Aktien gehalten.

Im Berichtszeitraum wurden keine neuen Aktien ausgegeben.
E.1.3.2 Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsricklage nach Solvency Il als ein Bestandteil des Tier 1 (nicht gebunden) ist den
Basiseigenmittel zugeordnet. Sie besteht im Wesentlichen aus dem Uberschuss der Vermdgens-
werte Uber die Verbindlichkeiten, bereinigt um das gezeichnete Kapital.

Ausgleichriicklage
Werte in TEUR 2018

Ausgleichsriicklage 53.141 101.353

Die Ausgleichsriicklage beinhaltet Riicklagen (insbesondere Gewinnrlicklagen); sie enthalt je-
doch auch die Differenzen zwischen der bilanziellen Bewertung gema HGB und der Bewertung
gemal der Richtlinie 2009/138/EG.

Zum Bilanzstichtag betragt die Ausgleichsriicklage TEUR 53.141.

Die Ausgleichsricklage ist im Berichtszeitraum um TEUR 48.212 gesunken (i. Vj. TEUR 101.353).
Der Ruckgang ist im Wesentlichen auf die unterschiedliche bilanzielle Bewertung in HGB und
Solvency Il zuriickzufihren.

E.1.3.3 Nachrangige Eigenmittel
Die HDI Global Specialty hat zum Bilanzstichtag zwei Nachrangdarlehen im Bestand, welche die
Kriterien fur nachrangige Verbindlichkeiten im Tier 2 unter Solvency Il erfullen.

Nachrangige Eigenmittel

Werte in TEUR 2018
Nachrangdarlehen 85.463 82.730

Zur Starkung der Eigenmittel hat die Hannover Ruck zwei nachrangige Darlehen in Hohe von
TGBP 54.300 und TGBP 16.700 nach MalRgabe der geltenden regulatorischen Vorschriften ge-
wahrt. Die beiden Darlehen sind auf dem Konto der HDI Global Specialty in voller Héhe eingezahlt.

Die Restlaufzeit der Nachrangdarlehen betragt zum Stichtag 26 und 28 Jahre. Die Zinsbindung
zum Zinssatz von 3,2% und 3,5% endet bei beiden Nachrangdarlehen nach 10 Jahren.

Der Anstieg um TEUR 2.733 basiert auf Veranderungen des Wechselkurses und der 6konomi-
schen Bewertung zu Grunde liegenden Swap Rates.

E.1.3.4 Kapitalriicklage
Die Kapitalrticklage gem. § 272 Absatz 2 Nr. 4 HGB betragt TEUR 80.282.
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Kapitalriicklage

Werte in TEUR 2018
Kapitalriicklage 80.282 0

Im Geschaftsjahr wurde ein Betrag von TEUR 82.300 in die Kapitalriicklage eingestellt. Die Ent-
nahme betrug TEUR 2.018.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1 Solvenzkapitalanforderung
E.2.1.1 Solvenzkapitalanforderung je nach Risikokategorie

Im Folgenden wird der Gesamtbetrag der regulatorischen Solvenzkapitalanforderung (SCR) flr
die HDI Global Specialty angegeben. Dieser Gesamtbetrag wird in verschiedene Risikokatego-
rien aufgespalten. Es handelt sich dabei um die Hauptrisikokategorien, die nach der Standardfor-
mel der HDI Global Specialty berechnet werden.

Der endgliltige Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Pru-
fung.

Solvenzkapitalanforderung — Aufteilung nach Risikokategorien

Werte in TEUR
6,490
64,297 63,141 49 935
11,031 68,201
I
86,061
UW Risk Non-Lifé&JW Risk Health Market Risk Counterparty Risk Basic SCR Operational Risk  LAC DT SF SCR

Die HDI Global Specialty setzt keine unternehmensspezifischen Parameter bei der Berechnung
der Standardformel ein.

Die HDI Global Specialty nutzt fur die Berechnung des Gegenparteiausfallrisikos die vereinfachte
Berechnung des risikomindernden Effekts von Riickversicherungsvereinbarungen nach Artikel
107 der Delegierten Verordnung 2015/35.

Die HDI Global Specialty nutzt bei der Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungs-
pramienrisiko und -Nichtlebensversicherungsruckstellungsrisiko den Korrekturfaktor von 80% in
den Segmenten Feuer- und andere Sachversicherungen und Kraftfahrzeughaftpflichtversiche-
rung nach Artikel 117 Absatz 3. In diesen Segmenten bestehen nichtproportionale Rickversiche-
rungen.

Der Gesamtbetrag des SCR steigt um 19,4% im Berichtszeitraum. In den einzelnen Risikokate-
gorien sind dabei unterschiedliche Effekte zu beobachten, die im Folgenden erlautert werden.
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Die Steigerung im versicherungstechnischen Risiko (Schadenerst- und Ruckversicherung) ist da-
bei vor allem auf starkes Pramienwachstum zurickzufuhren. Dadurch steigen sowohl Pramienri-
siko (exklusive Katastrophenrisiko) als auch Naturgefahrenrisiko und durch Menschen verursach-
tes Katastrophenrisiko stark an.

Die Steigerung im Versicherungstechnischen Risiko (Krankenversicherung) ist dabei vor allem
auf Veranderungen im Katastrophenrisiko aufgrund von Anderung in den Spezifikationen des
gréfliten Vertrages sowie auf neues Geschaft zurlickzuflhren.

Im Marktrisiko ergibt sich eine Erhéhung in allen Untermodulen. Dabei bleibt das Wahrungskurs-
risiko der Haupttreiber.

Erhéhungen im Gegenparteiausfallrisiko beruhen auf gestiegenem Volumen der Typ 1 Forderun-
gen.

In Deutschland wurde mit § 341 VAG von der in Art. 51 Abs. 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2009/138/EG vorgesehenen Option Gebrauch gemacht.

Solvenzkapitalanforderung — Aufteilung nach Risikokategorien

Werte in TEUR

Solvenzkapitalanforderung 2018
Versicherungstechnisches Risiko — Schadenerst- und Riickversicherung 86.061 67.446
Versicherungstechnisches Risiko — Schadenerst- und Rickversicherung

- 11.031 4.182
(Krankenversicherung)
Marktrisiko 68.201 63.525
Gegenparteiausfallrisiko 64.297 61.488
Diversifikation 63.141 52.120
Operationales Risiko 49.935 43.356
Latente Steuer 6.490 12.156

Bei der Berechnung der Mindestkapitalanforderung werden gewichtete Volumen von Netto-Pra-
mien und Netto versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendet.

Die Mindestkapitalanforderung der HDI Global Specialty wird durch die Untergrenze von 25 %
der Solvenzkapitalanforderung determiniert.

Die untenstehende Tabelle zeigt die aktuelle Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalan-
forderung, sowie die entsprechenden anrechenbaren Eigenmittel. Flr diese gelten die sogenann-
ten Tiering-Restriktionen nach Solvency Il. Zusatzlich wird die Quote der anrechenbaren Eigen-
mittel und jeweiligen Kapitalanforderung dargestellt.

Quote der verfiigbaren Eigenmittel zu Mindest- bzw. Solvenzkapitalanforderung

Werte in TEUR / Prozent SCR MCR
Anrechnungsféhige Eigenmittel 340.485 265.517
SCR/MCR 209.893 52.473
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsba-
sierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen. Die HDI Global Specialty verwendet daher kein du-
rationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten inter-
nen Modellen

Die HDI Global Specialty bestatigt, dass die Standardformel eine konservative Abbildung des
Risikoprofils darstellt, wahrend das interne Kapitalmodell der HDI Global Specialty, das fiir die
Unternehmenssteuerung und das Risikomanagement verwendet wird, alle wesentlichen und
quantifizierbaren Risiken und betrieblichen Tatigkeiten erfasst. Daher sind wir der Meinung, dass
mit den internen Modellergebnissen eher eine angemessene Darstellung des Risikoprofils der
HDI Global Specialty méglich ist.

Die Messung der Solvency Il Solvenzkapitalanforderung erfolgt mit der Standardformel.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Sowohl Solvenz- als auch Mindestkapitalanforderungen wurden im Betrachtungszeitraum jeder-
zeit eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Kapitalmanagement haben, liegen
nicht vor.
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AktG: Aktiengesetz

AO: Abgabenordnung

BaFin: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Best Estimate: Bester Schatzer, ohne Sicherheitszuschlage

BEL: Best Estimate Liability, Beste Schatzung der Versicherungstechnischen Rickstellungen,
ohne Sicherheitszuschlage

DCF: Discounted cash flow, diskontierte Zahlungsflisse
DVO: Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014
EBIT: Earnings before interest and taxes, Gewinn vor Zinsen und Steuern, operatives Ergebnis

EIOPA: European Insurance and Occupational Pensions Authority, Europaische Aufsichtsbe-
horde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung

EPIFP: Expected Profit included in Future Premiums, bei kiinftigen Pramien einkalkulierter er-
warteter Gewinn

EWR: Europaischer Wirtschaftsraum

FOG: Finanzielle Optionen und Garantien

GA: Group Auditing, interne Revision der Hannover Rick-Gruppe

GPB: Group Performance Bonus

GuV: Gewinn- und Verlustrechnung

Hannover Riick: Hannover Rick SE, Hannover

HDI: HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover

HDI Global Specialty: HDI Global Specialty SE, Hannover

HGB: Handelsgesetzbuch

HGS: HDI Global Specialty SE, Hannover

IAS: International Accounting Standards, internationale Rechnungslegungsstandards
IFRS: International Financial Reporting Standards; internationale Rechnungslegungsstandards
IKS: Internes Kontrollsystem

Inter Hannover: International Insurance Company of Hannover SE, Hannover

MCR: Minimum Capital Requirement, Mindestkapitalanforderung

NAV: Net asset value, Nettovermbgenswert
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ORSA: Own Risk and Solvency Assessment; unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbe-
urteilung

RechVersV: Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Versiche-
rungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung)

Risikoappetit: Gibt an, wie viel Risiko ein Unternehmen bereit ist einzugehen, um die Unterneh-
mensziele zu erreichen. Die Angabe des Risikoappetits ist ein wichtiger Bestandteil der Risi-
kostrategie.

RM: Risikomarge

RiickAbzinsVO: Verordnung uber die Ermittlung und Bekanntgabe der Satze zur Abzinsung von
Ruckstellungen

SCR: Solvency Capital Requirement, Solvenzkapitalanforderung

SFCR: Solvency and Financial Condition Report, Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
Talanx: Talanx AG, Hannover

TP: Technical provisions

UK: Vereinigtes Konigreich

VAG: Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichts-
gesetz)

VaR: Value-at-Risk; RisikomafR}

VMF: Versicherungsmathematische Funktion

WHO: World Health Organisation, Weltgesundheitsorganisation
WpHG: Gesetz Uiber den Wertpapierhandel (Wertpapierhandelsgesetz)
WpUG: Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
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Alle Werte in TEUR, wenn nicht anders angegeben.

Betragt ein Wert weniger als TEUR 0,5 oder hat die HDI Global Specialty an dieser Stelle keinen
Wert auszuweisen, wird in den folgenden Meldebdgen eine ,0“angegeben.

Aus rechnerischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit
auftreten.

Die HDI Global Specialty wendet keine UbergangsmaRnahmen, Volatilititsanpassung und Mat-
ching-Anpassung, an. Der Meldebogen ,S.22.01.21 Auswirkungen von langfristigen Garantien
und Ubergangsmafnahmen® wird daher von der HDI Global Specialty nicht erstellt.
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S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf
Anlagen (aufier Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Ver-
trage)
Immobilien (auler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufler Zahlungsmittelaquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen von:

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebenen

Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kran-
kenversicherungen auller Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen

Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen

Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und indexge-
bundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniber Rickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermdgenswerte insgesamt
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Solvabilitat-1l-Wert
C0010

R0030 0
R0040 18.312
R0050 0
R0060 5.753
R0070 339.253
R0080 0
R0090 6.207
R0100 0
R0110 0
R0120 0
R0130 301.006
R0140 127.428
R0150 173.578
R0160 0
R0170 0
R0180 19.531
R0190 0
R0200 12.508
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
R0270 1.741.151
R0280 1.741.151
R0290 1.730.715
R0300 10.436
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 2.050
R0360 0
R0370 0
R0380 7.207
R0390 0
R0400 0
R0410 122.241
R0420 847
R0500 2.236.815




Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufser Kran-
kenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (aufder fonds- und in-
dexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Le-
bensversicherung)

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (aulRer Krankenver-
sicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherun-
gen

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten
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Solvabilitat-lI-
Wert
C0010
R0510 1.800.420
R0520 1.789.879
R0530 0
R0540 1.770.655
R0550 19.224
R0560 10.541
R0570 0
R0580 10.228
R0590 313
R0600 0
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 0
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 3.580
R0760 2.298
RO770 19.084
R0780 22.677
R0790 0
R0800 0
R0810 4.912
R0820 0
R0830 0
R0840 7.995
R0850 85.463
R0860 0
R0870 85.463
R0880 35.364
R0900 1.981.792
R1000 255.023




S.05.01.01

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen

Geschéftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickde-

ckung ibernommenes proportionales Geschaft)
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. . Kraftfahr- . See-, Luft- Feuer- und . .
Krankhelts_- Einkom- Arbeitsunfall- | zeughaft- Sonstige fahrt- und andere AIIgem_elne Kret_:llt- und
kostenversi- | mensersatz- ioh flichtversi- Kraftfahrt- Transport- Sachversi- Haftpflicht- | Kautionsver-
cherung versicherung versicherung | p versicherung NSp versicherung sicherung
cherung versicherung | cherungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversiche- RO110 0 14.350 0 26.757 141.853 211.835 402.945 431.220 31.354
rungsgeschaft
Brutto — in Riickdeckung
Uibernommenes proportio- R0120 0 5.506 0 6.960 0 65.534 24.776 7.074 0
nales Geschaft
Brutto — in Rlickdeckung
Ubernommenes nichtpropor- | R0130
tionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer R0140 0 17.730 0 29.204 127.047 254.282 394.709 394.696 28.991
Netto R0200 0 2.126 0 4.512 14.806 23.087 33.012 43.598 2.364
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversiche- R0210 0 14,535 0 26.524 127.189 185.647 343.075 339.600 21.478
rungsgeschaft
Brutto — in Rlickdeckung
Ubernommenes proportio- R0220 0 5.272 0 6.775 0 63.346 20.829 12.058 4
nales Geschaft
Brutto — in Rickdeckung
Uibernommenes nichtpropor- | R0230
tionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer R0240 0 17.501 0 28.595 114.487 229.651 339.604 324.228 20.332
Netto R0300 0 2.306 0 4.704 12.702 19.342 24.299 27.430 1.151
Aufwendungen fiir Versi-
cherungsfille
Brutto — Direktversiche- R0310 0 2.154 0 9.073 70.684 189.270 285.685 190.243 6.511
rungsgeschaft
Brutto — in Riickdeckung
Uibernommenes proportio- R0320 0 -1.313 0 4.243 0 72.702 9.871 17.210 23
nales Geschaft
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Geschaftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Rickde-

ckung ibernommenes proportionales Geschaft
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. . Kraftfahr- . See-, Luft- Feuer- und . .
Krankhelts_- Einkom- Arbeitsunfall- | zeughaft- Sonstige fahrt- und | andere Sach- AIIgemglne Kregilt- und
kostenversi- | mensersatz- . ; . Kraftfahrt- . Haftpflicht- | Kautionsver-
. versicherung | pflichtversi- . Transportver- | versicherun- . )
cherung versicherung versicherung . versicherung sicherung
cherung sicherung gen
Cc0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 co0070 Cc0080 C0090

Brutto — in Rlickdeckung

Ubernommenes nichtpropor- | R0330

tionales Geschaft

Anteil der Riickversicherer R0340 868 0 10.928 64.051 244.443 278.080 211.109 6.280

Netto R0400 -26 2.388 6.633 17.529 17.476 -3.657 254
Veranderung sonstiger

versicherungstechnischer

Riickstellungen

Brutto — Dirlclaktversiche- R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rungsgeschaft

Brutto — in Rlickdeckung

Ubernommenes proportio- R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nales Geschaft

Brutto — in Rlickdeckung

Ubernommenes nichtpropor- | R0430

tionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 0 0 0 0 0

Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
_’;\:ﬁef"‘"e"e Aufwendun- | pos5g 0 735 0 4.493 -1.473 4.236 19.841 31.589 1.357
Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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Geschéftsbereich fur: Nichtlebensversicherungs- und Geschiftsbereich fiir:
Rickversicherungsverpflichtungen (Direktversiche-
rungsgeschaft und in Riickdeckung Ubernommenes | iy Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft
proportionales Geschéft) Gesamt
Verschiedene
Rech.tsschutz— Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt Sache
versicherung und Transport
Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversiche- R0110 25.519 415 28.805 1.315.053
rungsgeschaft
Brutto — in Riickdeckung
Uibernommenes proportio- R0120 934 636 111.420
nales Geschaft
Brutto — in Rlickdeckung
Uibernommenes nichtpropor- | R0130 0 0 0 0 0
tionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer | R0140 24.031 374 26.257 0 0 0 0 1.297.321
Netto R0200 2.422 42 3.184 0 0 0 0 129.152
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversiche- R0210 25.659 420 25.184 1.109.314
rungsgeschaft
Brutto — in Rlickdeckung
Ubernommenes proportio- R0220 843 0 984 110.111
nales Geschéaft
Brutto — in Riickdeckung
Uibernommenes nichtpropor- | R0230 0 0 0 0 0
tionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer | R0240 23.944 375 23.391 0 0 0 0 1.122.109
Netto R0300 2.558 45 2777 0 0 0 0 97.316
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Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversiche-
rungsgeschaft und in Rickdeckung Gibernommenes

proportionales Geschéaft)

Geschaftsbereich fiir:

in Rickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft

Rechtsschutz-
versicherung

Beistand

Verschiedene
finanzielle
Verluste

Krankheit

Unfall

See, Luftfahrt
und Transport

Sache

Gesamt

C0100

C0110

C0120

C0130

C0140

C0150

C0160

C0200

Aufwendungen fiir Versi-
cherungsfille

Brutto — Direktversiche-
rungsgeschaft

R0310

33.235

198

12.853

799.907

Brutto — in Rlickdeckung
Ubernommenes proportio-
nales Geschaft

R0320

493

625

103.854

Brutto — in Rlickdeckung
ibernommenes nichtpropor-
tionales Geschaft

R0330

0

Anteil der Riickversicherer

R0340

30.093

177

12.108

858.138

Netto

R0400

3.635

21

1.369

45.623

Verdanderung sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen

Brutto — Direktversiche-
rungsgeschaft

R0410

Brutto — in Rlickdeckung
Ubernommenes proportio-
nales Geschaft

R0420

Brutto — in Riickdeckung
Uibernommenes nichtpropor-
tionales Geschaft

R0430

Anteil der Rickversicherer

R0440

Netto

R0500

Angefallene Aufwendun-
gen

R0550

2.588

-12

59

63.413

Sonstige Aufwendungen

R1200

1.958

Gesamtaufwendungen

R1300

65.371
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S.05.02.01
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern
Herkunfts- | Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) — Nichtlebensver- | Gesamt — fiinf wichtigste
land sicherungsverpflichtungen Lander und Herkunftsland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 AU CA GB SE us
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto - D"ekt"ers'Cher“”g;?; R0110 35.537 159.541 98.967 246.594 132.847 443224 1.116.711
Brutto —in Ruickdeckung Ubernom- | pa444 8.437 480 263 18.691 862 13.140 41873
menes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernom-
menes nichtproportionales Ge-| R0130 0 0 0 0 0 0 0
schaft
Anteil der Riickversicherer | R0140 31.249 143.180 86.100 240.115 230.919 387.497 1.119.059
Netto | R0200 12.726 16.842 13.131 25.169 -97.210 68.867 39.525
Verdiente Pramien
Brutto - Direktversicherundsge: | Ro210 33.195 117.749 82.950 213.027 112.180 383.066 942.168
Brutto — in Ruckdeckung tbernom- | p55 8.084 332 184 19.035 821 11.566 40.022
menes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernom-
menes nichtproportionales Ge- | R0230 0 0 0 0 0 0 0
schaft
Anteil der Riickversicherer | R0240 29.663 107.778 73.448 208.533 205.827 343.853 969.103
Netto | R0300 11.616 10.303 9.686 23.528 -92.826 50.779 13.086
Aufwendungen flir Versicherungs-
falle
Brutto - Direktversicherungsge: | Ro31o 9.037 120.810 48.791 90.205 60.163 349.294 678.300
Brutto — in Riickdeckung ubernom- | pos5 3.657 94 76 11.604 1.337 27.845 44.613
menes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernom-
menes nichtproportionales Ge- | R0330 0 0 0 0 0 0 0
schaft
Anteil der Rickversicherer | R0340 9.125 110.451 41.994 79.196 150.179 352.541 743.487
Netto | R0400 3.569 10.452 6.873 22.613 -88.679 24.598 -20.574
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Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) — Nichtlebensver-
sicherungsverpflichtungen

Gesamt - fiinf wichtigste
Lander und Herkunftsland
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C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 AU CA GB SE us
C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Veranderung sonstiger versiche-
rungstechnischer Riickstellungen
Bru__tto — Direktversicherungsge- R0410 0 0 0 0 0 0 0
schaft
Brutto —in Rupkdeckung ube"rnom- R0420 0 0 0 0 0 0 0
menes proportionales Geschaft
Brutto —in Ruckdepkung ubernon}— R0430 0 0 0 0 0 0 0
menes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R0550 41 -3.578 2.553 59.817 -25.368 24.520 57.986
Sonstige Aufwendungen R1200 1.958
Gesamtaufwendungen R1300 59.944
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$.17.01.01

Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rick-
versicherungen/gegenuber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpas-
sung fir erwartete Verluste aufgrund von Gegen-
parteiausfallen bei versicherungstechnischen Riick-
stellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen be-
rechnet als Summe aus bestem Schiatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

R0050

Pramienrickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruck-
versicherungen/gegeniber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpas-
sung fir erwartete Verluste aufgrund von Gegen-
parteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienrtckstellun-
gen

R0060

R0140

R0150

HDI Global Specialty SE | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR)

Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Krank- Einkom- |, cun- | Kraftfahr- | Sonstige Sfae[;;tl_'l:lﬂ' Feuer- und | Allgemeine | Kredit- und
heitskos- menser- p - zeughaft- | Kraftfahrt- i andere Haftpflicht- | Kautions-
. . allversi- . R Transport- . . .
tenversi- satzversi- pflichtver- | versiche- it Sachversi- | versiche- versiche-
cherung . versiche-
cherung cherung sicherung rung rung cherungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cc0100
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 -1.051 0 3.615 15.067 51.531 5.717 77.660 4.850
0 -664 0 2.876 12.786 51.386 29.206 77.763 5.088
0 -388 0 739 2.281 145 -23.489 -103 -238
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Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegeniber Zweckgesellschaf-
ten und Finanzriickversicherungen nach der An-
passung fir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellun-
gen

Bester Schatzwert gesamt — brutto

Bester Schatzwert gesamt — netto

Risikomarge

Umfang der UbergangsmaRnahme bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

R0160

R0240

R0250

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310
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Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift

Krank- Einkom- |, icun. | Kraftfahr- | Sonstige Sf:r;;tlrl:‘ﬂ' Feuer- und | Allgemeine | Kredit- und
heitskos- menser- p - zeughaft- | Kraftfahrt- iy andere Haftpflicht- | Kautions-
X . allversi- . . Transport- . . R
tenversi- satzversi- pflichtver- | versiche- X Sachversi- | versiche- versiche-
cherung . versiche-
cherung cherung sicherung rung rung cherungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0 11.279 0 27.760 37.847 383.208 411.907 727.484 -4.169
0 11.100 0 24.830 43.867 409.037 408.021 654.486 -17.928
0 180 0 2.931 -6.020 -25.828 3.886 72.998 13.759
0 10.228 0 31.376 52.914 434.739 417.625 805.144 681
0 -208 0 3.669 -3.739 -25.683 -19.602 72.895 13.521
0 307 6 490 328 4.335 2.520 10.429 788
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Versicherungstechnische Riickstellungen — ge-
samt

Versicherungstechnische Rickstellungen —gesamt  R0320
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungen/ge-
genuber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung fur erwartete Ver-
luste aufgrund von Gegenparteiausfallen — gesamt

R0330

Versicherungstechnische Ruckstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrage aus Rickversicherun-
gen/gegenuber Zweckgesellschaften und Finanz-
riickversicherungen — gesamt

R0340
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Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft

Krank- Einkom- | ) - un. | Kraftfahr- | Sonstige S?aelﬂ;;.tl_.zﬂ- Feuer- und | Aligemeine | Kredit- und
heitskos- menser- f X zeughaft- | Kraftfahrt- i andere Haftpflicht- | Kautions-
. . allversi- h r Transport- . . .
tenversi- satzversi- pflichtver- | versiche- . Sachversi- | versiche- versiche-
cherung . versiche-
cherung cherung sicherung rung rung cherungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0 10.535 6 31.866 53.242 439.074 420.144 815.573 1.469
0 10.436 0 27.706 56.652 460.423 437.227 732.249 -12.840
0 99 6 4.160 -3.411 -21.348 -17.083 83.324 14.309
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes be-
rechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickversiche-
rungen/gegentiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienrickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickversiche-
rungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung flr erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
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R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

Direktversicherungsgeschaft und in

Riickdeckung iibernommenes proportio-

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportiona-

nales Geschaft les Geschaft
Nicht-le-
Nichtpro- bensversi-
Nichtpro- Nichtpro- portionale Nichtpro- | cherungs-
Rechts- Verschie- portionale | portionale | See-, Luft- | portionale | verpflich-
schutzver- Beistand dene finanzi- | Kranken- | Unfaliriick- | fahrt- und Sachriick- | tungen ge-
sicherung elle Verluste | riickversi- | versiche- Transport- versiche- samt
cherung rung riickversi- rung
cherung
Cco0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 0
-6.800 489 0 0 0 0 151.078
-10.118 8 952 0 0 0 0 169.282
3.319 -8 -463 0 0 0 0 -18.204
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Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes pro-
portionales Geschaft

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportio-
nales Geschift

- Nicht-lebens-
Nichtpro- versiche-
. Nichtpro- | Nichtpro- | portionale | Nichtpro-
Verschie- . . . rungsver-
Rechts- dene fi- portionale | portionale | See-, Luft- | portionale flichtungen
schutzver- | Beistand . Kranken- Unfall- fahrt- und | Sachriick- P g
. nanzielle . . . . - gesamt
sicherung riickversi- | riickversi- | Transport- | versiche-
Verluste . .
cherung cherung riickversi- rung
cherung
Cc0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Schadenriickstellungen

Brutto R0160 21.893 174 12.420 0 0 0 0 1.629.805

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherun-
gen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherun-

gen nach der Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund von Ge- R0240 27.586 162 10.709 0 0 0 0 1.571.869
genparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenrickstellungen R0250 -5.693 12 1.711 0 0 0 0 57.935
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 15.093 174 12.909 0 0 0 0 1.780.883
Bester Schiatzwert gesamt — netto R0270 -2.374 4 1.249 0 0 0 0 39.731
Risikomarge R0280 149 5 180 0 0 0 0 19.537
Umfang der UbergangsmaRnahme bei versicherungstechni-

schen Riickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0290

Bester Schatzwert R0300

Risikomarge R0310

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Ruckstellungen — gesamt R0320 15.243 180 13.089 0 0 0 0 1.800.420
Einforderbare Betrédge aus Ruckversicherungen/ gegenuber

Zweckgesellschaften und Finanzriick-versicherungen nach der R0330 17467 170 11.660 0 0 0 0 1.741.151

Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiaus-
fallen — gesamt

Versicherungstechnische Rickstellungen abziiglich der einforder-
baren Betrage aus Riickversicherungen/gegen-iiber Zweckgesell-  R0340 -2.225 9 1.428 0 0 0 0 59.269
schaften und Finanzriickversicherungen — gesamt
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S$.19.01.21

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

(absoluter Betrag)

Jahr

Vor

N-9

N-8

N-7

N-6

N-5

N-4

N-3

N-2

N-1

N

Schadenjahr/Zeichnungsjahr| 20010 | 2
Bezahlte Bruttoschédden (nicht kumuliert)

0

1

2

3

Entwicklungsjahr

4

5

6

7

8

9

108+

Im laufen-den

Summe der Jahre

Jahr (kumuliert)
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050 | C0060 [ C0O070 | C0080 | C0090 | Co0100 [ CO110 C0170 C0180

R0100 3.878 R0100 3.878 3.878
R0160 | 15.991( 113.454 | 118.174| 72.635| 78.263| 63.956| 30.440| 15.567 5.833 4.152 } R0160 4.152 518.465
R0170 | 27.413|126.252 | 134.637 | 107.597 | 70.400| 51.812( 29.273| 19.229| 11.975 ) ) R0170 11.975 578.589
R0180 | 17.709] 139.537 | 107.361| 83.203| 55.957| 44.629( 24.217| 35.614 ) ) ) R0180 35.614 508.225
R0190 | 44.505| 185.561 | 172.481| 78.872| 43.486| 43.674| 27.845 ) i ) ) R0190 27.845 596.424
R0200 | 22.727|179.973| 98.109| 36.166| 33.879| 31.578 ) ) i ) ) R0200 31.578 402.432
R0210 | 32.939|164.732| 83.994| 61.489| 46.946 ) ) ) i ) ) R0210 46.946 390.098
R0220 | 29.417 | 183.206 | 119.634 | 55.394 ) ) ) ) i ) ) R0220 55.394 387.651
R0230 | 33.341|227.475( 153.992 ) ) ) ) ) i ) ) R0230 153.992 414.808
R0240 | 42.833|241.735 ) ) ) ) ) ) i ) ) R0240 241.735 284.569
R0250 | 63.625 ) ) ) ) ) ) ) i ) ) R0250 63.625 63.625

Gesamt | R0260 676.732 4.148.764
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Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr
Jahres-ende

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (abgezinste
Daten)
C0200 | co0210 | co0220 | co0230 | co240 | co250 | cC0260 | C0270 | co0280 | C0290 | C0300 0360
Vor | R0100 s0.825 | | RO100 56.722
N-9 | R0O160 . - . - - - 76.978 [49.608 |30.102 |18.551 |- R0160 17.078
N-8 | RO170 ] - : - - | 126.122 | 101.766 |83.023 [50.093 - - RO170 52.512
N-7 | RO180 - - - - | 191.755 | 161.756 | 106.420 |86.525 - - - RO180 81.834
N-6 | R0O190 : - - | 256208 | 188.040 | 142227 | 98.013 - - - - RO190 92.451
N-5 | R0200 - - | 225058 | 152463 | 126.995 | 110.007 - - - - - R0200 105.620
N-4 | Ro210 - | 314346 | 212933 | 163.352 | 116.032 . - - - - - RO210 112.015
N-3 | R0220 | 514504 | 308220 | 225139 | 161.638 . - - - - - - Roz20 195.284
N-2 | R0230 | 574406 | 409.353 | 290.000 - - - - - - - - ROZ30 274.094
N-1 | R0240 | 35 479 | 472.396 - - - - - - - - - RO240 452.954
N | R0250 | . 010 ) ) . ] ) ] } ) - R0250 229.241
Gesamt | R0260 1.629.805
$.23.01.01
Eigenmittel
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Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im
Sinne des Artikels 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestand-
teil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unterneh-
men

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in H6he des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgefihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbe-
hérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichs-
riicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-lI-Ei-
genmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsrucklage
eingehen und die die Kriterien flr die Einstufung als Solvabilitat-1l-Eigenmittel nicht
erfullen

Abziige
Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
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R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290
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Gesamt Tier 1 nicht | Tier 1 - ge- Tier 2 Tier 3
gebunden bunden
Cco0010 C0020 C0030 C0040 C0050
121.600 121.600
80.282 80.282
0
0
0
0
0
53.141 53.141
85.463 85.463
0
0
0
340.485 255.023 85.463




Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen einge-
fordert werden kann

Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestand-
teil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unterneh-
men, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen einge-
fordert werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen einge-
fordert werden kénnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
zu zeichnen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaf Artikel 96 Absatz 3 Un-
terabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf Arti-
kel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel
Ergdnzende Eigenmittel gesamt
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fiir die Erfullung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel

Gesamtbetrag der fir die Erfullung der MCR zur Verfigung stehenden Eigenmittel

Gesamtbetrag der fir die Erfillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

Gesamtbetrag der fir die Erfullung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel
Solvenzkapitalanforderung

Mindestkapitalanforderung

Verhdltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR

Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR
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R0300

R0310

R0320

R0330
R0340
R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540
R0550

R0580
R0600
R0620
R0640
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Gesamt

Tier 1 — nicht
gebunden

Tier 1 — ge-
bunden

Tier 2

Tier 3

340.485

255.023

85.463

340.485

255.023

85.463

340.485

255.023

85.463 0

265.517

255.023

10.495

209.893

52.473

1,6222

5,0601

C0060



Ausgleichsricklage

Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
Portfolios und Sonderverbanden

Ausgleichsricklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensver-
sicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebens-
versicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Ge-
winns (EPIFP)
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R0700
R0710
R0720

255.023

R0730

201.882

R0740

R0760

53.141

R0770

R0780

5.679

R0790

5.679
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S.25.01.01

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko

Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko

Diversifikation

Risiko immaterieller Vermdgenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationales Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fir Geschéafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tbrigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir Sonderver-
béande nach Artikel 304
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R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-Solvenz-
kapital-anforde-
rung

Vereinfachungen

C0040

co0100

68.201

64.297

0

11.031

86.061

-63.141

0

166.448

co100

49.935

0

-6.490

0

209.893

0

209.893




S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riick-

versicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRNL-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportio-
nale Ruckversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportio-
nale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Ruckversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und pro-
portionale Ruckversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportio-
nale Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Riickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proporti-
onale Ruckversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportio-
nale Rickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Beistand und proportionale Ruckversicherung
Versicherung gegen verschiedene finanzielle
Verluste und proportionale Rickversicherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Trans-
portriickversicherung

Nichtproportionale Sachriickversicherung
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C0010
[ RO0O10 | 24.399
Bester Schatz-
wert (nach Ab-
zug von Riuick-
versiche- Gebuchte Pra-
rung/Zweck- | mien (nach Ab-
gesellschaft) | zug von Riick-
und versiche- | versicherung)
rungs-techni- | in den letzten
sche Ruckstel- | 12 Monaten
lungen als
Ganzes be-
rechnet
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 0 2.156
R0040 0 0
R0050 3.669 4.512
R0060 0 14.806
R0070 1.790 23.087
R0080 0 33.020
R0090 72.895 43.598
R0100 13.521 2.364
R0110 0 2.422
R0120 4 42
R0130 1.249 3.153
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebens-
versicherungs- und Riickversicherungsver-
pflichtungen

MCRL-Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — ga-
rantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebunde-
nen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fur alle Lebens(ruick)ver-
sicherungsverpflichtungen

Berechnung der gesamten MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung
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C0040
[ R0200
Bester Schatz-
wert (nach Ab-
zug von Ruck-
versiche- Gesamtes Risi-
rung/Zweck- | kokapital (nach
gesellschaft) Abzug von
und versiche- | Riickversiche-
rungs-techni- rung/Zweck-
sche Riickstel- | gesellschaft)
lungen als
Ganzes be-
rechnet
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
C0070
R0300 24.399
R0310 209.893
R0320 94.452
R0330 52.473
R0340 52.473
R0350 3.700
R0400 52.473
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