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ATTEKINTES

ATTEKINTES

= A HDI csoport engedélyezett részleges belsé modellt haszndl, és

nagyon erételjes tékésitéssel rendelkezik.

= A HDI csoport f6 kockdzata a Talanx konszern, amely

kockdzatstratégiai céljait egyértelmden teljesiti.

= A szavatolotékére és kockdzatokra vonatkozo értékelések
kilonboz6 nézépontok szerint késziilnek, ezen nézépontok

a modellezési szemléletiikben, valamint a szavatolotéke-

szamitds gazdasdgi és felligyeleti szempontu megkozelitésében

térnek el egymastol. A kézponti kulcsmutatészdmokat a

beszdmold részletesen bemutatja.

= A csoport miikodoképes, megbizhaté kockdzatkezelési

rendszert hozott létre, amely folyamatosan tovabbfejlédik,

és megfelel a legmagasabb mindségi elvarasoknak és

szabvdnyoknak.

A KULONBOZ6 MEGKOZELITESEK SZERINTI KOZPONTI KULCSMUTATOSZAMOK ATTEKINTESE

EZER EURO

Szavatolé téke

SCR

Tékemegfelelés

Talanx-konszern
(gazdasagi szempont)

Alapvet6 szavatolotéke

(basic own funds, BOF) 21.173.809

Gazdasagi belsé modell

(teljes) 7.764.337
Tokemegfelelési mutaté —
CAR (Talanx) 273%

HDI csoport
(feltigyeleti szempont)

Figyelembe vehetd

szavatolotSke 20.970.337

Részleges belsé modell
(direktbiztositasi mikodési
kockazatok a Standard

formula szerint) 8.324.178

Szolvencia Il hdnyados

(adtmeneti intézkedéssel) 252%

HDI csoport

(atmeneti intézkedés nélkiil)

Figyelembe vehetd
szavatol6téke (atmeneti
intézkedés nélkal)

Részleges belsé modell
(direktbiztositasi miikodési
kockazatok a Standard
formula szerint)

Szolvencia Il hdnyados
(atmeneti intézkedés
nélkil)

17.407.144

8.344.895

209%
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Ajelen beszamolé a HDI csoport szavatold téke- és pénziigyi helyzetét
mutatja be, és kiemelten foglalkozik a Talanx konszern bemutatdsa-
val, amely a HDI csoporton belill jelentds kockdzati csoportot képez
és a tékepiac szempontjdbdl is fontos szerepet jatszik. A jelen doku-
mentumban bemutatott informdciékon tul az egyes leanyvallalatok
beszamoléiban tovabbi informadcidk taldlhatok.

CSOPORTSTRUKTURA

A HDI csoportban legfelsd szint anyavallalatként m(ik6dé HDI V.a.G.
a Talanx AG tulajdoni hdnyaddnak 79%-at birtokolja. A HDI - biz-
tositotdrsasdgi funkcidjaban — a HDI Global Sk belfoldi tizletének
1%o-es ardnyos egyUttbiztositdsdban vesz részt. A HDI V.a. G. tékebe-
fektetései tulnyomorészt alacsony kockdzattal és nagy likviditdssal
birnak. A HDI csoport kockdzatprofiljat ezért jelentés mértékben a
Talanx konszern kockdzatprofilja hatarozza meg. Igy tehdt az utébbi
képezi a HDI csoport £6 kockazatdt.

A Talanx AG pénziigyi- és menedzsmentholdingként miikodik,
amely jelentds részesedéssel rendelkezik biztositéintézetekben,
és egylttmikodd partnereken keresztiil tobb, mint 150 orszagban
aktiv. Uzleti modelliink biztositastechnikai és pénztgyi kockdzatok
vallaldsabal 4ll.

CSOPORTSTRUKTURA

A HDI csoport sajdt lednyvallalataival az elsédleges és viszontbiztosi-
tds (tobbek kozott a kdr- / baleset-, valamint az életbiztositds) szimos
tertiletén mdkodik egytitt. Magas szintd diverzifikdcionk gerincét a
foldrajzilag és dgazati szempontbdl szertedgazo tevékenység képezi.

A VALLALATI KOCKAZATKEZELES ES CELOK
ROVID ATTEKINTESE

A biztositétdrsasdgok a biztositdsmatematikai modszerek és elja-
rasok hosszu multra visszatekinté tapasztalatdra timaszkodnak
dijszabdsaik, illetve sajat kockdzati profiljuk meghatdrozdsaban. E fo-
lyamatok a mult szazad '9o-es évei 6ta modszertanilag és tartalmilag
is kibéviiltek az érték alapi menedzsment- és a kockdzatmenedzs-
ment szempontjainak beemelésével. A fenti célok elérését olyan
holisztikus, azaz dtfogé szemlélet(i (igynevezett ERM (enterprise
risk management), vagyis vallalati kockdzatkezelési) modellek teszik
lehet6vé, amelyek konzisztens mutatészamokat alkalmaznak a fel-
vallalt kockdzatok, az elért jovedelem, és a befektetett téke mérésére,
mindsitésére és kezelésére. Ezen dsszetevok vezetési szempontu
szintézise pedig a gazdasdgi dontéseink alapjdul szolgdlo vallalati
teljesitménykoncepcio.

HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a. G.
I ——

Talanx AG

Ipari biztositas lzletag
Industrial Lines Division

Lakossagi és Uzleti
biztositas iizletag
Németorszag

Retail Germany Division

Nemzetkozi

. Division
Eletbiztositas
Life Insurance

Vagyon- és

felelGsség-
biztositas
Property/
Casualty
Insurance

Lakossagi és lizleti
biztositas lizletag

Konszernfunkciok
Corporate Operations

Viszontbiztositas
uzletag
Reinsurance Division

Retail International

Vagyon- és
felel6sség -
viszont-
biztositds
Property/
Casualty
Reinsurance

Elet/egészség
viszont-
biztositas
Life/

Health
Reinsurance
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E fenti teljesitménykoncepci6 keretében a Kockdzatkezelés gazdasdgi
és szabdlyozéi kontextusban is teljesiti feladatait €s funkciéit, mind-
ezeket dnalloan is megjelenitve az értékteremtési lancban. Mindeh-
hez a HDI csoport kockdzatkezelési filozofidja az 150 31000 Kocka-
zatkezelési Standardnak egy, a Szolvencia 11 irdnyelvnek megfeleld,
testreszabott formadjdt alkalmazza, lehet6vé téve Talanx-értékeink
harmonikus 6sszekapcsoldsdt a technikai igényekkel, a feltigyeleti
koévetelményekkel, valamint a gazdasdgi szlikségszertiségekkel. Maga
a kockazatkezelési folyamat pedig a TERM (Talanx Enterprise Risk
Model) —azaz a HDI csoport belsé, dtfogo kockazati modellje — koré
szervezddik.

TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT MENEDZSMENT

IRANY{TAS

VEGREHAITAS
Atervezett lépé-
sek megtétele

TERVEZES
Menedzsmentterv
létrehozasa

STABILITAS
(TGKEMEGFELELES)

KOCKAZAT

MEGTERULES
(TGKEHATEKONYSAG)

HASZON

INTEGRALT
(MENEDZSMENT)

ELLENGRZES
Aterv teljesiilé-
sének szemmel

tartasa

IGAZITAS
Menedzsment-
terv ellendérzése

Mi a vallalati kockdzatkezelést folyamatként értelmezziik, megoldd-
sainkat folyamatosan tovdbbfejlesztjitk és modositjuk a stratégiai és
gazdasagi keretfeltételeknek megfeleléen. Munkank soran a belsé és
kils6 ellenérzések-, valamint a belsé jovahagydsi folyamat eredmé-
nyeit is figyelembe vessziik.

Vallalati kockdzatkezelési rendszertinket - tobbek kozott - a Standard
& Poor’s ,strong” (azaz erés) mindsitéssel ldtta el. Mindemellett, belsé
modelliink alapjan azon kevés eurdpai biztositocsoport kozé tarto-
zunk, amelyek bels6 kockdzatkezelési modelljiik alapjan megkaptdak
az s&p-tdl a hitelmindsitdi tékesziikséglet csdkkentésének lehetdségét
(az ugynevezett ,M-tényezének” koszonhetben).

ERM megkozelitéstinket hasznaljuk a konszern éves céljainak meg-
hatdrozdsa sordn is, figyelembe véve a kockdzatvisel6 képességiin-
ket (stabilitds), a mindsitéstink megérzésére vonatkozd elvardsokat
(megbizhatdsdg), valamint a feltételezett tékepiaci varakozasokat
(jovedelmez8ség).
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A TALANX KONSZERN STRATEGIAI CELMEGHATAROZASAI

MUTATOSZAMOK
%-BAN

2018 2019-es cél
Bruttd dijbevétel-novekedés
(arfolyamhatassal korrigalva) 8,7 ~4
A csoport mérleg szerinti
eredménye Milli6 euré 703 rund 900
Net ROI — befektetések nettd
hozama 3,3 ~2,7
Osztalékfizetési rata 52,2 35-45
ROE - Sajat téke hozama 8,0 ~9,5

TOKESZAMITASSAL KAPCSOLATOS
MEGKOZELITESEK

A Szolvencia 11 mérleg piackonzisztens médon értékeli az eszkozo-
ket és kotelezettségeket a vonatkozé szabdlyozdsnak megfelel6en,
és ez a kimutatds dll a feltigyeleti keretrendszer foékuszaban. Jelen
dokumentum D fejezetében levezetésre keriil az IFRs- és a Szolvencia
11 mérlegek szerint szamitott ,szavatolotéke” killonbsége, lehetévé
téve az 0sszehasonlitdst a jol ismert, nyilvanos IFRs informdciékkal.

A t6keszamitdssal” kapcsolatos megkdzelitések megkiilonboztethe-
ték mind a gazdasagi (hibridtéke beszamitasa), illetve a szabélyozdi
tartalom szempontjabdl (atmeneti intézkedések, rendelkezésre allas
korldtozdsa), mind az alkalmazott értékelési elvek szempontjabol.

A Talanx dtmeneti intézkedések nélkil szamolt alapvetd szavatolo-
tékéje és a hozzd tartozoé tékeszitkséglete keril figyelembevételre a
konszern kockdzatviselési képessége-, a kockdzati koltségkeret-, vala-
mint a csoport kiiszob- és hatdrértékeinek meghatdrozasa soran is.

A szabalyozdi tékesziikséglet a figyelembe vehet6 szavatolotkével
kertl 6sszehasonlitdsra.

A szavatolotéke mértéke mellett a befektetések likviditdsa is kiilonos
jelentéséggel bir. A HDI csoport megfelel6 hatarértékek haszndlataval
biztositja a kényelmes likviditdst.

Feluigyeleti célbdl a rendelkezésre 4116 szavatolotéke megbontdsra
kertll kiilonboz6 mindségi kategoridkra. Ez az ugynevezett ,Tiering”.
Akévetkezd diagrambdl ldthato, hogy a HDI-csoport szavatolotéké-
jének 88%-a a legmagasabb mindségi kategoéridba tartozik. Ez azt
jelenti, hogy a HDI-csoport kivételesen nagyvonalian elldtott magas
mindségl szavatolotokével.
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SZAVATOLOTOKE-OSSZETETEL

%-BAN

1
3.szint

9
2.szint

2

1. szint (korlatozott) 8

1. szint (korlatlan)

KOCKAZATERTEKELES A TERM/
TOKEMEGFELELES MUTATO
HASZNALATAVAL

Annak fényében, hogy a gazdasagi és szabalyozoi téke fogalma
nagymeértékben killonbozik, a kockdzatok értékelése sordn is érde-
mes megkiillénboztetni a gazdasdgi- €s szabdlyozéi megkozelitést.

Mig gazdasagi célra a HDI csoport teljes belsé modellt haszndl,
szabalyozoi célra jelenleg egy, a feltigyeleti hatésag dltal engedé-
lyezett részleges belsé modellt alkalmaz, amely figyelembe veszi az
Osszes (Szolvencia 11-re vonatkozo) szamszer(sithets kockdzatot —a
direktbiztositasok miikodési kockdzatain kivil. Ezek meghatdrozasa
jelenleg még a Standard formula szerint térténik.

A TERM segitségével a kockdzatok konzisztensen modellezhetdk,
illetve mérheték mind a leanyvallalatokndl, mind a csoport egészé-
re; ennek sordn a TERM az eseménymodelleket vallalatmodellekkel
kombindlja. Az eseménymodellek a HDI csoport kockdzati tényezdi-
nek (példdul meghatarozott természeti katasztrofak kockdzatai vagy
a kamatkockdzatok) teljes spektrumat leképezik. A vallalatmodellek
az adott vdllalat Szolvencia 11 mérlegét modellezik az esemény-
modellek alapjdn, ezdltal lehetdséget nyujtanak az esetlegesen
eléforduls, nemkivdnatos eseményekbdl ered6 kévetkezmények
szavatolomérlegre gyakorolt hatdsdnak megbecstilésére.

A TERM Monte-Carlo-szimuldciét haszndl a Szolvencia 11 mérleg
véllalatonkénti elérejelzésére és az eredmények csoportszint
konszoliddciéjdra. A szimuldci6 sordn az 0sszetevék eloszldsaira,
illetve a Szolvencia 11 mérlegre vonatkozo elérejelzés egy éves id6-
horizontra készil.

Mindez lehet6vé teszi a Szolvencia 11 szerinti a szavatolotéke-sziik-
séglet (SCR) meghatdrozdsdt az Gsszes szamszerUsithetd kockdzatra
vonatkozdan.

Az SCR és a szavatold téke kapcsolatdt a tékemegfelelési mutato
(cAR) tulfedezettsége ttukrozi:

szavatolotéke
CAR =

SCR (Szavatolotéke-sziikséglet)

A HDI CSOPORT KOCKAZATI KULCSMUTATOI

%-BAN

Limit
Szolvencia Il hanyados (HDI csoport,
atmeneti intézkedések nélkul) 150-200 209
T6kemegfelelési mutaté — CAR
(Talanx, gazdasagi) 200 273
Piaci kockazat részesedése (Talanx) <50 44

A minimum 200%-0s CAR-mutatd az AA mindsités (S&P) fenntar-
tasahoz elvart tékésitettséget biztositja. Ennek kovetkezménye,
hogy a csoport szokdsos tékemegfelelési szintje jelentésen tullépi
a szabdlyozéi kovetelményt.

A pénzugyi eszkdzokbe torténd befektetések, ezaltal piaci kockdzatok
felvallaldsa tizletviteliink fontos 6sszetevéi. Ugyanakkor tisztan
biztositdsi csoportként definidljuk magunkat, és ezért a befekteté-
sekkel kapcsolatos kockdzataink ardnyat a véllalat teljes kockdzatdn
beliil tartésan legfeljebb 50%-0s szinten szandékozzuk tartani. Ez a
hanyad jelenleg 44% korili.

DIVERZIFIKALT KOCKAZATI PROFIL

Akockazati profilokat aggregalt kockdzati tényezok- és aldbontdsaik
(példdul a , biztositdstechnikai kockdzatok”) leirdsdra hasznaljak. A
kockazati profilok grafikus megjelenitése pedig az egyes kockdzatok
lényegességének, illetve barmely felmeriilé kockdzatkoncentraciénak
egyszer( és gyors dttekintését teszi lehetévé.
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A kovetkezd oszlopdiagram a HDI csoport részleges belsé modell-
jének lényeges kockazatkategoridit jeleniti meg. A csoport kocka-
zatprofilja a kévetkezd kockdzati kategoridkat foglalja magdban:

= Piaci- és hitelkockazat

® A nemélet-biztositdsok biztositastechnikai kockazatai, kiillonos
tekintettel a természeti katasztréfakbol adodo kockdzatokra

= FEletbiztositasok biztositdstechnikai kockazatai

Az 6sszkockdzat meghatdrozdsa szempontjdbol a diverzifikdcio
kilonos jelentéséggel bir: a foldrajzi- és tizleti sokszintséglink lehe-
tévé teszi kockdzataink mintegy 50%-os csokkentését. Mivel a fent

bemutatott f6 kockdzatkategéridk csak kis mértékben korreldlnak
egymadssal, a diverzifikdcié mértéke megalapozott, €s elsésorban
tényszerd informdcidkon, nem pedig kockdzati modellek elméleti
megfontoldsain nyugszik.

A csoport latszélagosan magas miikodési kockazati kitettsége abbdl
adaédik, hogy a részleges belsé modelliink ezt a kockdzati kategéridt
az elsédleges biztositasi tizleti tertiletekre alkalmazott standard
eljdrasokkal szamitja ki. E standard eljarasok meghatdrozé para-
méterei a dijbevételek és a tartalékok szintje. A miikodési kockdzat
kimutatott mértékét sem belsé adataink, sem a szakértdi becslések
nem indokoljdk.

A HDI-CSOPORT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT (SZABALYOZO! NEZET)

MILLIO EURO

NEMELET-BIZTOSITAS DiJ-
ES TARTALEKKOCKAZAT

NEMELET- ES VISZONT-
(NATCAT NELKUL)

BIZTO-S{TASOK PIACI

KOCKAZATAI
ELETBIZTOSITASOK PIACI

KOCKAZATAI
TERMESZETI KATASZTRO-

FAK KOCKAZATAI
TECHNIKAI KOCKAZATOK

NYUGDI{J-KOCKAZATOK
PARTNER
NEMTELJESITESI
KOCKAZAT
ELETBIZTOSITAS-

1244 1.802

16.568 8.343

8.225 99 8324

)

O5SZES OSSZETEVOS,
NEM DIVERZIFIKALT
SEGLET TOKEKOVETEL-
MENY NELKOL

LEN TOKESZUKSEGLETEK

EGYEB PENZUGYI AGAZA-
TOK TOKESZUKSEGLETE
SZAVATOLOTOKE-SZUK-

(BIZTOSITASTOL FUGGET-
SEGLET

HALASZTOTT ADOK
VESZTESEG-ELNYELS
KEPESSEGE
DIVERZIFIKACIO
SZAVATOLO TOKESZUK-

MUKODESI
KOCKAZATOK
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A HDI csoport kockdzatprofiljat a Talanx konszern kockdzatai domi-
naljak. A kockdzatok elemzése elsédlegesen gazdasagi szempontbdl
torténik a TERM segitségével. A kovetkezd dbra az igy meghatarozott
SCR-t mutatja, kockdzatkategoridkra lebontva.

ATALANX KONSZERN SZAVATOLOTGKE-SZUKSEGLETE KOCKAZATKATEGORIAK SZERINT (GAZDASAGI NEZET)

MILLIO EURO

NEMELET- ES VI-
SZONTBIZTOSITASOK
PIACI KOCKAZATAI
ELETBIZTOSITASOK
PIACI KOCKAZATAI
NYUGDIJ-
KOCKAZATOK
PARTNER
NEMTELJESITESI
KOCKAZAT
NEMELET-BIZTOSITAS
DiJ- ES TARTALEK-
KOCKAZAT

(NATCAT NELKUL)
TERMESZETI KATASZT-
ROFAK KOCKAZATA

ELETBIZTOSITAS-

TECHNIKAI

851 1676

16.293 8528
7.764
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A HDI csoport €s a Talanx konszern kockdzatprofiljaiban meglévé
eltérések egyrészt magandl a HDI V.a. G.-nal felmeriilé tovdbbi koc-
kazatok miatt mertilnek fel, masrészt pedig amiatt, hogy a Talanx
kockdzatprofilja a gazdasdgi szempontu (teljes belsé modellben)
kertil bemutatdsra, ezzel szemben a HDI-csoport kockdzatprofil-meg-
jelenitése a feltigyeleti szempontu, részleges belsé modellen alapul.
E kiilonb6z6 mérési megkdzelitések miatt a kovetkezé eltérések
adddnak:

= Mukodési kockdzat: felugyeleti néz6pontbdl a Standard

formulat hasznadljuk az elsédleges biztositdsok esetén és belsé
modellt a viszontbiztositdsi tizleti tertiletre. 2019 marciusanak
végén a BaFin-hez egy kérvényt nyujtottunk be a csoportmo-
dell bévitésének engedélyezésére a fennmarado rész tekinteté-
ben a ,Mikédési kockdzat” kockdzati kategoridban.
Hitelkockdzatok (Partner nemteljesitési kockazat): gazdasagi
nézépontbdl a csoporton beliili viszontbiztositdsok partner
nemteljesitési kockazatat is tekintetbe vesszik, ezen a médon
is kifejezésre juttatva a csoporton beliili iranyitdsi szempontok
kockdzatainkra gyakorolt hatdsat.

Afentieken tul a foglalkoztatoi nyugelldtdst szolgdltato
intézmények kiilon kertilnek bemutatdsra a szabdlyoz6 dltal
meghatdrozottaknak megfeleléen.

Osszességében a két kockazati profil nagy hasonldésagot mutat.

HDI Csoport. Fizetéképességrél és pénziigyi helyzetrél szo16 jelentés 2018
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Akockazatkezelést a csoport szempontjabol tekintve szamos érv fel-
hozhaté amellett, hogy gazdasdgi szempontbdl a Talanx kockdzataira
a TERM belsé modelljét célszer( hasznalni. Ezen tdl kiilon kiemelten
azt a célt is meghatdroztuk a kockazati stratégidban, miszerint a piaci
kockdzat a teljes kockdzat legfeljebb 50%-dt teheti ki. Ahogyan ez a
kovetkez6 diagramon lathaté, a jelenlegi hanyad 44%-os.

KOCKAZAT-8SSZETEVOK (TALANX, GAZDASAGI NEZET)

%-BAN

Nemteljesitési Kockazatok

Miikodési kockazatok

15
Eletbiztositasi
kockazatok
31
Nemélet-biztositasi
kockazatok
a4

Piaci kockdzatok

Teljes kockazat adézas és
diverzifikacio el6tt

A csoportszinten nemcsak a kockdzati kategoridkra fokuszalunk,
hanem elemezziik lednyvdllalataink kockdzati profiljait is, amelyek
aztdn divizionként kertilnek bemutatdsra (irdnyitdsi egységeinknek
megfelelGen). A kovetkezd dbra mutatja tizletdgaink hozzdjaruldsait
a csoport SCR értékéhez:

TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZAT PROFIL (GAZDASAGI NEZET)
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A KOCKAZATI PROFIL RESZLETES ADATAI

A teljes kockazatban lathatdan a piaci kockazatnak van a legna-
gyobb szerepe. A piaci kockdzati kitettséget a befektetési portfolio
szerkezete befolydsolja. A kovetkez6 dbrdn a Talanx konszern port-
foliéja lathato az IFRs-értékelés szerinti pénziigyi kimutatdsoknak
megfelelen:

A TALANX KONSZERN PORTFOLIOJA PENZNEM, ESZKOZOSZTALY ES MINGSITES
SZERINT

%-BAN
FIX HOZAMU BEFEKTETESEK
BEFEKTETESEK OSSZETETELE
DEVIZANEMENKENTI ~ PORTFOLIO OSSZETETEL OSSZETETEL
BONTAS SZERKEZETE FAJTA SZERINT BESOROLAS
SZERINT
9/9 Egyéb 2/2 Egyéb 24/21
24/24 BBB és
Részvények rosszabb
15/15

30/28
Kotvények 21/21
(vallalatok)

44/46 40/43
Allamkétvé- AAA
nyek

96,7/100,5 milliard EUR

1/1
részvény
68/68
Euro 90/90
Fix hozamu
értékpapirok

32/32
Nem euro

107,9/111,9 milliard EUR

W 2017 W2018

A portfoliot jol lathatoan fix kamatozasu értékpapirok uraljak, ame-
lyek tobb mint 79%-ban legaldbb A mindsitéssel rendelkeznek. A
nagyon j6 bonitdsu és hosszu lejdratu kotvényeket emellett vdloga-
tott, magas kamatozdsu, rovid lejdratu kotvényekkel egészitjik ki.
Befektetett eszkozeink devizaneme nagyrészt eurd, az eurézéndn
kivili eszk6zok esetében pedig elsédlegesen amerikai dolldr. Célunk
az eurd és a kulfoldi fizet6eszkozok megfeleld aranydnak elérése.

Befektetési stratégidnk 0sszességében inkdbb alacsony kockdzatu
portfoliot eredményez. Ennek megfeleléen a piaci kockdzat részben
a befektetési portfolié nagysdga miatt gyakorol ilyen jelentés hatast
a csoport kockdzati profiljara.

Kockdzati profilunkban — izleti modellinknek megfeleléen — az
életbiztositdsi és a neméletbiztositds-technikai kockdzatok is kulcsz-
szerepet jatszanak. A tobbi kockdzati kategoria lényegesen kisebb
részesedéssel bir.



OSSZEFOGLALAS

A kovetkezd tablazat a természeti katasztrofaknak valo kitettséget
mutatja kiilonleges forgatokonyvekhez kapcsoléddan (netto
karigény, éves teljes kar).

SZCENARIOK (ADOZAS ELSTT)Y

EZER EURO

2018

200 évente el6forduld teljes
kar Atlanti-6cean hurrikdn 2.293.737
200 évente el6forduld teljes
kar USA, Kanada —féldrengés 1.925.768
200 évente eléfordulo teljes
kar Azsia, Ocednia —foldrengés 1.445.700
200 évente el6fordulé teljes
kar Eurépa — vihar (téli vihar) 846.297
200 évente el6forduld teljes
kar Kézép- és Dél-Amerika — foldrengés 1.504.836
200 évente el6fordulé teljes
kar Eurépa — foldrengés 1.133.506
200 évente el6fordulé teljes
kar Eurépa — arviz 776.244

1) A természeti katasztrofak valos alakuldsai eltérhetnek a modellfeltételezésektdl

Rendszeresen elemezziik, a tékemegfelelési mutaté érzékenységét
az egyes kockdzati kategoridk valtozdsaira, illetve meghatdrozott
események bekovetkeztére vonatkozoan. Erre a kérdésre a kovetkezd
tdbldzat ad kozelitd vélaszt a lényeges kockdzati tényezok véltoza-
sainak elemzésével.

TEKEMEGFELELGSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA 11 ARANYA A KOCKAZATI
TENYEZGK OKOZTA STRESSZ HATASARA

%-BAN
Szolvencia Il
hanyados
Tékemegfelelési HDI-csoport
mutaté — CAR (atmeneti

(Talanx, gazdasagi) intézkedés nélkil)

2018

Alap 273 209
Részvénypiacok —30% 271 207
Részvénypiacok +30% 275 210
Kamatrés +50 bp 247 195
Kamatlabak =50 bp 262 202
Kamatlabak +50 bp 279 212

Természeti katasztréfa (NatCat)
esemény (200 évente eléfordulé
esemény eurdpai vihar) 264 205

Alegnagyobb érzékenység a kamatréssel kapcsolatos. Ez nagyrészt
életbiztositdsi tzletdgunkhoz kotédik.

Az efféle piaci valtozdsokat és a kapcsolédo kockdzatokat nagyobb
részben kulsé események (példdul politikai bizonytalansagok)
okozzdk, és csak kisebb részben biztositastechnikai kockdzatok. E
tény az ilyen valtozdsokra valé viszonylag nagy érzékenység miatt
tovabbi érvet szolgdltat a piaci kockdzat a teljes kockdzaton belili
korldtozdsahoz.

A gazdasdgi modellek bizonytalansdgai a matematikai-statisztikai
elérejelzés-modellek tudomadnyos alkalmazdsaival 6sszehasonlit-
va lényegesen nagyobb mértékdek. Ezt a tényez6t a HDI csoport
kiemelten kezeli, tobbek kdzott a bizonytalansdgok szamszertsité-
se- (validdcidk, kapcsolddo szakértdi becslések), illetve a kockdzatok
tékével valo biztositdsa soran. Ezen tul pedig nemcsak a modellek
bizonytalansdgai, hanem a stratégiai- €s az ijonnan felmertilé koc-
kdzatok is figyelembe vételre kertilnek. Ilyen médon elére nem
lathaté eseményekkel szemben is néveljik ellendlléképességiinket.

MEGFELELES A SZABALYOZOI
KERETFELTETELEKNEK

A Szolvencia 11 szerinti — a német biztositdsfeliigyeleti torvényben
meghatdrozott - kovetelményeknek mind a szabalyszer( tizletvitel
szempontjdbdl, mind a feltigyeleti tékesziikséglet szempontjdbol
teljes mértékben megfeleliink. Kilonosen a csoport tékésitettsége
emelkedik a feltigyelet dltal elvart szint folé.

A szabalyozéi elvardsnak megfelel6en jelen beszamoléban a szd-
madatok ezer eurdra kerekitve vannak megadva. Amennyiben
az EU bizottsdgi végrehajtdsi rendelet 293. cikk (2)-(4) bekezdése
szerint az éves beszamolo szamaira hivatkozni sziikséges, csekély
kulonbségek eléfordulhatnak az éves beszamol6 kimutatdsaihoz
képest, mivel a csoport éves beszamoldjanak szamai konzisztensen
millié EUR-ra vannak kerekitve.

HDI Csoport. Fizet6képességrol és pénziigyi helyzetrdl szol6 jelentés 2018
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A HDI csoport feliigyeleti célu belsé modellje egy fokozottan inten-
ziv feltigyeleti ellendrzési folyamat eredményeinek fliggvényében
alkalmazhatd. A HDI csoport, a részleges belsé modelljének (TERM)
haszndlatdra vonatkozo hatdrozatlan idejd irdsos engedélyt egy
2015. november 19-dn készhez vett feliigyeleti levél formdjdban
nyerte el. A modellben végrehajtott moédositdsok ujabb dtfogé
tervezési és engedélyeztetési folyamaton esnek at, a legfrissebb
modositasok engedélyezése egy 2019. marcius 26-dn kelt levéllel
tortént meg.

Mar a felligyeleti ellendrzési folyamatot megel6zéen pozitiv ered-
ménnyel zdrtuk a hitelmindsité tigynokségek altali feliilvizsgala-
tokat. Ezaltal modelljeink szamos kiilsé validdciés folyamat sordn
bizonyultak megfelel6nek, ami tovabb noveli harmadik felek sza-
mara a belsé modelliinkkel szembeni bizalmat.

A szavatolotéke-sziikségletiink bemutatdsdt, valamint a feligyeleti
szempontu szavatold tékénk mértékét és osszetételét részletesen

jelen beszamolo E fejezete tartalmazza.

A VOLATILITASI KIIGAZITAS ES AZ ATMENETI INTEZKEDESEK HATASA

A Szolvencia 11 feligyeleti rendszerre torténdé dtmenet sordn a
HDI csoport szdmos tdrsasdga feliigyeleti engedélyt kapott a ,Biz-
tositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedések”
alkalmazdsdra. Ezeket nem vesszik figyelembe sem a csoport-
szint{ Szolvencia 11 hdnyados elemzése-, sem a kapcsolédé valla-
latiranyitds- sem a kozzétételek sordn; az dtmeneti intézkedések
figyelembe-vétele nélkil szamitott hanyadosunk jelenleg 209%.
Mindezeken tul az ugynevezett dinamikus volatilitdsi kiigazitdst
tartésan alkalmazzuk. A HDI csoport szabdlyozo6i nézépontu té-
kemegfelelési hanyada az dtmeneti intézkedések utdn 252%. A
HDI csoport rendelkezésre all6 tékéje ezen dtmeneti intézkedések
alkalmazdsa nélkil is egyértelmiien meghaladja a szabdlyozéi
szavatolotbke-sziikségletet, ahogyan ez a kovetkezé tablazatban
is ldthato. Ezzel kapcsolatosan tovabbi részletek jelen beszamolo
D.2 fejezetében taldlhatok.

EZER EURO

31.12.2018

Kulcsmutatésza-
mok volatilitasi
kiigazitassal (VA)

és atmeneti Kulcsmutatdszamok atmeneti intézkedések
intézkedésekkel figyelembevétele nélkil

Volatilitasi Volatilitasi
kiigazitassal kiigazitas és
Atmeneti és atmeneti atmeneti
intézkedések intézkedések Volatilitasi intézkedések
hatasai NELGIM  kiigazitas hatasai nélkil
Biztositastechnikai tartalékok 104.741.617 5.667.846 110.409.463 1.032.325 111.441.787
Alapvet6 szavatolotSke (HDI csoport) 26.889.0251) —3.876.978 23.012.047 —837.673 22.174.374
Figyelembe vehetd szavatoltSke (SCR) 20.970.337 —3.563.194 17.407.144 —292.545 17.114.598
SCR 8.324.178 20.717 8.344.895 1.189.157 9.534.051

—43% —29%
Szolvencia Il hdnyados 252% szazalékpont 209% szazalékpont 180%

1) Alapvetd szavatol6tSke a rendelkezésre nem allo szavatol6tSke-részek és egyebek levonasa el6tt (ehhez 1asd a részletes abrat az e. Tékekezelés cimdi fejezetben);
a rendelkezésre nem all6 szavatolotéke-részek és egyebek levondsa uténi érték: 20.841.841 ezer eurd
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