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ATTEKINTES

ATTEKINTES

= A HDI csoport engedélyezett részleges belsé modellt haszndl, és terjedelem vonatkozdsdban, valamint a szavatolotékék beszd-
nagyon erételjes tékésitéssel rendelkezik. mitdsanak gazdasagi és térvényi szempontjai szempontjabol

= A HDI csoport f6 kockdzata a Talanx konszern, amely kockdzat- eltérnek. A kozponti (ebbdl adédd) mutatdszamok a beszamo-
stratégiai céljait kézzel foghatdan teljesiti. loban koézelebbrél lesznek bemutatva.

= AszavatolotSkére és kockdzatra vonatkozo kiértékelések killén- = A csoport miikddéképes, megfelel6 szabdlyozas- és kockdzatke-
boz6 rétegekben torténnek, amelyek modellezési zelési rendszert hozott létre, amely folyamatosan
tovabbfejlédik és magas mindségi elvarasoknak és szabvanyok-
nak felel meg.

KOZPONTI MUTATOSZAMOK ATTEKINTESE KULONBOZG RETEGEKBEN

EZER EUR
HDI csoport
Talanx konszern HDI csoport (térvény szerinti atmeneti
(gazdasagi) (torvény szerint) intézkedés nélkiil)
Beszamithato
Alapvet6 szavatolotSke Beszamithato szavatol6téke (dtmeneti
SzavatolétSke (BOF) 19.568.557 | szavatol6téke 19.676.129 | intézkedés nélkil) 15.546.816
Részleges belsé modell Részleges belsé modell
Gazdasagi bels6 modell (miiveleti kockazatok (miveleti kockazatok
SCR (teljes) 7.405.601 | normal képlet szerint) 8.346.467 | normal képlet szerint) 8.355.784
Szolvencia Il hanyada (at-
Ajanlat CAR (Talanx) 264% | Szolvencia Il hanyada 236% | menetiintézkedés nélkiil) 186%

2 HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamolé — 2016



OSSZEFOGLALAS

OSSZEFOGLALAS

Ez a beszamold a HDI csoport szavatoldsi és pénziigyi helyzetét
mutatja be, és kiilénosen a Talanx konszernt is bemutatja, amely a
HDI csoport jellemzé kockdzatmagjat képezi és a tékepiac szempont-
jabol jatszik fontos szerepet. Ezenkiviil a vonatkozé leanyvallalatok
beszamoldiban tovdbbi informacidk allnak rendelkezésre.

CSOPORTSTRUKTURA

A HDI csoportbeli legfelsé anyavdllalataként mkodé
HDI V.a.G.-hoz a Talanx AG tulajdonhdnyaddnak 79%-a tartozik.
A HDI - biztositotarsasdgi funkciéjdban — a HDI Global sk belfol-
di tizletének 1%o0-es aranyos egytttbiztositasaban részesedik. A
HDI V.a.G. tékebefektetéseinek befektetése tulnyomorészt alacsony
kockdzatu és nagy likviditasu. Ezért a HDI csoport kockdzatprofiljat
meértékaddan a Talanx konszern kockazatprofilja hatdrozza meg.
Jellemz&en ez képezi a csoport f6 kockdzatat.

ATalanx AG pénziigyi és menedzsmentholdingként mdkodik, amely
jelentds részesedéssel rendelkezik biztositdsokban, 40 orszagban
rendelkezik képviselettel, és egytittmuikodéseken keresztiil 150 ors-
zagnal is tobb helyen aktiv. Uzleti modelliink biztositdstechnikai és
pénziigyi kockdzatok atvételébol all.

CSOPORTSTRUKTURA

A HDI csoport a tdrsasagaival egyttt az elsédleges és viszontbiz-
tositas (tobbek kozott a kdr- / baleset-, valamint az életbiztositas)
tobb tevékenységi tertiletén dolgozik. Magas szintd diverzifikdcionk
gerincét a foldrajzilag és az dgazati szempontbdl széles kimutatasok
képezik.

VALLALATI KOCKAZATKEZELES ES CELOK
ROVID ATTEKINTESE

A biztositdsok a dijszabdsok, illetve azok kockdzatainak meghatdro-
zasdra vonatkozo biztositasmatematikai modszerek és eljarasok
alkalmazdsdnak hosszu multra visszatekint6 tapasztalatdra tdmas-
zkodnak. A mult szdzad 9o-es évei Ota ezek az érték- és kockazatke-
zelés kérdéseinek konzisztens kezelésével, valamint modszertani
és tartalmi szempontokkal béviilt. Erre a célra teljes kord modellek
(ugynevezett vallalatkockdzat-kezelési (ERmM) modellek) szolgalnak,
amelyek lehet6vé teszik a fellép6 kockdzatok, a kigazddlkodott hoz-
amok és a befektetett téke konzisztens mérték szerinti mérését,
mindsitését €s kezelését. Az ilyen 6sszetevok szintézise vezérlésoldali
szempontbol olyan teljesitménykoncepcidban csucsosodik ki, amely
gazdasdgi dontéseink alapjaul szolgdlnak.

HDI V.a.G. (79,0%)

Maganrészvény (21,0%)

Talanx AG

Ipari biztositas lzleti
teriilet
Industrial Lines Division

Egyéni és cégbiztositas
(Németorszag) uizleti
teriilet

Retail Germany Division

Division

Eletbiztositas
Life Insurance

Kar-/bale-
setbizto-
sitas
Property/
Casualty
Insurance

Egyéni és cégbiztositas
(nemzetkozi) tizleti teriilet
Retail International

Konszernfunkciok
Corporate Operations

Viszontbiztositas uzleti
teriilet
Reinsurance Division

Kar- Személy-
viszontbizto- viszontbizto-
sitas HieH
Property/  |Life/
Casualty Health
Reinsurance [Reinsurance

HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamolé — 2016

3



4

OSSZEFOGLALAS

Ateljesitménykoncepci6 keretében a kockdzatkezelés a feladatokat
és funkciokat gazdasagi és torvény szerinti kontextusban veszi dt, igy
az értékteremtésildnc egyik kifejezett tagja. A HDI csoport kockdzat-
kezelési filozofidja a kockdzatkezelés ipari szabvanydnak Szolvencia 11
irdnyelv szerint adaptalt formdjdt alkalmazza (150 31000), lehetévé
téve vdllalatunk értékeinek (Talanx-értékek) a muszakilag sztksé-
ges, feltigyeletileg megkovetelt, valamint a gazdasdgilag biztositott
kérulményekkel valé harmonikus 6sszekapcsoldsdt. Ennek sordn a
kockdzatkezelési folyamat kdzéppontjdban a TERM (Talanx Enterprise
Risk Model) all — a HDI csoport belsd teljes kord kockdzatmodellje.

TELJESITMENYKONCEPCIO ES INTEGRALT KEZELES

TORVENYI MEGFELELES

TERVEZES VEGREHAJTAS

A TALANX KONSZERN STRATEGIAI CELMEGHATAROZASAI

Mutatészamok

Konyvelt brutté biztosi-
tasi dijak
Tokebefektetési hozam
Konszernnyereség

Sajattéke-hozam

Felosztasi hanyad

2016

31,1 milliard eurd
3,6%

907 millié eurd
10,4%

35-45%
céltartomany

2017 —es cél

Novekedés >1%
>3%

~800 millié eurd
>8,0%

35-45%
céltartomany

A célok elérése elengedhetetlenné teszi kockazatok (piaci és hitel-

kockazatok, biztositastechnikai kockazatok) felvallalasat.

Kezelésterv
kialakitasa

KOCKAZAT

KIIGAZ{TAS
Kezelésterv
ellenérzése

Tervezetek meg-
valésitasa

KIFIZETODOSEG
(TGKEHATEKONYSAG)

NYERESEG

ELLENGRZES
Terv
elérehaladasanak

felligyelete

Villalati kockdzatkezelésiinket folyamatként értelmezzik, és megol-
ddsainkat folyamatosan tovabbfejlesztjiik, valamint a stratégiai és
gazdasagi keretfeltételek szempontjabol modositjuk. Ennek alapjdul
a belsé és kiilsé ellendrzések eredményei, valamint a belsé érvény-
esitések szolgdlnak.

AStandard & Poor's sajdt értékelési folyamatdnak keretében a valla-
latkockdzat-kezelési rendszert tobbek kozott ,strong” mindsitéstiként
értékelte. Bels6 modelliink alapjan néhdny eurdpai biztositécsoport
egyikeként megkapjuk a mindsitési tékesziikségletek csokkentésének
lehetdségét (Ugynevezett , M-tényezd”).

Akonszern céljait ERM-kezdeményezésiink alapjan a kockdzatvise-
1és (szilardsdg), mindsitéstink megdrzése (bizalmassdg), valamint
a feltételezett tékepiaci elvdrasok (jovedelmezdség) figyelembe
vételével vezetjiik le éves alapon.
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TOKEFOGALMAK

A szavatolomérleg az eszkozértékeket és kotelezettségeket a Szol-
vencia 11 szabdlyozdsainak megfeleléen piackonzisztens médon
allitja fel és a feltigyeleti szabdlyzatok koézéppontjdban dll. A D fe-
jezetben dltalunk bevezetett, az 1FRS és a Szolvencia 11 mérlegei
kozotti tovabbitas alapvetéen lehetévé teszia jol ismert és kozzétett
informadcidkkal val6 6sszehasonlitdst.

A ktlonbozé tékefogalmak gazdasagi (hibridtSke beszamitasa) €s
torvény szerinti (dtmeneti intézkedés, rendelkezésre dllasi korlatoza-
sok) tényalldsok és értékelési elSirasok szempontjabdl kiilonboznek.

A kockazatviselés, a kockdzati koltségkeret-tervezés, valamint a
konszernt dtfogo értékhatarok és kiiszobértékek értékeléséhez a
Talanx atmeneti intézkedések nélkili alapvetd szavatolotékéje a
hozza tartozo t6kesziikséglettel egytitt veendd figyelembe.

Atérvény szerinti téke vetitésialapjdt a beszamithato szavatolotéke
képezi.

A szavatolotéke mértéke mellett a tékebefektetések likviditdsa is
kilonos jelentdséggel bir. A HDI csoport megfeleld értékhatdrokkal
biztositja a kényelmes likviditdst.

A szavatolotdke felszdmitdsa feliigyeletileg kiilonb6z6é minéség
szerint torténik. Ez a szintbesoroldsi muivelet (tiering). A kovetkezé
diagrambol lathato, hogy a HDI csoport szavatolotékéjének 91%-a
a legmagasabb mindségszinttel rendelkezik. Ennek megfelel6en a
HDI csoport magas mindség, nagyon kényelmes szavatolotéke-
hattérrel rendelkezik.
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SZAVATOLOTOKEK OSSZETETELE

%
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KOCKAZAT MEGHATAROZASA TERM SEGIT-
SEGEVEL, TOKEMEGFELELESI MUITATOVAL

A gazdasagi és torvény szerinti feltételek szerint megkiilonboztetett
tékefogalmak fényében a kockdzatmérés sordan is hasonld eljdrds
alkalmazhaté.

Gazdasdgi célokra a HDI csoport teljes mértékd belsé modellt has-
zndl, ezzel szemben a térvény szerinti célokra jelenleg egy felti-
gyeletileg engedélyezett részleges belsé modellt alkalmaz, amely
valamennyi (Szolvencia 1I-re vonatkozd) — az igynevezett muveleti
kockdzatokon kiviil - szamszertsithetd kockdzatot figyelembe vesz.

A TERM segitségével a lednyvdllalatok és a csoport kockdzatainak
meérése konzisztensen modellezhetd; ennek sordn a TERM az ese-
ménymodelleket vallalatmodellekkel kombindlja. Az eseménymo-
dellek a HDI csoport kockdzattényezdinek (példdul meghatdrozott
természeti veszélyek vagy kamatkockazatok) teljes vildgat leképezik.
Avallalatmodellek a megfigyelt vallalat szavatolomérlegét modelle-
zik az eseménymodellek alapjdn, és ezdltal lehetéséget nyujtanak a
szavatolomérlegre vonatkozo, lehetséges ellentétes eseményekbdl
eredd kovetkeztetések megbecslésére.

Monte Carlo-szimuldciok segitségével a TERM-ben vallalatonként a
szavatolomérleg elérejelezhetd és csoportot atfogdan konszoliddl-
hato. A szavatolomérleg dsszetevéinek és egyenlegének igy keletkez6
elérejelzés-eloszldsai egy éves idészakra vonatkoznak.

Ilyen médon a Szolvencia 11 szerinti 6sszes mindsithet6 kockdzathoz
meghatarozhato a szavatol6téke-sziikséglet (SCR).

Az SCR és a szavatolotokék osszefonddasat a tulfedezet, illetve a
tékemegfelelési mutato (CAR) tiikrozi:

szavatolotdke
CAR =

SCR (igényelt szavatolétéke)

A HDI CSOPORT FONTOS KOCKAZATSTRATEGIAI MUTATOSZAMAI

%

Ertékhatar
Szolvencia Il hdnyada
(HDI csoport, atmeneti intézke-
dés nélkil) 150-200% 186%
CAR (Talanx, gazdasagi) 200% 264%

Piaci kockazat hanyada (Talanx)  50% 47%

Az AA mindsitéshez (s&P) sziikséges legalabb 200%-0s CAR-mu-
tatoval biztosithato a szlikséges tékésités. Ezzel a vallalati oldalon
felhasznalt szavatoldsszintek jelentésen tullépik a térvény szerinti
kovetelményeket. Ennek megfelel6en a mindsitéiigynokségek altali
tékesziikségletek a legatfogobb keretfeltételeket hatdrozzak meg.

A tékebefektetés és ezaltal a piaci kockazatok felvallalasa tizlet-
viteliink fontos 6sszetevéi. Ugyanakkor tisztdn latjuk magunkat
biztositdsi csoportként, és a teljes kockazatra vetitett tokebefektetési
kockdzatok hanyaddt tartésan 50% alatt szeretnénk tartani. Ez a
hanyad jelenleg mintegy 47%.

ELOSZTOTT KOCKAZATPROFIL

A kockdzatprofil olyan kockdzati tényezék aggregalt megjelenité-
si formaja, amelyek gytjtéfogalmak (példaul ,biztositastechni-
kai kockdzatok*) alatt 6sszegezhetdk. A kockdzatprofilok grafikus
megjelenitése a kockdzatok jellegének, valamint — adott esetben
oszlopdiagramokként — a kockdzatkoncentrdcio egyszerd és gyors
attekintését szolgalja.

HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamolé — 2016
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Akovetkezd oszlopdiagram a HDI csoport 1ényeges kockdzatkategor-
idit jeleniti meg a részleges bels6 modellre vonatkozéan. A csoport
kockdzatprofiljdra a kovetkezé kockdzatkategoridk jellemzdk:

® Piac- és hitelkockazat

= A nemélet-biztositds biztonsagtechnikai kockdzatai, killénésen
a természeti veszélyekbodl adodoé kockdzatok

m Fletbiztositas-technikai kockdzatok

Ennél a diverzifikdldsnak az 6sszkockdzat meghatdrozdsa sz-
empontjdbol killonods jelentésége van, mivel féldrajzi és tzleti
sokszintséglink alapjdn a diverzifikiciéval mintegy 50%-0s mértékd
kockdzatcsokkenést konyvelhetiink el. Tekintettel arra, hogy a fenti

uralkod6 kockdzatkategoridk egymas kozott ténylogikai okok mi-
att csak kis mértékd fuiggdséggel rendelkeznek, ez a nagy mértéki
diverzifikdcio jol indokolhato, és sokkal inkdbb ténylogikai, mint
modellelméleti megfontoldsokon nyugszik.

A miveleti kockdzatnak valo latszolagosan magas kitettség abbdl
adodik, hogy a részleges belsé modellben ezt a kockdzatkategoridt
normadl eljardsok képezik le. A normadl eljdras muveleti kockdzat-
szamitdsanak lényeges elosztdsi tényez6i a dijbevételek és a tarta-
lékok. A kimutatott mértékrél sem belsé adataink, sem a szakért6i
becslések nem adnak bizonyossagot.

A HDI CSOPORT KOCKAZATKATEGORIA SZERINTI SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE TORVENY SZERINTI NEZETBEN

MILLIO EURO

1313 1.638

15.819 7.566

NEMELET ES VISZONTBIZ-
TOSITAS PIACKOCKAZATAI
TERMESZETIKATASZTROFA-

KOCKAZATOK
TECHNIKAI KOCKAZATOK

ELSS ELETBIZTOSITAS
PIACKOCKAZATAI
NYUGDIJKOCKAZATOK
HITELKOCKAZAT
(KOVETELESLEIRAS-
KOCKAZAT)
NEMELET-BIZTOSITAS
DiJ- ES TARTALEK-
KOCKAZAT (TERMESZETI
KATASZTROFAK NELKUL)
ELETBIZTOSITAS-

TOKBAN MUKODO VALLAL-
KOZASOKHOZ KAPCSO-

LODO TOKESZUKSEGLET

(NEMBIZTOSITASI

MUVELETI KOCKAZATOK

HALASZTOTT ADOK
VESZTESEGKIEGYENLITESI
KEPESSEGE NEMELET- ES
VISZONTBIZTOSITASHOZ
DIVERZIFIKALATLAN
ATFOGO OSSZETEVOK
DIVERZIFIKACIO
SZAVATOLOTOKE-
TOBBLETTOKE- POTLEK
NELKUL

MAS PENZUGYI AGAZA-
TOKESZUKSEGLETEK
SZAVATOLOTOKE-
SZUKSEGLET
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A HDI csoport kockdzatprofiljat a Talanx konszern uralja. A kockdza-
tok elemzése a TERM segitségével, elsédlegesen a gazdasdgi nézetben
torténik. A kovetkezd dbra az igy meghatarozott sCr-t mutatja,
kockdzatkategoridk szerint felosztva..

A TALANX KONSZERN HDI CSOPORT KOCKAZATKATEGORIA SZERINTI SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE TORVENY SZERINTI NEZETBEN

MILLIO EURO

543 1.515

15.264 7.859

7.406

VISZONTBIZTOSITAS

PIACKOCKAZATAI
ELSO ELETBIZTOSITAS

NEMELET ES
PIACKOCKAZATAI
NYUGDiJKOCKAZATOK
KOVETELESLEIRAS-
KOCKAZAT
NEMELET-BIZTOSITAS
DiJ- ES TARTALEK-
KOCKAZAT (TERMES-
ZETI KATASZTROFAK
NELKUL)
TERMESZETIKATASZ-
TROFA-KOCKAZATOK

HALASZTOTT ADOK
VESZTESEGKIEGYEN-
LITESI KEPESSEGE
NEMELET- ES
VISZONTBIZTOSI-
DIVERZIFIKALATLAN
ATFOGO 6SSZETEVEK
DIVERZIFIKACIO
TELJES KOCKAZAT

ELETBIZTOSITAS-
TAsHOZ

TECHNIKAI
KOCKAZATOK
MUOVELETI

KOCKAZATOK

A HDI csoport és a Talanx konszern kockdzatprofiljaiban
meglévo eltérések egyrészt azon a tényen alapulnak, hogy a
HDI V.a.G. vallalaton keresztill még tovdbbi kockazatok is fel-
mertlnek, masrészt pedig azon, hogy a Talanx kockazatprofilja
gazdasdgi nézetben (teljes modellben) jelenik meg, ezzel szem-
ben a HDI csoport kockdzatprofil-megjelenitése térvény szer-
inti nézeten (részleges modellen) alapul. A kiilonb6z6é mérési
megkozelitésekre vonatkozéan a kovetkez6 eltérések adédnak:

Miveleti kockdzat: a torvény szerinti nézetben a normal
képletet hasznaljuk

Leirdskockazatok (kovetelésleirds-kockdzatok): a gazdasdgi
nézetben a csoporton beliili viszontbiztositdsi leirdst tekintjiik
alapnak a csoporton beliili vezérlési szempontok figyelembe
vételéhez

Ezenkivil a véllalati 6regségi elldtds kialakitdsdnak kiilon
kimutatdsat (a torvény szerinti meghatarozdsoknak
megfelel6en)

Osszeségében a két kockazatprofil nagy hasonlosdgot mutat.

HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamolé — 2016
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A csoport kockdzatvezérléséhez szimos szempontbol célszerti a TERM
belsé modelljét haszndlni a Talanx kockdzatforrasanak gazdasdgi
nézetéhez. Itt kiilléndsen az a kockdzatstratégiai cél hatarozhato
meg, miszerint a piaci kockdzatok legfeljebb a teljes kockdzat 50%-dt
tehetiki. Jelenleg — a kovetkez6 diagramon ldthaté modon - 47%-os
hanyadot mutatunk ki.

KOCKAZAT-8SSZETEVOK (TALANX) A GAZDASAGI NEZETBEN

%

Kovetelésleiras-kockazatok

4

) 17 Miiveleti kockazatok

Eletbiztositas-technikai
kockazatok

29
Nemélet-biztositdsi
kockazatok

47
Piaci kockdzatok

Teljes kockazat adozas el6tt
és diverzifikalas el6tt

A csoport szempontjdbol stlypontunkat nem csak a kockdzatka-
tegoriakra helyezziik, hanem ugyanugy elemezziik leanyvallala-
taink mentén az tzletdgak vezérléegységén keresztiil dbrdzolhato
kockazatprofilt is. A kovetkezo dbra egyetlen tizletdgunk hozzdjdru-
lasdt mutatja a csoport SCR értékét:

TALANX-UZLETAGAK SZERINTI KOCKAZATPROFIL A GAZDASAGI NEZETBEN

MILLIO EURO
0% 5% 16%
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KOCKAZATPROFIL RESZLETES ADATAI

Tisztan lathato, hogy a teljes kockdzatban a piaci kockazatoknak
van a legnagyobb szerepiik. Az ilyen kockdzatoknak valo kitettség a
beruhdzdsi portfolio kialakitdsaval befolydsolhato. A kdvetkezd dbran
a Talanx konszern portféliéja lathato az 1FrRs-zdrasnak megfelel6
értékelésben:

A TALANX KONSZERN PORFTOLIOJA PENZNEMEK, ESZKOZOSZTALYOK
ES MINGSITESEK SZERINT, 2016. DECEMBER 31-EN

%

FIX KAMATOZASU ESZKOZOK

TOKEBEFEKTETESEK OSSZETETELE
, o FAJTA SZERINTI MINGsiTEs
PENZNEMFE- PORTFOLIOSZER-  geepréTeL SZERINTI
LOSZTAS KEZET OSSZETETEL
- 8Egyébl T 1Eegyéb [ 24
2 részvények — 25 & < BBBE?)
Zéloglevelek rossza
15
67 A
Euré 920 31
Fix kamato- Kotvények 21
zasu érték- (vallalat) AA
papirok
40
33 43 AAA
Nemeurd Allamkotvények

107,2 milliard euré 96,1 milliard eurd

A portfoliot jol lathatéan fix kamatozdsu értékpapirok uraljak, ame-
lyek 75% fo6létti aranyban legaldbb A minésitéssel rendelkeznek. A
nagyon j6 bonitdsu és hosszu lejaratu kotvényeket emellett kivalas-
ztott magas kamatozdsu, rovid lejaratu kotvényekkel egészitjik ki.
Eszkozeink nagy része eurdban, az eurds térségen kiviiliek pedig
UsA dollarban vannak jegyezve. Ennek sordn az euré és az idegen
pénznemek megfelel6 keverékét célozzuk meg.

Beruhdzdsstratégiank dsszeségében inkdbb alacsony kockdzatu port-
foliot eredményez. Ennek megfeleléen a csoport kockdzatprofiljara
vonatkozo piaci kockdzat nagy jelentéségét a készletek nagysdga is
meghatdrozza.

Kockdzatprofilunkat - tizleti modelliinknek megfeleléen — az élet-
és neméletbiztositds-technikai kockdzatok is erételjesen jellemzik.
A tobbi kategoria mennyiségi hanyada jelentésen mérsékeltebb.
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A kovetkezd tdbldzat a természeti veszélyeknek valo kitettséget
mutatja kiillonleges gy(jtéforgatokdnyvekhez (nett6 kdarigényteher,
éves teljes kar).

GYUITEGFORGATOKONYVEK (ADOZAS ELETT)

EZER EUR

2016

200 éves teljes kar — Atlanti-6cean

hurrikénja 1.878.088 1.590.175
200 éves teljes kar USA, Kanada —

foldrengés 1.489.347 1.445.535
200 éves teljes kar Europa — foldrengés 1.034.957 1.069.049
200 éves teljes kar Japan — foldrengés 854.449 829.226
200 éves teljes kar Azsia, Ocednia —

foldrengés 886.114 821.571
200 éves teljes kar Kozép- és

Dél-Amerika — foldrengés 1.014.485 831.462
200 éves teljes kar Eurépa —

vihar (téli vihar) 1.134.476 1.206.445

Rendszeresen elemezziik, mennyire érzékeny a tékemegfelel6ségi
mutat6 az egyes kockdzatkategoridk véltozdsaira, illetve meghatdro-
zott események bekovetkeztére vonatkozodan. A kovetkezo tabldzat
ezzel kapcsolatban ad kozelitd tdjékoztatdst a lényeges kockdzati
tényezdk valtozdsainak elemzésével.

TEKEMEGFELELGSEGI MUTATO (CAR) ES SZOLVENCIA 1l ARANYA KOCKAZATI
TENYEZOK HATASA ALATT

%

Szolvencia Il

hényada

(HDI csoport, at-

CAR (Talanx, meneti intézkedés

gazdasagi) nélkil)
Alap 264 186
Részvénypiacok —30% 257 183
Részvénypiacok +30% 271 191
Hozamkiilonbség +100 Bp 203 147
Kamat —50 Bp 249 178
Kamat +50 Bp 268 191
természetikatasztrofa-esemény
(200 éves esemény) 257 180

Alegnagyobb érzékenység hozamkiilénbségekkel szemben adédik.
Ez nagyrészt sajdt életbiztositasi tizletdgunkbol ered.

Az ilyen jellegl piaci fejlédéseket és az ehhez kapcsolodo kockdza-
tokat nagyobb részben kuldé véltozdsok (példdul politikai bizo-
nytalansagok) okozzdk, és csak kisebb részben jarulnak hozza
biztositastechnikai kockdzatok. A viszonylag nagy érzékenységgel
Osszefliggésben az ilyen valtozdsokkal szemben tovdbbi szempont
merdl fel a piaci kockdzat teljes kockazaton belili korlatozasahoz.

A matematikai-statisztikai el6rejelzés-modellek természettudoma-
nyi alkalmazdsaival 6sszehasonlitva a gazdasdgi kornyezetben
el6fordulé modellbizonytalansdgok lényegesen nagyobb mértékiek.
Ezt a kortlményt a HDI csoport kiemelten kezeli gy, hogy érvény-
esitési folyamat keretében, valamint szakértéi becsléseken keresztiil
ezeket a bizonytalansdgokat szdimszertien meghatdrozza és tékével
biztositja. Ennek sordn nem csak a modellbizonylatlansagokat, de
a stratégiai kockdazatokat és az ijonnan felmertlé kockdzatokat is
figyelembe veszi. llyen moédon néveljik ellendlld képességlinket
elére nem ldthaté eseményekkel szemben is.

TORVENY SZERINTI KERETFELTETELEK BE-
TARTASA

A Szolvencia 11 szerinti — biztositdsfeliigyeleti torvényben megha-
tdrozott — kdvetelményeket mind a szabalyszerd tzletvitel szem-
pontjdbdl, mind a feltigyelet szerinti t6kesziikségletek szempont-
jabol teljes mértékben betartjuk. Kiilondsen a csoport tékeképzése
emelkedik a feltigyelet dltal megkévetelt szint f6lé.

Jelen szavatoldsi és pénziigyi beszdmol6 a BaFin elsé és viszont-
biztositdsi vdllalatok, biztositdsi csoportok és nyugdijalapok bes-
zdmolokészitésére vonatkozo hivatkozdsi dokumentumanak (SFCR)
figyelembe vételével késziilt. A BaFin 2017. mdrcius 29-i kiegészité
megjegyzéseia 2017-es beszdmoldsi id6szakban jelennek meg. Ahol
id6- és folyamatbeli raforditdssal még elfogadhatéan megoldhato
volt, a hatdsag uj megjegyzéseit figyelembe vettiik.

HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamolé — 2016
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Atorvény szerinti kovetelményeknek megfeleléen jelen beszamo-
léban a szamadatok jellemzden ezer euréban vannak megadva.
Ettdl csak néhdny esetben, az olvashatdsag és mds kozzétételekkel
valo konzisztencia érdekében tértlink el. Ezt minden esetben kilon
jelezziik.

A HDI csoport altal a torvény szerinti célokra vonatkozé belsé
modell hasznalata a feligyelet dltali nagyon intenziv ellenérzést
tételez fel. A HDI csoport egy 2015. november 19-én kelt levélben
hatdrozatlan id6re engedélyt kapott részleges bels6 modelljének
(TERM) hasznalatdra.

A feltigyelet szerinti ellenérzési folyamat el6tt mdr pozitiv ered-
ménnyel hajtottunk végre megfelelé mindsitétigynokségek dltali
értékeléseket. Ezaltal modelljeinket szamos kiils6 szakvélemény-
ezésen megfeleltek (feliigyelet, mindsitéiigynokségek, gazdasagi
ellendérok), amely tovabb noveli harmadik felek szdmadra a belsé
modellinkkel szembeni bizalmat.

Aszavatolotoke-sziikséglet bemutatdsdt, valamint a térvény szerinti
szavatolotoke mértékére és Osszetételére vonatkozo szempontokat
kilonosen jelen beszamolo E fejezete tartalmazza.

A Szolvencia 11 feligyeleti rendszerére torténé dtmenet soran a
HDI csoport bizonyos tdrsasdgai a feliigyelettél engedélyt kaptak
a ,Biztositdstechnikai tartalékokra vonatkozo atmeneti intézke-
dés” alkalmazdsdra. A Szolvencia 11 hanyaddnak csoportszinten
torténd elemzéséhez, valamint a megfeleld vezérléshez és kiilsé
abrdzolasahoz ezeket nem vesszik figyelembe (jelenleg 186%).
A tovdbbiakban az ugynevezett dinamikus ingadozdskiigazitdst
tartésan alkalmazzuk. A HDI csoport térvény szerinti nézetének
szavatoléhdnyada az dtmeneti intézkedés sordn 236%. A HDI cso-
port ezen intézkedések alkalmazdsa nélkil is vildgosan tullépi a
térvény szerinti szavatolotéke-sziikségletet, ahogy az a kovetkezd
tablazatban is lathato. Ezzel kapcsolatos részletek jelen beszamolo
D.2 fejezetében taldlhatok.

AZ INGADOZASKIIGAZITAS ES ATMENETI INTEZKEDES — AZAZ ATMENETI CELTARTALEK — HATASA

EZER EUR

2016.12.31

Mutatdszam
ingadozaskiigazi-
tassal és atmeneti

intézkedéssel Mutatdszam atmeneti intézkedések figyelembe vétele nélkil
Ingadozaski- Ingadozaskiiga-
igazitassal és zitas nélkil és
Atmeneti céltarta- BELUEIEINEIETY Ingadozaskiigazi- atmeneti céltar-
lék hatasai talék nélkiil tas hatasai talék nélkiil
Biztositastechnikai céltartalékok 101.269.074 6.546.421 107.815.494 361.532 108.177.026
Alap szavatoldtéke (HDI csoport) 25.303.662 —4.477.978 20.825.684 —302.531 20.523.153
Beszamithato szavatoldtdke (SCR) 19.676.129 —4.129.313 15.546.816 -127.684 15.419.132
SCR 8.346.467 9.317 8.355.784 2.135.389 10.491.173
Szolvencia Il hdnyada 236% —50%-pont 186% —39%-pont 147%

HDI Csoport. Szavatolasi és pénziigyi beszamoldé — 2016
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