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Konzern: Halbjahresergebnis bestatigt Gesamtjahresprognose 2016

Konzernergebnis nach dem ersten Halbjahr 2016 bei 401 (311) Mio. EUR. Ausblick auf
Jahresziel von rund 750 Mio. EUR bestatigt

Geschaftsbereiche Industrieversicherung und Schaden-Rickversicherung jeweils in ihren

’ Trotz hohen Grol3schadenanfalls blieben der Konzern insgesamt, aber auch die
anteiligen Budgets

} Das Kapitalanlageergebnis erwies sich als robust. Die Kapitalanlagerendite lag bei 3,5
(3,8) Prozent

ersten Halbjahrum 371 Mio. EUR auf 8.653 Mio. EUR oder 34,23 je Aktie (2015: 32,76

} Trotz Dividendenzahlungvon 329 Mio. EUR im Mai 2016 wuchs das Eigenkapital im
EUR, Q1 2016: 33,75 EUR). Eigenkapitalrendite mit 9,5 (7,8) Prozent Giber dem Ziel

Der Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland wurde in die
Segmente Lebens- und Schaden/Unfallversicherung getrennt und berichtet von nun an

} entsprechend. Fir weitere Transparenz sorgt die Ausweisung von Geschaftszahlen fur
die Regionen Europa und Lateinamerika im Geschaftsbereich Privat- und
Firmenversicherung International
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1. Halbjahr 2016 — Finanzkennzahlen

Das 1. Halbjahr 2016 im Uberblick

IFRS, Mio.EUR 1. HJ 2016/ 1. HJ 2015| Veréanderung
Gebuchte Bruttopramien 16.427 16.827 -2%
Verdiente Nettopramien 12.810 12.751 +/-0%
Versicherungstechnisches

Ergebnis(netto) -784 -851 0.A.
Kapitalanlageergebnis 1.962 2.037 -4%
OperativesErgebnis(EBIT) 1.064 1.015 +5%
Periodeniberschuss nach

Minderheitenanteilen 401 311 +29%
Kennzahlen 1. HJ 2016 | 1. HJ 2015 |Veranderung
Kombinierte Schaden-/Kostenquote

der Schaden-Erst-und 96,8 % 96,4% +0.4%-Pkt.
Rickversicherung

Kapitalanlagerendite 3,5 % 3,8% -0,3%-Pkt.
Bilanz 1.HJ 2016 | GJ 2015 Veranderung
Selbstverwaltete Kapitalanlagen 105.074 | 100.777 +4 %
Geschéfts- oder Firmenwert 1.033 1.037 +/-0 %
Summe der Aktiva 157.948 | 152.760 +3 %
Versicherungstechnische

Riickstellungen 111.252 | 106.832 +4 %
Summe Eigenkapital 13.971 13.431 +4 %
Eigenkapital 8.653 8.282 +4 %

Bruttopramien gingenauch durch Wahrungskurseffekte um 2,4 Prozent
zurtick. Pramienriickgang im Geschéaftsbereich Privat-und
Firmenversicherung Deutschlandund in der Schaden-
Rlckversicherung konnte nicht vollstandig durch das
Pramienwachstumin den GeschéftsbereichenIndustrieversicherung,
Privat-und Firmenversicherung International sowie in der Personen-
Rlckversicherung kompensiert werden

Wahrungskursbereinigt blieben die Bruttopramien auf Konzernebene
stabil (+/-0,0 Prozent)

Kombinierte Schaden-/Kostenquote stieg leichtauf 96,8 (96,4) Prozent.
In der Industrieversicherung verbesserte sich die kombinierte Schaden-
/Kostenquote auf 97,8 (98,7) Prozent. Im Segment Schaden/Unfall des
GeschéaftsbereichsPrivat- und Firmenversicherung Deutschland war die
kombinierte Schaden-/Kostenquote mit3,8 Prozentpunkten durch
Grof3schaden (1,3 Prozent) und Restrukturierungskosten (2,5 Prozent)
belastet. Kombinierte Schaden-/Kostenquote im Geschéftsbereich
Privat- und Firmenversicherung International mit96,4 (95,2) Prozentim
Zielbereich

EBIT und Konzernergebnisdeutlichiber den Werten des
Vorjahreszeitraums, die allerdingsdurch die Goodwill-Abschreibung in
Hohe von 155 Mio. EUR belastet waren

Zinszusatzreserve (ZZR) stieg im ersten Halbjahrum 295 Mio. EUR. Bis
Jahresende erwartet Talanx einen Anstieg der ZZR auf nahezu 2,2
(Geschaftgahr2015: 1,56 Mrd. EUR).

Kombinierte Schaden-/Kostenquote trotz Naturkatastrophen nur leicht gestiegen
—beim angestrebten Konzernergebnis von rund 750 Mio. EUR auf Kurs
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1. Halbjahr 2016 — Belastung durch Grol3schaden*

GroRschadenbelastung im Uberblick

. Erstver- Rickver- Talanx- .
Mio. EUR, netto sicherung sicherung Konzern " Konzemnweite GroBschaden— .
Erdbeben, Taiwan; Februar 2016 37 18,8 225 bel?StuSg|;pnh4gg£63) Mio. EURIm
Hagelsturm, Texas; April 2016 8,1 - 8,1 ersten Haibjanr
Erdbeben, Japan; April 2016 3,7 23,1 26,7 = Belastungen blieben im anteiligen
Erdbeben, Ecuador; April 2016 1,2 56,9 58,1 konzernweiten Grof3schaden-
Waldbréande, Kanada; April/Mai 2016 - 131,6 131,6 bUdget von 506 Mio. EUR
LCJ)r;twett(_arr,],E'I\Xir_a;,oDl%utschland, Frankreich, 31,0 118 42.8 = Zweites Quartal stark von GroR -
rreich; . - .

ermeich. hal " _ schaden belastet: 75 Mio. EUR in der
Unwetter ,Marine, Neele, Oliane, Deutschland; . . .
Juni 2016 12,2 - 12,2 Erstversicherung, 297 Mio. EUR in
Gesamtschaden aus Naturkatastrophen 60,0 242,1 302,1 der Riickversicherung
;ra';fpon 56'68 2;? 3399'9 = GroBte Last resultierte aus
Kacd,t 78, o 114 ’01 Waldbranden (Kanada; 132 Mio.
Gi;mtbe”ag o ienscnen - : ’ EUR). Weitere Schaden verursachten
verursachten Schaden 82,4 110,6 193,0 Erdbeben (Taiwan, Japan, Ecuador)
Grol3schaden insgesamt 142,4 352,7 495,1 sowie Unwetter (Zentral-Europa)
AnteiligesGrof3schadenbudget (1. HJ 2016) 150,0 355,5 505,5 =  Zusatzliche von Menschen
ﬁ(us;vlrmngizn auf die kombinierte Schaden- 4.6%-PK. 9.2%-PK. 7 1%-PK. verursachte Schaden in Erst- und

osienduore Riickversicherung
GroRschaden insgesamt 6M 2015 165,4 197,4 362,8 = Trotz dieser GroRschéden blieben
(Vergleichsperiode) .. . A

; ; — Erst- und Rickversicherung in ihren

Auswirkungen auf die kombinierte Schaden- 5 59%-Pkt 5 1%-Pkt 5 20%-Pkt ..
/Kostenquote 6M 2015 (Vergleichsperiode) AR e el anteiligen Gro3 schadenbudgets

* GroRRschaden: Schaden grofRerals10 Mio. EUR brutto

» Anmerkung: GroBschaden (netto) in der Erstversicherung sind wie folgt aufgeteilt: Industrieversicherung: 123 Mio. EUR; Privat- und Firmenversicherung
Deutschland: 19 Mio. EUR; Privat- und Firmenversicherung International: 0 Mio. EUR, Konzernfunktionen: 0 Mio. EUR; ab Geschéftsjahr 2016 beinhaltetdie
Tabelle Gro3schaden ausder Industrie-Haftpflichtversicherung, gebucht im entsprechenden Geschaftsahr. Daserkart auch die berichtete Erhéhungdes
GrolRschadenbudgetsfiirdie Erstversicherung um 10 Mio. EUR firdas GJ 2016.
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Kombinierte Schaden-/Kostenquoten

Entwicklung der kombinierten Schaden- Kombinierte Schaden-/Kostenquote! nach

/Kostenquote (netto)* Segmenten/ausgewahlten Risikotragern

1L.H | 1LH | @ Q2

96,5% 96,2% 98,0% 03 3% 96,3% 97,3% 2016 | 2015 | 2016 | 2015
Industriev ersicherung 97,8% | 98,7% | 98,1% | 98,6%
Privat-und Firmen-
versicherung Deutschland 104,7%) 101,1%(105,6%| 101,8%
Privat-und Firmen- 96,4% | 95,29 | 96,7% | 95,7%

versicherung International

HDI SegurosS.A., Brasilien |102,0%| 98,3% |102,3%| 97,4%

HDI SegurosS.A., Mexiko 94,0% | 90,8% | 95,9% | 91,1%

TUIRWarta S.A., Polen 95,8% | 95,9% | 95,8% | 97,1%
TUEuropaS.A., Polen 82,2% | 84,4% | 82,8% | 85,4%
HDI Sigorta A.S., Tirkei 102,5%| 102,7%| 102,5%| 102,7%

HDI Assicurazioni S.p.A.,
Qi1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Italien

Geschaftsjahr 2015: 96,0% 1.HJ 2016:96,8% HDI SegurosS.A., Chile? 90,8% | 86,4% | 91,1% | 88,4%

94,1% | 92,7% | 91,9% | 94,2%

Schaden-Ruckv ersicherung

| Kostenquote [ | Schadenquote 95,4% | 95,4% | 96,1% | 95,0%

! Talanx-Konzern; inkl. Nettodepotzinsertrage
2Inkl. Magallanes Generales; fusioniert mit HDI Seguros S.A.am 1. April2016

> Die kombinierten Schaden-/Kostenquoten der Nicht-Leben-Segmente blieben unter 100 Prozent,
bis auf den Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland
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Konzern — Quartalszahlen

IFRS, Mio.EUR Q2 2016 | Q2 2015 an;’grrdng = Bruttopramien leicht um 1 Prozent gestiegen
Gebuchte Bruttopramien 7.432 7.387 +1% (WahrungSkursfbereinigt: 3’8 Prozent)' .

: — : 6 384 . Wachstumstreiber waren die Pramiensteigerungen
Xerd_'eh”te NettOpLa’T“e: BT : T in den Geschaftsbereichen Industrieversicherung
Efg:z'gmesrﬁn”eﬂi‘;c nisehes -362 -462 0.A. und Privat- und Firmenversicherung International
Kapitalanlageergebris 940 1.041 -10% sowie in der Personen-Ruckversicherung
OperativesErgebnis(EBIT) 491 372 +32% = Kombinierte Schaden-/Kostenquote lag bei 97,3
Periodenuberschuss nach 96,2) Prozent
Minderheitenanteilen 179 60 +198% ( ) | bni . . . h

Ver- = Quartalsergebnis profitierte von Gewinn in Hohe von

K hi 2 2016 2 2015 | . .

ennzanien Q Q anderung 26 Mio. EUR (nach Steuern) aus dem Verkauf der
Kombinierte Schaden-/ _ i ili -

Kostenquote der Schaden-Erst- 97,3% |96,2% |+1,1%-Pkt. 25,1-prozentigen Beteiligung an C-Quadrat
und Rickversicherung Investment AG

Kapitalanlagerendite 33% | 38% | -0,5%-Pkt. = Aufder anderen Seite belasteten Kosten in Hohe
Bilanz 1.HJ 2016 | GJ 2015 ‘cin(;/eerrL-Jng von rund 36 Mio. EUR fiir die Restrukturierung des
Selbstverwaltete Kapitalanlagen 105.074 | 100.777 +4% dG:SS(é:ga;tg2i(zrierlrlcfz1\ile|3itr(le\:18'[éll.ljr;ftgllrmenVeI’SICheI’Ung
Geschafts- oder Firmenwert 1.033 1.037 +/-0%

Summe der Aktiva 157.948 | 152.760 +3%
Versicherungstechnische

Riickstellungen 111.252 | 106.832 +4%

Summe Eigenkapital 13.971 13.431 +4%

Eigenkapital 8.653 8.282 +4%

} Solide Ergebnisse im zweiten Quartal
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Industrieversicherung

IFRS, Mio. EUR AU 1.H) . Ver- Q2 Q2 . Ver- = Gebuchte Bruttopramien stiegen leicht um 3,1
e Prozent, leicht gedampft durch Wahrungskurseffekte
(w ahrungsbereinigt: 4,1 Prozent). Im zw eiten Quartal

Gebuchte Bruttopramien | 2.706 | 2.625 +3% 785 736 +7% steigen die Pramieneinnahmen um 6,6 Prozent

i o (w ahrungskursbereinigt: 8,4 Prozent). Die

0, 0,
Verdiente Nettopramien |SLIGBSS 1.021 6% Sl °°° 9% Entw icklung w urde getrieben durch die internationalen
Versicherungstechnisches Mérkte (inklusive neuer Gesellschaft in Brasilien) und
13 9 7 9 . - .

Ergebnis(netto) 25 +92% 12 A% konnte die dampfenden Effekte resultierend aus

. . MaRRnahmen zur Verbesserung der Portfolioqualitat

109 113 -4% 59 60 -2% . X
Kapitalanlageergebnis i i und den Riickzug aus der Luftfahrtversicherung
(CI)E;:éel_rr?tlv es Ergebnis 143 142 +1% 69 70 1% kompensieren
: = Selbstbehaltsquote stabil bei 52,7 Prozent. Im zw eiten

Konzernergebnis 91 97 -6% 43 50 -14% Quartal niedriger, im Wesentlichen durch mehr
Kapitalanlagerendite 28% | 3.0% | -0.2%PK. | 31% | 3.1% |+/-0,0%Pk. Rickversicherung in der Sachversicherungssparte

= Kombinierte Schaden-/Kostenquote verbessertsich
w eiter; Abw icklungsergebnis durchschnittlich. Hohe
Anzahl von Gro3schaden sowie héhere Kosten
resultierend aus internationalem Wachstum w irken

Kombinierte Schaden-/Kostenquote?

ELlici ol k) Lon auf die kombinierte Schaden-/Kostenquote.
99Y%, 99, 103% 97% 98% 98% GroR3schaden innerhalb des anteiligen Budgets.
= Kapitalanlageergebnis nur leicht gefallen. Dies
o,
spiegelt das niedrige Zinsniveau w ider sow ie den
oz N 25% | [ 200, I 23% I Rickgang im auBerordentlichen
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Kapitalanlageergebnis im ersten Halbjahr 2016.
1ink. Nettodepotzinsertrige B Schadenquote M Kostenguote = Hohere Steuerquote dampft Konzernergebnis

> Weitere Verbesserung im versicherungstechnischen Ergebnis trotz zahlreicher Naturkatastrophen
im zweiten Quartal
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Privat- und Firmenversicherung Deutschland
Segment: Schaden/Unfallversicherung

GuV fur Segment Schaden/Unfall

IFRS, Mio. EUR ibTé ;'OT; am\j’:r:n nge 2‘355 én(;/;rrl;n = Bruttopramien weitgehend stabilim ersten

J d Halbjahr 2016, leicht gestiegenim zweiten
Gebuchte Bruttopramien 980 989 -1% 231 227 +2% Quartal. Bruttopramien immer noch negativ
Verdiente Nettopramien 691 | 692 +/-0% 350 350 +1-0% beeinflusst durch Malinahmen zur
Profitabilisierung in der Kfz-Sparte. Diese Effekte

Versicherungstechnisches B } ) } ! -

Ergebnis (netto) 2 8 O-A 19 6 0.A. wurden groRtenteils kompensiert durch

Kapitalanlageergebnis 47 49 1% 25 24 +6% Wachstum im Geschaft mit freien Berufen und
Selbststandigen sowie dem vielversprechenden

Operativ es Ergebnis (EBIT)| 17 | 30 S =2 11 B: Start der digitalen Kfz-Strecke im Direktvertrieb

EBIT-Marge 2,5% | 4,3% | -6,8%-Pk. | 6,5% | 3,1% | -9.6%-PK. im April 2016

Selbst verwaltete 3.008 | 3.091 | +-00% | 3998 | 3.991 | +/-0.0% = Kombinierte Schaden-/Kostenquote im ersten

Kapitalanlagen Halbjahr 2016 wurde beeinflusst von GroR -
schéaden durch Naturkatastrophen in Héhe von
19 Mio. EUR und Kosten flr Restrukturierungs-

maflnahmen in Hohe von 22 Mio. EUR.

Kombinierte Schaden-/Kostenquote? = Kapitalanlageergebnis blieb weitgehend stabil.

Geschaftsjahr 2015: 99% 1.HJ 2016: 105% Eigenkapitalrendite lag bei 2,5 Prozent

100% 102% 101% 94% 104% 106% = Operatives Ergebnis im Segmentim ersten
Halbjahr belastet durch Restrukturierungskosten

33% 34% 35% 36% 35%

T T
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1InK. Nettodepotzinsertrage B schadenquote M Kostenquote

} Operatives Ergebnis (EBIT) aufgrund von Restrukturierungskosten sowie zahlreichen
Naturkatastrophen ricklaufig

Kapitalanlagerendite 2,5% | 2,5% | +/-0,0%-Pkt. 2.5 2.4 +0.1%-Ptk.
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Privat- und Firmenversicherung Deutschland

Segment: Lebensversicherung

GuV fut Segment Lebensversicherung

. 1.HJ | 1.HJ Ver- Q2 Q2 Ver-
1SREHLTCRISCI 2016 | 2015 | anderung 2016 2015 anderung
Gebuchte Bruttopramien 2.366 | 2.680 -12% 1.211 | 1.307 -1%
Verdiente Nettopramien 1.763 | 2.097 -16% 887 991 -10%
Versicherungstechnisches
Ergebnis (netto) -780 | -832 0.A. -316 -442 0.A.
Kapitalanlageergebnis 890 899 -1% 377 478 -21%
Operativ es Ergebnis (EBIT)| 73 91 0.A. 31 -129 0.A.
EBIT-Marge 4,2% |-4.3% | +8,5%-Pkt. | 3,7% | -12,8% | +16,5%-Pkt.
Selbst verwaltete
Kapitalanlagen 46.240(42.731 +8% 46.240 | 42.731 +8%
Eigenkapitalrendite 4,0% | 4,3% | -0.3%-Pk. 3,3% | 4,5% -1,2%-Pkt.

Geschaftsjahr 2015: -47 Mio. EUR 1.HJ 2016: 73 Mio. EUR

37 14 29 41 31
W : : m
Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2015

} Gestiegenes operatives Ergebnis (EBIT)

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016

Bruttopramien gingen teilw eise durch Basiseffekt
zurilick, w eil das erste Halbjahr 2015 durch

Uberhange aus dem Jahresendgeschéft 2014 gepragt
w ar. Rucklaufiger Pramientrend kann mit dem
Ausstieg aus dem Geschéft mit traditionellen
Lebensversicherungen sow ie dem Rickgang im
Einmalbeitragsgeschéft erklart werden. Positive
Einflisse resultierten aus der Restschuldversicherung
sow ie aus biometrischen Produkten

Einfluss aus Restrukturierungskosten w irkte sich im
Segment im zw eiten Quartal mit 14 Mio. EUR auf das
Ubrige Ergebnis aus. Die Wirkung auf das operative
Ergebnis (EBIT) konnte vollstéandig durch geringere
Rickstellungen fir Beitragsrickerstattungen
kompensiert w erden

Kapitalanlageergebnis im ersten Halbjahr leicht
gesunken. Rickgang im zw eiten Quartal im
Wesentlichen durch deutlich niedrigere
auBBerordentliche Ertréage

Im ersten Halbjahr 2016 flossen 295 Mio. EUR in die
Zinszusatzreserve (erstes Halbjahr 2015: 220 Mio.
EUR; Q1 2016: 168 Mio. EUR). Zinszusatzreserve
damit bei insgesamt 1,85 Mrd. EUR

Negatives operatives Ergebnis im Vorjahreszeitraum
resultierte aus der Goodw ill-Abschreibung in Hohe
von 155 Mio. EUR im zw eiten Quartal 2015

talanx.




Privat- und Firmenversicherung Deutschland

GuV Privat-und Firmenversicherung Deutschland

1.HI | 1.HJ Ver- Q2 Q2 Ver-

IFRS, Mio. EUR 5016 || 2015 4nd 2016 2015 S = Mt dem Zwischenberichtzum Halbjahr 2016 wird
anderung anderung erstmals Uber die Segmente Lebens- und Schaden/
Gebuchte Bruttopramien 3.346 | 3.668 -9% 1.441 | 1.533 -6% Unfallversicherung getrennt berichtet. Zusétzlich
davon Leben 2.366 | 2.680 12% 1.211 | 1.307 7% werden die aggregierten Zahlen firden
Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung
davon Nichtleben 980 | 988 -1% 231 226 +2% Deutschland gezeigt
Verdiente Nettopramien 2.454 | 2.790 -12% 1.237 | 1.342 -8%

= Pramieneinnahmen im Geschéaftsbereich gingen um

Versicherungstechnisches 9 Prozent zurlick, im Wesentlichen im Segment
Ergeb”is(”e%to) 812 | -840 0-A. 334 A4 oA Lebensversicherung. Der Riickgang resuﬁ]iert aus
davon Leben 780 | -832 0.A. 315 | -441 0.A. dem planmaBigen Ausstieg aus dem Verkauf
i traditioneller Lebensversicherungen sow ie dem
davon Nichtleben 32 - 0A. 19 © 0A. Rickgang des Enmalbeitragsgeschafts. Brutto-
Kapitalanlageergebnis 937 | 948 -1% 402 504 -20% pramienw achstum im Segment Schaden/Unfall stabil
Operatives Ergebnis (EBIT)| 57 60 0.A. 10 -116 0.A. = Kapitalanlageergebnis sank nur leicht im ersten
Konzemergebnis 23 | -104 0.A. 5 138 0A. Halbjahr 2016. Dies spiegelte das anhaltend niedrige

Zinsniveau wider. Der Rickgang im zw eiten Quartal
Kapitalanlagerendite 3.9% | 41% | 0.2%-PK. | 33% | 43% | -10%PK. 2016 resultiert groRtenteils aus deutlich gesunkenen

auBerordentlichen Ertréagen
EBIT (€m) ¢

= Kosten fir Restrukturierungsmalinahmen in Héhe von
Geschaftsjahr 2015: 4 Mio. EUR 1.HJ 2016: 56 Mio. EUR 36 Mio. EUR im Geschéaftsbereich verbucht, die im

Wesentlichen im zw eiten Quartal aufgelaufen sind.
Damit sind die Kosten fir den Personalabbau

56 44 47
| | 20 10 vollstéandig abgedeckt

Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

} Bei Bereinigung um Restrukturierungskosten sowie Goodwill-Abschreibung im Vorjahr ware das
operative Ergebnis im ersten Halbjahr gestiegen
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Privat- und Firmenversicherung International

GuV Privat-und Firmenversicherung International

Anmerkungen

LR RI= IR ;OT‘(JS EOT‘; én(;/:r:ng 2856 2855 én;/:rru-ng
Gebuchte Bruttopramien 2.487 | 2,392 +4% 1.339 | 1.186 +13%
davon Leben 950 730 +30% 560 346 +62%
davon Nichtleben 1.537 | 1,662 -8% 778 840 -7%
Verdiente Nettopramien 2.097 | 1,903 +10% 1.111 | 942 +18%
Versichgrungstechnisches 7 19 63% 1 11 109%
Ergebnis(netto)
davon Leben -39 -43 -9% -23 -18 +32%
davon Nichtleben 47 63 -25% 22 29 -23%
Kapitalanlageergebnis 153 167 -8% 73 87 -16%
Operativ es Ergebnis (EBIT) 106 127 -17% 46 71 -35%
Konzernergebnis 64 77 -17% 28 44 -37%
Kapitalanlagerendite 3,6% | 43% | -0,7%-Pk | 3,3% | 4,4% | -1,0%-Pk.

Kombinierte Schaden-/Kostenquote?
Geschaftsjahr 2015: 96 %

95%, 96% 98% 96% 96%
31% 31% 33% 31%
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016

1Ink. Nettodepotzinsertrage | Schadenquotdl Kostenquote

>

Vermogenssteuer in Polen
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1.HJ 2016:96 %

97%

32%
Q22016

= Bruttopramien wuchsen im ersten Halbjahrum 4,0 Prozent
(Wahrungskursbereinigt: 11,9 Prozent), trotz
Wahrungskurseffekten im Wesentlichen ausLateinamerika.
Im zweiten Quartal 2016 wuchsdasSegmentum 12,9
Prozent (wahrungskursbereinigt: 20,6 Prozent), unterstutzt
durch einen deutlichen Anstieg im Einmalbeitragsgeschéaftin
Italien

= Wahrungskursbereinigt stieg die Bruttopréamie in Nicht-Leben
um 2,5 Prozent, geférdert durch zugrundeliegendes
Wachstum in allen lateinamerikanischen Markten

= Kombinierte Schaden-/Kostenquote stiegum 1,2
Prozentpunkte auf 96,4 Prozent (Q2: 96,7 Prozent), liegt
aberimmernoch im Zielbereich. Diversifizierung des
Geschafts fuhrte zu einerhéheren Kostenquote.
Wahrungsabwertungen fiihrten zu gestiegenen Kosten fiir
Ersatzteile und somit zu einerhéheren Schadenquote,zum
Beispiel in Brasilien und Mexiko. Dieswurde nurzum Teil
durch die verbesserte kombinierte Schaden-/Kostenquote in
Polen kompensiert

= Rickgangim operativen Ergebnisim ersten Halbjahr2016
resultierte komplett ausWahrungskurseffekten (rund 10 Mio.
EUR) und aus der Vermdgenssteuerin Polen mit ebenfalls
rund 10 Mio. EUR

= Tirkeitrug 2,9 Mio. EUR zum Halbjahres-EBIT bei (erstes
Halbjahr2015:2,6 Mio. EUR; Q2 2016: 1,5 Mio. EUR).
Chile? steuerte Bruttopramien inHohe von 143 Mio. EUR
(Q2 2016: 74 Mio. EUR)und ein operatives Ergebnisvon
10 Mio. EUR (Q2 2016: rd. 5 Mio. EUR) bei

2 Konsolidiert seit 13.02.2015; Zahlken fur HDI Seguros S.A., als ob die fir
1. April 2016 geplante Fusion mit Magallanes schon abgeschlossen ware.

Ruckgang im operativen Ergebnis (EBIT) resultiert vollstandig aus Wahrungskurseffekten sowie

talanx.
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Privat- und Firmenversicherung International
Finanzkennzahlen: Region Europa

GuV fur Region Europa

IR L SRR ;OTé ;OTé éné/eerrl;ng ngG 28?5 én(\j/eerrl;ng
Gebuchte Bruttopramien 1.798 | 1.644 +9% 981 780 +26%
Verdiente Nettopramien 1.471 | 1276 +15% 787 618 +27%
yosenngasamishes | o | o | aa | s | s | oa
Kapitalanlageergebnis 108 122 -11% 49 64 -23%
Operativ es Ergebnis (EBIT) 76 91 -16% 29 46 -36%

Kombinierte Schaden-/Kostenquote und operatives Ergebnis (EBIT)*
nach Gesellschaft

95,8%; €39m
95,9%; €45m

82,2%
84,4%

Warta,
(Polen)

TU Europa,
(Polen)

HDI ltalien

HDI Tirkei

94,1%;€13m
92,7%;€19m

102,5%; €3m
102,7%; €3m

M 6M 2015

M6M 2016

€13m
€15m

1 EBIT beinhaltetBereiche Leben und Nicht-Leben

Gebuchte Bruttopramien nach Gesellschaft

(Nicht-Leben)

€877m
(€948m)

(€696m)

M Wwarta (Polen)

M TUEuropa
(Polen)

HDI Italien

HDI Trkei

B Andere

M Warta Leben
(Polen)

M TU Europa
Leben (Polen)

HDI Italien

B Andere

} Operatives Ergebnis (EBIT) ging aufgrund der Vermdégenssteuer in Polen sowie eines niedrigeren

Kapitalanlageergebnis zurtick — kombinierte Schaden-/Kostenquoten verbessert

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016

talanx.
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Privat- und Firmenversicherung International

Finanzkennzahlen: Region Lateinamerika

GuV fur Region Lateinamerika

AR, e, EUR ;OT‘(]S ;OT‘; én(\j/:r:ng 28]2.6 28]?5 an(\jleerrl;ng
Gebuchte Bruttopramien 676 729 -71% 351 397 -12%
Verdiente Nettopramien 625 624 +/-0% 324 323 +/-0%
Versichgrungstechnisches 8 29 729% 1 17 92%
Ergebnis(netto)

Kapitalanlageergebnis 46 46 +/-0,0% 25 24 +3%
Operatives Ergebnis (EBIT) | 34 42 =A%) 17 25 -32%

Kombinierte Schaden-/Kostenquote und operatives Ergebnis (EBIT)*

nach Gesellschaft

HDI Brasilien 102,0%;€17m
98,3%;€27m

HDI Mexiko 94,0%; €56m

90,8%;€5m
HDI Chile 90,8%; €10m
0.A.; €8m
M 6M 2016 B 6M 2015

1 EBIT beinhaltetBereiche Leben und Nicht-Leben

Gebuchte Bruttopramien nach Gesellschaft

(Nicht-Leben)

[l HDI Brasilien

Il HDI Mexiko
égfgm] HDI Chile
m
B Andere

Gebuchte Bruttopramien nach Gesellschaft (Leben

Il HDI Argentinien

B HDI chile Leben

} Wahrungsabwertungen in lateinamerikanischen Markten wirken auf das operative Ergebnis (EBIT)

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016

talanx.



Schaden-Rickversicherung

IFRS, Mio. EUR 1H | 1.H | Ver- Q2 | Q2 _ Ver- = Bruttopramien im ersten Halbjahr 2016 um 6,9
2016 | 2015 | &nderung | 2016 | 2015 | &nderung Prozent gesunken (Wahrungskursbereinigt: 5,6

Gebuchte Bruttopramien | 4.627 | 4.972 % 2.125 | 2.355 10% Prozent); insgesamt Riickgang, Wachstum
hauptséachlich aus den USA und strukturierter
Verdiente Nettopramien | 3.839 | 3.894 1% 1.878 | 2.012 7% Rlckversicherung, reduziertes Volumen in Kfz-Sparte

in China und Spezialgeschéft. Wahrungskursbereinigt
blieben die Nettopramien im ersten Halbjahr stabil

Versicherungstech-

S0 g 0,
nisches Ergebnis (netto) 165 167 1% 65 94 31%

= GroRRschaden in Hohe von 353 Mio. EUR, Belastung
Kapitalanlageergebnis 431 437 1% 218 | 238 8% liegt innerhalb des anteiligen GroRschadenbudgets fur
das erste Halbjahr

Operativ es Ergebnis

(EF|)3|T) ’ 25 616 20 cly 337 AL = Hohe Schadenbelastung im zw eiten Quartal und
hohe Frequenzschéden sow ie negativer run-off

Konzernergebnis 187 | 206 -9% 83 | 119 -30% einzelner Forderungen w urden kompensiert durch

positive Abw icklungen. Konfidenzniveau insgesamt

Kapitalanlagerendite 2,7% | 3,0% -0,3%-Pkt. 2,8% | 3,1% -0.3%-Pkt. leicht gesunken
= FErfreuliches ordentliches Kapitalanlageergebnis
Geschaftsjahr 2015: 94 % 1.HJ 2016:95% = Ubriges Ergebnis auf erw artetem Niveau
96% 95% 96% 91% 95% 96% =  EBIT-Marge? im ersten Halbjahr 2016 bei 15,1

Prozent (erstes Halbjahr 2015: 15,8 Prozent) deutlich
1% 69% 1% 67% 69% Uber BErw artung
25% 26% 25% 28% 28%

Q12015 Q2 2015 Q32015 Q4 2015 Q12016 Q22016

1ink. Nettodepotzinsertrage B schadenquote M Kostenquote 2 EBIT-Marge ausKonzemsicht

} Tragfahiges versicherungstechnisches Ergebnis in einem wettbewerbsintensiven Umfeld

16 Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016 tala nx-



Personen-Rulckversicherung

GuV Personen-Rickversicherung

Anmerkungen

IFRS, Mio. EUR LR L HI o Ver o ez o uEn = Bruttopramien stiegen im ersten Halbjahr 2016
’ 2016 | 2015 anderung 2016 2015 anderung = L
um 1,2 Prozent (wahrungskursbereinigt: 4,2
Gebuchte Bruttopramien | 3.656 | 3.614 +1% 1.895 | 1.831 +3% Prozent). Wachstum hauptséchlich aus
Langlebigkeit im Vereinigten Konigreich.
Reduziertes Volumen aus Australien

Verdiente Nettopramien 3.328 | 3.125 +6% 1.747 1.575 +11%

Versicherungstechni-

. -176 | -216 +19% -108 -131 +18% = Nettopramien wuchsen um 9,7 Prozent auf
sches Ergebnis (netto)

wahrungskursbereinigter Basis

Kapitalanlageergebnis 321 366 -12% 164 147 +12% . . .
P geer = Versicherungstechnisches Ergebnis durch

Sterblichkeit in den USA unter der Erwartung.

Operatives Ergebnis 174 | 194 -10% 71 18 +394%

(EBIT) Ruckgang aber abgeschwacht von giinstigem
Konzernergebnis 63 69 -9% 25 3 +833% Financial Solutions-Ergebnis
= Ordentliches Kapitalanlageergebnis im Rahmen
Kapitalanlagerendite 3,6% | 4,7% | -1,1%-Pkt. 3,8% 2, 7% 1,1%-Pkt. der Erwartung (Ql 2015 war beeinflusst durch
EBIT (in Mio. EUR) = Reduzierte, aberimmer noch positive
Geschéftsjahr 2015: 411 Mio. EUR 1.HJ 2016: 174 Mio. EUR Wahrungskurseffekte
176 172 = EBIT-Marge! des Segments im ersten Halbjahr
103 2016 bei 5,2 Prozent (erstes Halbjahr 2015: 6,2
44 71 Prozent)
18
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 1 EBIT-Marge ausKonzemsicht

} Gewinn im Rahmen der Erwartungen fur das Gesamtjahr
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Kapitalanlageergebnis

Kapitalanlageergebnis des Talanx-Konzerns

. 1.HJ |1.HJ Ver- Q2 Q2 Ver-
IOl RI= SR 2016 | 2015 | anderung [2016 |2015 | &nderung
Ordentliche A0 00
Kapitalanlageertrage 1.639 [1.700 4% 856 | 857 +/-0%
davon laufende Ertiage aus 1.374 [1.457| 6% 684 | 727 | 6%

insen
dav on Ergebnis aus Anteilen an
assoziierten Unternehmen und 3 7 -60% 1 2 -47%
Gemeinschaftsunternehmen
Egalisierte Gewinne aus dem 330 | 344 4% 109 | 167 35%
gang v on Kapitalanlagen
Zu-/Abschreibungen auf
Kapitalanlagen -106 | -96 +10% -65 -20 +224%
Enrc_salisiertes Ergebnis aus 43 0 0.A. 12 5 364%
apitalanlagen
Aufwendungen fir Kapitalanlagen| -119 | -104 +14% -64 -54 +18%
Ertrag aus selbst verwalteten g 100
Kapitalanlagen 1.789 (1.845 3% 848 | 946 10%
Ertrage aus
Investmentvertragen 6 4 +45% 4 2 9%
Depotzinsertrage 167 | 189 -11% 88 94 -6%
Summe 1.962 |2.037 -4% 940 |1.041 -10%

OrdentlichesKapitalanlageergebnisspiegelte Riickgang bei
Zinsertragen wider. Zusatzlich wirkte ein negativer Basiseffekt aus
einer Einmalzahlung resultierend auseinem Rickzug von einer US-
Transaktion (rund 39 Mio. EUR) in der Personen-Rickversicherung in
Q22015

Realisierte Nettogewinne im ersten Halbjahrum rund 4 Prozent
rickaufig auf 330 Mio. EUR, trotz h6herer Ertrage im Geschéaftsbereich
Privat-und Firmenversicherung Deutschland zur Finanzierungder
Zinszusatzreserve (erstes Halbjahr2016: 295 Mio. EUR; erstes
Halbjahr2015:220 Mio. EUR). Deutlich niedrigere Ertrage aus
Kapitalanlagen auf Konzernebene im zweiten Quartal 2016

Zunahme bei Abschreibungenauf Investitionen im zweiten Quartal
2016 hauptsachlich aufgrund niedrigerer Aktienkurse. Basiseffekt aus
dem ersten Quartal 2015 aufgrund einer 50-prozentigen Abschreibung
auf Anleihen der Heta Asset Resolution (mittlerer zweistelliger Mio.-
Euro-Betrag)

Kapitalanlagerendite von 3,5 (3,8) Prozent — trotz hGherer
Abschreibungen undgeringerer Ertrdge. Wert dennoch deutlich tber
dem Ausblickflirdas Jahr2016

Closing der Akquisition deritalienischen CBA VitaS.p.A. seitdem 30.
Juni 2016: Talanx tbernimmt 100 Prozent am Lebensversicherer CBA
Vita S.p.A. sowie der TochtergesellschaftSella Life Ltd.und ebenfalls
die verbleibenden 49 Prozentam P&C-Versicherer InChiaro
Assicurazioni S.p.A. — Akquisitionen hattennahezu keinen Effekt auf
die Gewinn-und Verlustrechnungim zweiten Quartal

} Kapitalanlageergebnis erwies sich als robust - Kapitalanlagerendite im ersten Halbjahr 2016 bei
3,5 Prozent,ungeachtet hoherer Abschreibungen und niedrigerer aul3erordentlicher Ertrage

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016

talanx.
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Talanx-Konzern: Ziele fur 20161

Gebuchte Bruttopramien stabil
Kapitalanlagerendite = 3,0 %
Konzernergebnis rd. 750 Mio. EUR
Eigenkapitalrendite >8,5%
Ausschittungsquote 35-45 % Zielspanne

1Die Ziele basieren auf einem GroRschadenbudget von 300 Mio. EUR in der Erstversicherung, davon 270 Mio. EUR in der Industriev ersicherung.
Ab dem Geschéftsjahr 2016 beinhaltet die Ubersicht (iber die GroRschaden auch GroRschaden aus der Industrie-Haftpflichtversicherung, gebucht
im entsprechenden Geschéftsjahr. Das Grol3schadenbudget in der Rickversicherung betragt 825 (690) Mio. EUR.

Diese Ziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Grol3schaden im Rahmen der aktualisierten
Erwartungen bleiben und an den Wahrungs- und Kapitalmarkten keine Verwerfungen auftreten

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016 tala nx-
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ANHANG: Kapitalanlagen — Zusammensetzung der Kapitalanlagen

Kapitalanlagen Zusammensetzung der fest
X 9 e d 2 Anmerkungen
per 30. Juni 2016 verzinslichen Wertpapiere
Wahrungs- Vermdgens- Zusammensetzung Zusammensetzung «  Selbst verw altete Kapitalanlagen
aufteilung allokation nach Art nach Rating stiegen im ersten Halbjahr um 7,2
Prozent auf 105,1 Mrd. EUR (Q2 2015:
98,0 Mrd. EUR). Der Anstieg beinhaltet
einen Effekt aus der Akquisition der

CBA Vita (ltalien) in H6he von rund 0,9
Mrd. EUR

= Kapitalanlageportfolio w eiterhin
dominiert von festverzinslichen
Wertpapieren: rund 90 Prozent Anteil
im Portfolio im zw eiten Quartal (Q2
2015: 91 Prozent)

= Nahezu 80 Prozent der
festverzinslichen Wertpapiere haben
ein Rating ,A“oder héher —
w eitestgehend stabil Uber die

® Euro Sonstiges Sonstiges BBB und schlechter oo
= Non-Euro = Akien Covered Bonds A IlerJ(;;lZIr(]Itl;agenden Quartale (Q2 2015: 80
= Festverzinsliche = Unternehmensanleihen ® AA
Wertpapiere ® Staatsanleihen 5 AAA = Insgesamt 31 Prozent (Q1 2015: 31
Prozent) der selbst verw alteten
Summe: 105,1 Mrd. EUR Summe: 94,9 Mrd. EUR fapitalaniagen werden in Non-Euro

Wahrungen gehalten, 19 Prozent in
US-Dollar

} Kapitalanlagestrategie unveréandert — Portfolio wird dominiert von stark eingestuften
festverzinslichen Wertpapieren

23 Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016 tala nx-



ANHANG: Finanzkennzahlen — erstes Halbjahr 2016

Privat- und
Firmenversicherung

Privat- und
Firmenversicherung

Industrieversicherung Deutschland — Segment

Deutschland — Segment

Lebensversicherung Schaden/Unfall

. 1. HJ 1. H . . . .. . .
IFRS, Mio. EUR 2016 2015 Veranderung %Ozg %OE Veranderung %O?g %Oig Veranderung
Guv
Gebuchte Bruttopramien 2.706 2.625 +3% 2.366 2.680 -12% 980 989 -1%
Verdiente Pramien fir eigene
Rechnung 1.083 1.021 +6% 1.763 2.097 -16% 691 692 +/-0%
Versicherungstechnisches 0.A.
Ergebnis (netto) 25 13 +92% -780 -832 0.A. -32 -8
Kapitalanlageergebnis (netto) 109 113 -4% 890 899 -1% 47 49 -4%
Operatives Ergebnis (EBIT) 143 142 +1% 73 -91 0.A. -17 30 0.A.
Periodeniiberschuss nach
Minderheitenanteilen o1 97 6% 0.A. 0.A. 0.A. 0.A. 0.A. 0.A.
Kennzahlen
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote der Schaden- 97,8% | 98,7% | -0,9%-Pkt. = - = 104,7% | 101,1% | -3,6%-Pkt.
Erst- und Rickversicherung
Kapitalanlagerendite 2,8% | 3,0% | -0,2%-Pkt. 4,0% | 4,3% | -0,3%-Pkt. 2,5% | 2,5% | +/-0%-Pkt.

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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ANHANG: Finanzkennzahlen — erstes Halbjahr 2016 (Fortsetzung)

Privat- und

Schaden-Rick- Personen-

Firmenversiche-
rung International

Konzernergebnis

versicherung Ruckversicherung

IFRS. Mio. EUR 1. HJ 1. HJ Ver- 1. H 1. HJ Ver- 1.H | 1.H Ver- 1.HI | 1.HJI Ver-

J : 2016 | 2015 | anderung 2016 2015 | anderung 2016 | 2015 | anderung 2016 | 2015 | anderung
GuV
Gebuchte Bruttopramien 2.487 | 2.392 +4% 4.627 | 4.972 -7% 3.656|3.614| +1% 16.427/16.827 -2%

Verdiente Pramien fir eigene Rechnung| 2.097 | 1.903 | +10% 3.839 | 3.894 -1% 3.328|3.125| +6% 12.81012.751 +/-0%

Versicherungstechnisches Ergebnis

(netto) 7 19 -63% 165 167 -1% -176 | -216 -19% -784 | -851 -8%
Kapitalanlageergebnis (netto) 153 | 167 -8% 431 437 -1% 321 | 366 -12% 1.962 2.037 -4%
Operatives Ergebnis (EBIT) 106 127 -17% 580 616 -6% 174 | 194 -10% 1.064|1.015| +5%
Periodenib h h

Mirzgerirtlelijteigncteﬁzrsl e 64 ” -17% 187 206 -9% 63 69 -9% 401 | 311 | +29%
Kennzahlen

Kombinierte Schaden-/ Kostenquote der

Schaden-Erst- und Riickversicherung 96,4% | 95,2% |+1,2%-Pkt, | 95,4% | 95,4% |+/-0.0%-Pk{ | --- - - 96,8%96,4%|0,4%-Pkt.

Kapitalanlagerendite 3,6% | 4,3% |-0,7%-Pkt.|| 2,7% | 3,0% |-0.3%-Pkt.| | 3,6% | 4,7% |-1,1%-Pkt, | 3,5% | 3,8% |-0,3%-Pkt.

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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ANHANG: Geschaftsergebnis erstes Halbjahr 2016 —
Gebuchte Bruttopramien der Hauptrisikotrager

Privat- und Firmenversicherung Deutschland Privat- und Firmenversicherung International

Gebuchte Bruttopramien, Mio. EUR 1. H 1. HJ Ver- Gebuchte Bruttopramien, Mio. EUR 1. H 1. HJ Ver-
IFRS 2016 2015 | anderung IFRS 2016 2015 anderung
Schaden-/Unfall-Versicherung 980 988 -1% Schaden-/Unfall-Versicherung 1.537 | 1.662 -8%
HDI Versicherung AG 905 925 -2% HDI Seguros S.A., Brasilien 352 433 -19%
TUR Warta S.A.2, Polen 440 461 -5%
Lebensversicherung 2.366 2.680 -12%
TU Europa S.A.3, Polen 42 88 -52%
i -80,
HDI Lebensversicherung AG 968 1,057 8% HDI Assicurazioni S. p. A., talien
. (Sach- und Unfallversicherung) o e AL
neue leben Lebensversicherung AG! 413 648 -36%
HDI Seguros S.A. De C.V., Mexiko 122 122 +/-0%
TARGO Lebensversicherung AG 511 508 +1%
HDI Sigorta A.S., Turkei 138 128 +8%
PB Lebensversicherung AG 389 400 -3%
HDI Seguros S.A., Chile4 143 0.A. 0.A.
Summe 3.346 3.668 -9%
Lebensversicherung 950 730 +30%
TU Warta Zycie S.A., Polen2? 90 209 -57%
. } .
Talanx-Beteiligung 67,5 % TU Europa Zycie, Polen3 125 38 +41%

2 Talanx-Beteiligung 75,74 %

3 Talanx-Beteiligung 50 % + 1 Aktie I
4 |nK. Magallanes Generales; fusioniert mit HDI SegurosS.A. seit 1. April 2016 Open Life 9 10 -11%
HDI Assicurazioni S. p. A., ltalien
(Lebensversicherung)

529 242 +119%

Summe ‘ 2.487 ‘2.392 ‘ +4%

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016 talanx-
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ANHANG: Talanx-Konzern — Matrix der mittelfristigen Ziele

Steuerungsgrofie Strategische Ziele (2015-2019)

Konzern

Bruttopramienwachstum?
Eigenkapitalrendite

Wachstum des Konzernergebnisses
Ausschiittungsquote

Kapitalanlagerendite

3-5%

=750 bps Uberrisikofrei2
mittlerer einstelliger %-Bereich
35-45%

2 risikofrei + (150 bis200) bps2

. . Bruttopramienwachstum? 3-5%
Industrieversicherung

Selbstbehaltsquote 60 - 65 %

S0YED (] ST Bruttopramienwachstum? 20 %
versicherung Deutschland

Prlvqt- e (AT ER _ Bruttopramienwachstum? 210 %
versicherung International

el Kombinierte Schaden-/Kostenquote3 rd. 96 %

Erstversicherung EBIT-Marges .

Bruttopramienwachstumsé 3-5%

ST BRI VEIIG sl  Kombinierte Schaden-/Kostenquote3 <96 %

g q

EBIT-Marge4 210 %

Bruttopramienwachstum? 5-7%

p Riick ich Durchschnittlicher Neugeschéaftswert nach Minderheitsanteilens > 90 Mio. EUR

ersonen-~uckversicherung EBIT-Marge4 Financial Solutions/Longevity 22 %

EBIT-Marge4 Mortality/Morbidity 26 %

! nur organisches Wachstum; wahrungsneutral 8 Definition Talanx: inkl. Depotzinsergebnis 7 spiegelt Hannover-Rick-Ziele fur Strategie 2015-2017

2 Risikofrei ist definiert als der gleitende 5-Jahres- 4 EBIT/v erdiente Nettopramien iweis ; ; f
Durchschnitt der Rendite der 10-jahrigen 5 spiegelt Hannover-Rick-Ziel von mind. 180 Mio. EUR Eérr;vxﬁﬁéyt\gaggz%n;i%;sgs?gslelﬁtr;?tfngrggt:;\_mi(ilghvs\ﬁxhstumsraten,
Bundesanleihen 6 Durchschnittim Gesamtzyklus; wahrungsneutral durchschnittliche Jahresziele q g

talanx.
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Haftungsausschluss

Diese Prasentation enthélt zukunftsbezogene Aussagen, die auf gewissen Annahmen, Erwartungen und Einschatzungen des
Managements der Talanx AG (die ,Gesellschaft“) beruhen oder aus externen Quellen ibernommen wurden. Diese Aussagen
unterliegen daher gewissen bekannten oder unbekannten Risiken und Unwagbarkeiten. Es gibt verschiedene Faktoren, von denen sich
viele der Kontrolle der Gesellschaft entziehen, welche Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, ihre Geschaftsstrategie, ihr
Geschaftsergebnis, ihre Geschéftsentwicklung und ihre Performance haben. Sallten einer oder mehrere dieser Faktoren oder Risiken
oder Unwégbarkeiten tatséchlich eintreten, so konnten die tatséchlich erzielten Geschéftsergebnisse der Gesellschaft bzw. deren
tats&chliche Geschéaftsentwicklung oder Performance wesentlich von dem abweichen, was in der relevanten zukunftsbezogenen
Aussage erwartet, antizipiert, beabsichtigt, geplant, angenommen, angestrebt, geschétzt oder prognostiziert wurde.

Die Gesellschatft gibt weder Garantie dafir, dass Annahmen, die solchen zukunftsbezogenen Aussagen zugrunde liegen, fehlerfrei sind,
noch tUbernimmt die Gesellschaft jegliche Haftung fiir das tatschliche Eintreten prognostizierter Entwicklungen. Die Gesellschaft hat
weder die Absicht, noch Ubernimmt sie jegliche Verpflichtung, solche zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder zu
berichtigen, falls die tatsachlichen Entwicklungen von den angenommenen abweichen sollten.

Werden Informationen oder Statistiken aus externen Quellen zitiert, so sind derartige Informationen oder Statistiken nicht so
auszulegen, dass sie von der Gesellschatft als zutreffend tibernommen oder fir zutreffend gehalten werden. Prasentationen der
Gesellschaft enthalten in der Regel zusatzliche Finanzkennzahlen (z. B. Kapitalanlagerendite, Eigenkapitalrendite, kombinierte
Schaden-/Kostenquoten (brutto/netto), Solvabilitatsquoten), welche die Gesellschatt fiir nitzliche Performancekennzahlen hélt, die
jedoch nicht als Kennzahlen im Sinne der von der Europaischen Union tbernommenen International Financial Reporting Standards
(,IFRS*) anerkannt sind. Solche Kennzahlen sind daher nur als Ergdnzung der gemaf IFRS ermittelten Daten in der Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung oder Kapitalflussrechnung zu verstehen. Da nicht alle Unternehmen derartige Kennzahlen gleich definieren, sind
die betreffenden Kennzahlen unter Umsténden nicht mit &hnlich bezeichneten Kennzahlen, die von anderen Unternehmen benutzt
werden, zu vergleichen. Diese Prasentation datiert vom 12. August 2016. Durch den Vortrag dieser Prasentation oder weitere
Gesprache, die die Gesellschaft mit Empfangern filhren mag, wird unter keinen Umsténden impliziert, dass es seit dem genannten
Stichtag keine Anderung der Angelegenheiten der Gesellschaft gegeben hat. Dieses Material wird in Verbindung mit einer miindlichen
Prasentation der Gesellschaft vorgelegt und istin keinem anderen Kontext zu verwenden.

Ergebnisprasentation des 1. Halbjahres 2016 - Hannover, 12. August 2016 tala nx-



