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Konzern: Quartalsergebnis bestatigt Gesamtjahresprognose 2016

Konzernergebnis von 222 Mio. EUR im ersten Quartal 2016 bestatigtim Méarz erh6hten
Ausblick auf Konzernergebnis vonrund 750 Mio. EUR fiur das Geschaftsjahr 2016

Bereinigt um Sondereffektin Hohe von 19 Mio. EUR nach Steuern und Minderheitenin
der Personen-Rickversicherung im ersten Quartal 2015 stimmt der Geschaftsverlaufim
ersten Quartal 2016 annédhernd mit dem im Vergleichszeitraum tiberein

Grol3schadenbudgets. Die konzernweite kombinierte Schaden-/Kostenquote verbesserte
sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraumum 0,2 Prozentpunkte auf 96,3 (96,5) Prozent

In den ersten drei Monaten stieg das Eigenkapital um rund 250 Mio. EUR auf 8.532 Mio.

} Alle Schaden-/Unfallsegmente blieben im ersten Quartal 2016 innerhalb ihres
’ EUR oder 33,75 EUR pro Aktie (2015: 32,76 EUR).

Die regulatorische Quote nach Solvency Il lag zum Jahresende 2015 ohne verwendbare
UbergangsmafRnahmen bei guten 171 (2014: 182) Prozent. Zur internen Steuerung und
Risikobudgetierung stellt Talanx auf eine weitere Definition ab, bei der keine Abschlage

} fur Minderheitenanteile vorgenommen werden. In dieser Sichtweise lag die
Kapitalisierungsquote bei 253 (299) Prozent
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1. Quartal 2016 — Finanzkennzahlen

Das 1. Quartal 2016 im Uberblick

IFRS, Mio.EUR Q1 2016 Q1 2015 | Veranderung
Gebuchte Bruttopramien 8.995 9.440 5%
Verdiente Nettopramien 6.266 6.367 2%
Versicherungstechnisches

Ergebnis (netto) -422 -389 +9%
Kapitalanlageergebnis 1.022 996 +3 %
OperativesErgebnis(EBIT) 573 643 -11 %
Periodenlberschuss nach

Minderheitenanteilen 222 251 11%
Kennzahlen Q1 2016 Q1 2015 |Veranderung
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote der Schaden-Erst- 96,3 % 96,5% | -0,2 %-Pkte.
und Rickversicherung

Kapitalanlagerendite 3, 7% 3,6% | +0,1 %-Pkte.
Bilanz Q1 2016 Q1 2015 |Veranderung
Selbstverwaltete Kapitalanlagen 101.913 | 100.777 +1 %
Geschafts- oder Firmenwert 1.039 1.037 +/-0 %
Summe der Aktiva 154.779 | 152.760 +1 %
Versicherungstechnische

Riicketel lungen 108.686 | 106.831 +2 %
Summe Eigenkapital 13.826 13.431 +3 %
Eigenkapital 8.532 8.282 +3 %

Gebuchte Bruttopramien sanken um 4,7 (+12,2) Prozent,
wéahrungsbereinigt Riickgang von 3,0 Prozent. Firr die Entwicklung
verantwortlich waren Wahrungskurseffekte sowie der
Pramienrickgang im Geschéaftsbereich Privat-und
Firmenversicherung Deutschlandin der Lebensversicherung undim
Geschaftsbereich Schaden-Ruckversicherung. Die
Geschaftsbereiche Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung International und Personen-Rickversicherung
verzeichneten grundlegendesWachstum

Geschéftsbereiche Industrieversicherung und Schaden-
Ruckversicherung mit verbessertem versicherungs-

technischen Ergebnis. Generellist esaberruckaufig aufgrund
hoherer Rickstellungen fur Beitragsriickerstattung im
Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland
(Zinszusatzreserve), in Folge héhererrealisierter Kapitalertrage

Kombinierte Schaden-/Kostenquote um 0,2 Prozentpunkte auf 96,3
(96,5) Prozent verbessert. Alle Segmente blieben innerhalb ihrer
anteiligen Gro3schadenbudgets

Hoheres Kapitalanlageergebnishauptsachlich durch um rund 107
Mio. EUR hoheresauRerordentliches Kapitalanlageergebniszur
Finanzierung der Zinszusatzreserve. Ordentliches
Kapitalanlageergebnissank um etwa 60 Mio. EUR. Riickgang im
Wesentlichen durch negativen Basiseffekt durch Sondereffektin
Personen-Rickversicherung (rund 39 Mio. EUR)im 1. Quartal 2015

Rickgang im Konzermergebnisvollstandig durch Sondereffekt in der
Personen-Ruckversicherung im ersten Quartal 2015 sowie durch
negative Wahrungskurseffekte im tbrigen Ergebniszu erkdéaren
Eigenkapital stieg auf 8.532 Mio. EUR oder 33,75 (2015: 32,76)
EUR pro Aktie

> Verbesserung der konzernweiten kombinierten Schaden-/Kostenquote — bereinigt um Basiseffekte
stimmt das Konzernergebnis mit dem starken ersten Quartal 2015 Uberein
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1. Quartal 2016 — Grof3schadenbelastung*

GroRschadenbelastung im Uberblick

Mio. EUR. netto Erstver- Ruckver- Talanx- . GroBschéqun blieben im ersten
' sicherung sicherung Konzern Quarta| mit 123 (156) Mio. EUR
innerhalb des anteiligen
Erdbeben (Taiwan)— Februar 2016 3,3 15,6 18,9 Grol3schadenbudgets im Konzern

von 264 Mio. EUR

= Erstversicherung imersten

Gesamtschaden aus Naturkatastrophen 3,3 15,6 18,9 . -
Quartal mit 67 Mio. EUR belastet;
Sachechid . 30,0 1037 auf die Ruckversicherung
achschaden ] , g - ;
entfielen 56 Mio. EUR
= Belastungen warenim
Gesamtbetrag von durch Menschen 63.8 39.9 1037 g

verursachten Schaden Wesentlichen von Menschen

verursachte Grol3schaden sowie

GroRschaden insgesamt 67,1 55,5 122,5 das Erdbeben in Taiwan mit
Kosten in Hohe von 19 Mio. EUR
ﬁuoss’\t"er:;r;%f: aufdie kombinierte Schaden- 4,4 %-Pkte. 2,8 %-Pkte. 3,5 %-Pkte. » Riuckversicherung blieb innerhalb

ihres Grof3schadenbudgets in

Hohe von 189 Mio. EUR flr das

g/rgrﬂslz?jﬁeneinno?ssathl 2015 93,5 62.0 1555 erste Quartal. Erstversicherung
gretensy ebenfalls innerhalb ihres

Auswirkungen auf die kombinierte Schaden- 6.2 %-Pke. 3.3 %-Pke. 4.6 %-Pke. antelllger_] Grof3schadenbudgets
/Kostenquote Q1 2015 (Vergleichsperiode) von 75 Mio. EUR

* Definition GroRschaden: GroRerals10 Mio. EUR brutto entwederin Erstversicherung oder Riickversicherung

Anmerkung: Gro3schaden (netto) in der Erstversicherung sind im 1. Quartal 2016 wie folgtaufgeteilt: Industrieversicherung: 67 Mio. EUR; Privat-und
Firmenversicherung Deutschland: 0 Mio. EUR; Privat- und Firmenversicherung International: 0 Mio. EUR, Konzernfunktionen: 0 Mio. EUR; ab Geschéftsahr2016
beinhaltet oben abgebildete Tabelle GroRschéaden ausder Industrie-Haftpflichtversicherung, gebuchtim entsprechenden Geschaftsjahr. Daserklart auch die
berichtete Erh6hung desGroRschadenbudgetsfiirdie Erstversicherung um 10 Mio. EUR firdasGJ 2016.
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Kombinierte Schaden-/Kostenquoten

Entwicklung der kombinierten Schaden-/
Kostenquote (netto)!

Kombinierte Schaden-/Kostenquote?! nach

Segmenten/ausgewahlten Risikotragern

96,5% 96,2% 98,0% 96.3 % Q12016 | Q12015 | GJ 2015
93,3 % '
Industriev ersicherung 97,6 % 98,9 % 99,2 %
Privat-und Firmenv ersicherung
Deutschland 103,8 % 100,5 % 99,3 %
Privat-und Firmenv ersicherung
70,7 % 68,6 % 71,4 International 96,2% | 946 % 96,3 %
HDI SegurosS.A., Brasilien 101,6 % 99,2 % 99,3 %
HDI SegurosS.A., Mexiko 92,0 % 90,4 % 93,2 %
TUIRWarta S.A., Polen 95,8 % 94,7 % 96,4 %
TUEuropa S.A., Polen 81,5 % 83,2 % 84,6 %
26,0 % 27.8% 26.8 % 27.3% HDI Sigorta A.S., Tiirkei 102,5 % 102,7 % 102,5 %
HDI Assicurazioni S.p.A.,
| . . italien 96,4 % 91,1 % 95,4 %
Q1 Q2 Q3 Q4 HDI SegurosS.A., Chile? 90,5 % 0.A. 0.A.
Geschaftsjahr 2015: 96,0 % 2016 Schaden-Riickv ersicherung 947 % 959 % 945 %
M Kostenquote M Schadenquote
Talanx-Konzern 96,3 % 96,5 % 96,0 %

1 Talanx-Konzern; inkl. Nettodepotzinsertrage
2 InK. Magallanes Generales; fusioniert mit HDI SegurosS.A. am 1. April 2016

> AulRer Privat- und Firmenversicherung Deutschland waren die kombinierten Schaden-
/Kostenquoten in allen Schaden-/Unfallsegmenten unter 100 Prozent
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Bericht aus dem Risikomanagement: Solvency |l

» Eigenkapital (inklusive
Versicherungsnehmer- ?/ Limit = Nachrangdarlehenund Surplus
& Glaubiger-Sicht 253 % o Funds sowie Minderheitenanteile)
(BOF CAR) 200 % = Alle Risikoarten kalkuliert mit dem
(2014: 299 %) vollen internen Modell

= Abzug der nicht
verflgbaren Positionen

= QOperationelles Risiko
modelliert mit der
Standardformel

» Anrechnungsfahige Eigenmittel, das
heil3t Eigenkapital (inklusive
Nachrangdarlehenund Surplus
Funds sowie Minderheitenanteile)
nach Abzug der nicht verfiigbaren
Positionen fur
Minderheitsbeteiligungen der Talanx

= Operationelles Risiko modelliert mit

\/ Zielkorridor der Standardformel (,Partialmodell”)

150 — 200 % = F0rdie Solvency-Il-Zwecke ist der

HDI V.a.G. als oberstes

Mutterunternehmen der Gruppe

Adressat der regulatorischen
Alle Kalkulationen basierend auf Konfidenzniveauvon 99,5 %, inkusive Volatlitdétsanpassung, Rahmenbedingungen
aberohne anwendbare UbergangsmafRnahmen.

} Komfortable Kapitalausstattung aus allen Blickwinkeln
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Segmente: Industrieversicherung

IFRS, Mio. EUR Q12016 Q12015 Veranderung = Bruttopramien stiegen durch _
Wahrungskurseffekte um 1,7 (7,1) Prozent, in
A lokalen Wahrungen betrug der Anstieg 2,5
0,
Gebuchte Bruttopramien 1.921 1.889 +2 % Prozent. Wachstum im Wesentlichen im
Ausland, insbesondere durch die neuen
i - o ,
Verdiente Nettopramien 537 518 4% Einheiten in Danemark und Brasilien.
VersicherungstechnischesErgebnis 13 6 +141 % Profitabilisiersungsmalinahmen (,Balanced
(netto) ? Book*) dampften das Pramienw achstum
Kapitalanlageergebnis 50 53 -6 % = Selbstbehaltsquote lag zum Stichtag 31. Marz
2016 bei 55,5 (50,4) Prozent. Der Anstieg w ar
Operativ es Ergebnis (EBIT) 74 72 +3% im Wesentlichen getrieben durch die Haftpflicht-
versicherung. Wiederauffullungspréamien blieben
Konzernergebnis 48 47 +3% mit rund 12 Mio. EUR fastunverandert
) ) = Kombinierte Schaden-/Kostenquote verbesserte
2,6 % 2,8 % -0,2 %-Pkie. L . .
Kapitalanlagerendite 0 ’ oree sich im Wesentlichen durch w eniger Grof3-

schaden und trotz vorsichtiger Reservestarkung

.. %
Kombinierte Schaden-/Kostenquote sow ie hoherer Ausgaben fiir das internationale
. B sch Wachstum
Geschaftsjahr 2015: 99 % Q12016 Schadenquote
99 % 103 % B Kostenquote = Ruckgang im Kaplt.alanlageergebnls im
99 % 97 % 98 % * ink. Nettodepot- Wesentlichen bestimmt durch das
81 % zinsertrage Niedrigzinsumfeld; keine signifikanten
1% 7% auRerordentlichen Kapitalertrage
Q - m m
. — = . — — 20.00 I = Beitrag zum Konzernergebnis leicht verbessert
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 durch besseres versicherungstechnisches

Ergebnis

} Verbesserung im versicherungstechnischen Ergebnis fihrt zu héherem operativen Ergebnis und
héherem Ergebnisbeitrag
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Segmente: Privat- und Firmenversicherung Deutschland

GuV Privat- und Firmenversicherung Deutschland

IFRS, Mio. EUR Q12016 | Q12015 Veréanderung
Gebuchte Bruttopramien 1.904 2.135 -11 %
davon Leben 1.155 1.373 -16 %
davon Nichtleben 749 762 -2 %
Verdiente Nettopramien 1.217 1.448 -16 %
VersicherungstechnischesErgebnis(netto) -478 -392 -22%
davon Leben -465 -390 +19 %
davon Nichtleben -13 -2 +550 %
Kapitalanlageergebnis 585 445 +20 %
Operatives Ergebnis (EBIT) 47 57 -18 %
Konzernergebnis 29 35 -17 %
Kapitalanlagerendite 4,5% 3,8% +0,7 %-Pkie.

Kombinierte Schaden-/Kostenquote*

Geschaftsjahr 2015: 99 % Q12016 B schadenquote
100 % 102 % 101 % 104 % [ | Kostenquote
94 % *ink. Nettodepot-
zinsertrage
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016

Rickgang der Bruttopramien inder
Lebensversicherung hauptséchlich durch Basiseffekt
ausdem ersten Quartal 2015. Starkes
Jahresschlussgeschéaft im GJ 2014 fuhrte zu
Uberhang. Aktuelle Pramienentwicklung stimmtmit
geplanter Reduzierung deskassischen Lebens-
versicherungs- und Einmalpramiengeschéaftsiiberein

Leichter Riickgang der Bruttopramienim Schaden-
/Unfallgeschéft, hauptséchlich inder Kraftfahrtsparte
und derWohngebaudeversicherung

Im ersten Quartal summierten sich Kosten furdie
Neuausrichtung desDeutschlandgeschaftsauf rund
10 Mio. EUR, die dasEBIT mit 8 Mio. EUR belasten.
Negativer Einflussvon rund 2,3 Prozentpunkten auf
die kombinierte Schaden-/Kostenquote (0,5
Prozentpunkte auf Schadenquote, 1,8 Prozentpunkte
auf Kostenquote). Bereinigt um diese Effekte hatte
die kombinierte Schaden-/Kostenquote bei101,5
(berichtet: 103,8) Prozent gelegen

Rickgang im EBIT ist groRtenteilsmit den
Investitionen furdie Neuausrichtung des
Deutschlandgeschaftszu erklaren

Anstieg im Kapitalanlageergebnisim Wesentlichen
durch das auRerordentliche Kapitalanlageergebnis
zur Finanzierung der Zinszusatzreserve (ZZR).
OrdentlichesKapitalanlageergebnisgrétenteils
unverandert. ZZR nach HGB bei 168 (109) Mio. EUR.
Komplette ZZR zum 31. Méarz 2016 bei 1,7 Mrd. EUR,
erwarteter Anstieg auf 2,2 Mrd. EUR bisEnde 2016

} Investitionen in Neuausrichtung des Deutschlandgeschafts fuhren zu Riuckgang im EBIT
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Segmente: Privat- und Firmenversicherung International

GuV Privat- und Firmenversicherung International

IFRS, Mio. EUR Q12016 Q12015 Veranderung = Bruttopramien gingenum 4,8 Prozentzurick; im
Wesentlichen aufgrund von Wahrungskurseffekten aus

Gebuchte Bruttopramien 1.148 1.206 -5 % Brasilien und Polen. Wahrungskursneutral stiegen die
Bruttopramien um 3,5 Prozent, Pramienriickgang betraf

davon Leben 390 384 +1% hauptsichlich das Schaden-/Unfallgeschaft

davon Nichtleben 759 822 8% = Wahrungsbereinigtwuchsen die Bruttopramien im

Verdiente Nettopramien 986 960 +3% Schaden-/Unfallgeschaft um 3,5 Prozent - getragen von

zweistelligen Wachstumsraten in lokalen Wahrungenin
Mexiko, Chile und Turkei und einerhoheneinstelligen

VersicherungstechnischesErgebnis(netto) 8 8 +6 % ) o
Wachstumsrate in Brasilien
davon Leben -16 -26 37% = Kombinierte Schaden-/Kostenquote bei 96,2 (94,6)
davon Nichtleben 25 34 27% Prozent, im Wesentlichen durch die Wahrungsabwertung
(zum Beispiel in Brasilien), die zu hoheren Kosten fiir
Kapitalanlageergebnis 80 79 +1% Ersatzteile in der Kraftfahrtsparte fiihrte, resultierend in
) ) einerhdheren Schadenquote. Kostenquote leicht
0,
Operativ es Ergebnis (EBIT) 61 56 +9 % verbessert auf31,2 (31,4) Prozent
Konzernergebnis 36 33 +9 %

= Trotzdes Einflussesder Wahrungsabwertung sowie 4
Kapitalanlagerendite 4.0 4.0 +/-0,0 %-Pkte. Mio. EUR Belastung durch die Vermégenssteuer fiir
Banken und Versicherungen in Polenwuchsdas EBIT im

Kombinierte Schaden-/Kostenquote* 1. Quartal 2016 um 9,3 Prozentauf61 (56) Mio. EUR

= Inder Turkei konnte der positive Trend fortgesetzt

Geschaftsjahr 2015: 96 % Q12016 B schadenquote werden. Beitrag zum EBIT desSegmentslag bei 1,4
H « (0,9)Mio. EUR. Starker Beitrag ebenfallsausChilelin
95 % 96 % 98 % 96 % 96 % ostenquote Hbhe von 69 Mio. EUR Pramienvolumen und durch ein
*inK. Nettodepot- operativesErgebnisvon 4,6 Mio. EUR
) 68 % 65 04 zinsertrage
63 % B o 64 % 0
1 Die Magallanes-Gruppe istab 13. Februar 2015 konsolidiert;
0,
T L 31%] T 31 %] T 31 9| T L3304 T , Zahlen fur HDI Seguros S.A., als ob die fur 1. April 2016 geplante
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Fusion_mit Magallanes schon abges_chbssen_ware; Gesamtergebnis

aus Chile: 78 Mio. EUR Bruttopramien; 5,3Mio. EUR EBIT.

} Operatives Ergebnis verbessert trotz negativer Wahrungseffekte und Vermoégenssteuer in Polen
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Segmente: Schaden-Rickversicherung

IERS, Mio. EUR Q12016 Q12015 Veranderung =  Gebuchte Bruttopramien sanken im 1. Quartal
2016 um 4,4 (+24,2) Prozent, bereinigt um
Gebuchte Bruttopramien 2.502 2.617 -4 % Wahrungskurseffekte um 3,7.PI‘O-Z€I’1t.
Wachstum wurde hauptséachlich in den USA
Verdiente Nettopramien 1.961 1.882 +4% generiert, Riickgang des Pramienvolumens
aus China aus der Kraftfahrtsparte. Verdiente
Versicherungstechnisches Ergebnis 100 73 +37% Nettppramlen wuchsen wahrungskurs-
(netto) bereinigt um 5,2 Prozent
Kapitalanl bni 213 199 +7 % . . S .
aprialaniageergenns > = Mit Gro3schadenin Hohe von 55 Mio. EUR
Operativ es Ergebnis (EBIT) 310 279 +11 % (2_18 Prpzent der Verdient_en Nettopramien)
blieb die Belastung deutlich unter dem
Konzernergebnis 104 87 +20 % GroRRschadenbudget fiir das 1. Quartal 2016
Kapitalanlagerendite (auf dasJahr 2.8% 2.6% +0.2 %-Pee. = Konservatives \(_orgehen bell Starkung der
umgerechnet) Resenen unverandert, Abwicklungsverlust

bei den Reserven unauffallig

. : 1
S oo S [ = Ordentliches Kapitalanlageergebnis wie

Geschaftsjahr 2015: 94 % Q12016 B schadenquote erwartet
. , B Kostenquote = Ubriges Ergebnis verbessert im Wesentlichen
96 % 95 % 96 % 91% 95 % * ink. Nettodepot- durch positive Wahrungseffekte
5 71 % o zinsertrage 1 .
71% 69 % 0 67 % 67 % = EBIT-Marge! lag bei 15,8 (14,8) Prozent
deutlich Gber dem Ziel
@) 0 0 0 9
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 LEBIT-Marge ausKonzemsicht

} Gunstiges versicherungstechnisches Ergebnis in wettbewerbsintensivem Umfeld
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Segmente: Personen-Rickversicherung

IFRS, Mio. EUR Q12016 Q12015 Veranderung * Leichter Riickgang bei den gebuchten
Bruttopramien um 1,2 Prozent, in lokalen

Wahrungen leichtes Plus von 0,3 Prozent.
Entw icklung im Wesentlichen durch
Blocktransaktionen (BAT) in der
Verdiente Nettopramien 1.581 1.550 +2 % Lebensversicherung in GroRRbritannien.

Reduziertes Pramienvolumen aus Australien

Gebuchte Bruttopramien 1.761 1.783 -1 %

Versicherungstechnisches Ergebnis
(netto) ~iiE 85 Ol = Verdiente Nettoprdmien wuchsen

w ahrungsbereinigt um 3,6 Prozent

Kapitalanlageergebnis 157 219 -28% o ) ) )
= Gunstiges versicherungstechnisches Ergebnis

spiegelt grundlegende Profitabilitat wider

Operatives Ergebnis (EBIT) 103 176 -41 %

= Ordentliches Kapitalanlageergebnis w ie erw artet
Konzernergebnis 38 66 42 % (erstes Quartal 2015 beinhaltete positiven
Sondereffekt in Hohe von rund 39 Mio. EUR)

Kapitalanlagerendite ST 6.4% 2RV = Rickgang im tbrigen Ergebnis aufgrund von
. deutlich zuriickgegangenen positiven

EBIT (Mio. EUR) Wahrungseffekten

176 172 * Bei der EBIT-Marge! erreichte die Personen-

Ruckversicherung im ersten Quartal 2016 mit 6,5
44 (11,3) Prozent ihr Ziel
18
e N
Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016

1 EBIT-Marge ausKonzernsicht

} EBIT rucklaufig aufgrund eines positiven Sondereffekts und von Wahrungsgewinnen in Q1 2015

13 Ergebnisprasentation des ersten Quartals 2016 - Hannover, 13. Mai 2016 tala nx-



Agenda

n Konzernergebnis im Uberblick

14 Ergebnisprasentation des ersten Quartals 2016 - Hannover, 13. Mai 2016 talanx-



Kapitalanlageergebnis

Kapitalanlageergebnis des Talanx-Konzerns

IFRS, Mio. EUR Q12016 | Q12015 | Verdnderung = Ordentliches Kapitalanlageergebnis ging zuriick
- aufgrund von Ruckgang im gesamten
Ordentliche Kapitalanlageertrage 783 843 7 % Kapitalanlageergebnis durch anhaltendes
Niedrigzinsumfeld und negativen Basiseffekt im
davon laufende Ertrdge ausZinsen 690 729 5 % 1. Quartal 2015 durch eine Kindigungsgebiihr in
Hohe von 39 Mio. EUR in der Personen-
davon ErgebnisausAnteilenan assoziierten > 4 66 % Ruckversicherung
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen » Realisierte Kapitalertrége von 221 Mio. EUR
— : beinhalten hohere realisierte Ertrage im
Egg!ggﬁfag;‘]”‘””e ausdem Abgang von 221 176 +25% Geschaftsbereich Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland, um die Zinszusatz-
Zu-/Abschreibungen aufKapitalanlagen -40 75 47 % reserve nach HGB mit 168 (109) Mio. EUR zu
finanzieren, sowie die Bereinigung eines Private
Unrealisiertes ErgebnisausKapitalanlagen 31 5 +549 % Equity Portfolios in der Riickversicherung
= Niedrigere Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AufwendungenfirKapitalanlagen 5 0 1% im Wesentlichen durch Basiseffekt aus dem 1.
Quartal 2015 aufgrund einer 50 %-Abschreibung
Ertrag aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 941 899 +5 % auf Anleihen der Heta Asset Resolution (mittlerer
zweistelliger Mio.-Euro-Betrag)
Ertrage aus Investmentv ertragen 2 2 +9 %
= Kapitalanlagerendite im ersten Quartal 2016 bei
Depotzinsertrage 79 95 16 % 3,7 (3,6) Prozent — und damit Uber dem Aushblick
Summe 1.022 996 +3 % fir das GJ 2016 von ,mindestens 3,0 Prozent”

} Kapitalanlageergebnis gestiegen — Kapitalanlagerendite lag mit 3,7 Prozent deutlich Gber dem
Ausblick fur das Geschaftsjahr 2016
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Ausblick
. Anhang
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Konzern: Ziele fuir 20161

Gebuchte Bruttopramien
Kapitalanlagerendite
Konzernergebnis
Eigenkapitalrendite

Ausschittungsquote

stabll

23,0 %

rd. 750 Mio. EUR

>8,5%

35-45 % Zielspanne

1Die Ziele basieren auf einem GroRschadenbudget von 300 Mio. EUR in der Erstversicherung, davon 270 Mio. EUR in der Industriev ersicherung.
Ab dem Geschéftsjahr 2016 beinhaltet die Ubersicht (iber die GroRschaden auch GroRschaden aus der Industrie-Haftpflichtversicherung, gebucht
im entsprechenden Geschéftsjahr. Das Grol3schadenbudget in der Rickversicherung betragt 825 (690) Mio. EUR.

> Diese Ziele stehen unter dem Vorbehalt, dass Grol3schaden im Rahmen der aktualisierten
Erwartungen bleiben und an den Wéahrungs- und Kapitalmarkten keine Verwerfungen auftreten

Ergebnisprasentation des ersten Quartals 2016 - Hannover, 13. Mai 2016
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n Konzernergebnis im Uberblick
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ANHANG: Finanzkennzahlen — erstes Quartal 2016

Industrieversicherung

Privat- und

Firmenversicherung
Deutschland

Privat- und

Firmenversicherung
International

IFRS, Mio.EUR Q1 2016 | Q1 2015| Veranderung Q1 2016 | Q1 2015| Veréanderung Q1 2016 | Q1 2015| Veréanderung
Guv
Gebuchte Bruttopramien 1.921 1.889 +2 % 1.904 2.135 -11% 1.148 1.206 -5%
Verdiente Pramien flr eigene
Rechnung 537 518 +4 % 1.217 1.448 -16 % 986 960 +3 %
Versicherungstechnisches
Ergebnis (netto) 13 6 +141 % -478 -392 0.A. 8 8 +6 %
Kapitalanlageergebnis (netto) 50 53 -6 % 535 445 +20 % 80 79 +1 %
Operatives Ergebnis (EBIT) 74 72 +3 % 47 57 -18 % 61 56 +9 %
Periodentberschuss nach 0
Minderheitenanteilen 48 47 +3% 29 35 -18% 36 33 +9 %
Kennzahlen
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote der Schaden- 97,6 % 98,9 % -1,3 %-Pkte. 103,8 % | 100,5 % | +3,3 %-Pkte. 96,2 % 94,6 % | +1,6 %-Pkte.
Erst- und Rickversicherung
Kapitalanlagerendite 2,6 % 2,8 % -0,2 %-Pkte. 4,5 % 3,8 % +0,7 %-Pkte. 4,0 % 4,0 % | +/-0,0 %-Pkte.
Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
Ergebnisprasentation des ersten Quartals 2016 - Hannover, 13. Mai 2016 tala nx-



ANHANG: Finanzkennzahlen — erstes Quartal 2016

Schaden- Personen- Konzern
Riickversicherung Riickversicherung
IFRS, Mio.EUR Q1 2016 | Q1 2015| Veranderung| | Q1 2016 | Q1 2015| Veranderung| | Q1 2016 | Q1 2015| Veranderung
GuVv
Gebuchte Bruttopramien 2.502 2.617 -4 % 1.761 1.783 1% 8.995 9.440 50
Verdiente Pramien flr eigene
Rechnung S 1882 e 1581 | 1550 +2 % 6.266 | 6.367 2%
Versicherungstechnisches
Ergebnis (netto) 100 73 +37 % -68 -85 0.A. -422 -389 0.A.
Kapitalanlageergebnis (netto) 213 199 +7 % 157 219 -28 % 1.022 996 +3%
Operatives Ergebnis (EBIT) 310 279 +11 % 103 176 -42 % 573 643 -11%
Periodeniiberschuss nach 190 222 251 11 %
Minderheitenanteilen e 87 W0 38 %6 2% 0
Kennzahlen
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote der Schaden- 947 % | 959 % | -1,2 %-Pkte. 96,3% | 96,5% | -0,2 %-Pkte.
Erst- und Rickversicherung
Kapitalanlagerendite 2,8 % 2,6 % +0,2 %-Pkte. 3,6 % 6,4 % -2,8 %-Pkte. 3,7 % 3,6 % +0,1 %-Pkte.

Hinweis: Rundungsdifferenzen mdéglich
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ANHANG: Geschaftsergebnis erstes Quartal 2016 —
Gebuchte Bruttopramien der Hauptrisikotrager

Privat- und Firmenversicherung Deutschland Privat- und Firmenversicherung International

Gebuchte Bruttopramien, Mio. EUR Ver- Gebuchte Bruttopramien, Mio. EUR Ver-
=2 Q1 2016/ Q1 2015 o ing - Q1 2016 Q1 2015/ 4 jerung
Schaden-/Unfall-Versicherung 749 762 -2% Schaden-/Unfall-Versicherung 759 822 8%
HDI Versicherung AG 71z 27 20 HDI Seguros S.A., Brasilien 172 210 -18 %
. TUR Warta S.A.2, Polen 220 233 -6 %
Lebensversicherung 1.155 1.373 -16 % i
. TU Europa S.A.3, Polen 28 59 -53%
HDI Lebensversicherung AG 473 515 -8 %
HDI Assicurazioni S. p. A., ltalien 84 85 1%
neue leben Lebensversicherung AG 206 365 -44 % (Sach- und Unfallversicherung)
i -10
TARGO Lebensversicherung AG 248 254 2% HDI Seguros S.A. De CV., Mexiko e 57 e
PB Lebensversicherung AG 188 199 -6 % HDI Sigorta A.S., Trkei 69 71 2%
HDI Seguros S.A., Chile4 69 0.A. 0.A.
Summe 1.904 2.135 -11 %
Lebensversicherung 390 384 +1 %
TU Warta Zycie S.A., Polen2 40 92 -57 %
1 Talanx-Beteiligung 67,5 % .
2 TaIanx-BeteiIigung 75,74 % TU Europa Zycie?, Polen 32 26 +25 %
3 Talanx-Beteiligung 50 % + 1 Aktie ]
4 Inkl. Magallanes Generales; fusioniert mit Open Life3 0 10 -96 %
HDI SegurosS.A. seit dem 1. April 2016 HDI Assicurazioni S. p. A., alien - - 4
(Lebensversicherung) 0
Summe ‘ 1.148 ‘ 1.206 ‘ -5 %
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ANHANG: Zusammensetzung der Kapitalanlagen im Konzern

Kapitalanlagen
per 31. Marz 2016

Wahrungs-
aufteilung

Zusammensetzung Zusammensetzung
nach Art nach Rating

Vermogens-
allokation

BBB und schlechter

® Euro Sonstiges

Sonstiges

" Fremdw ahrung " Aktien Pfandbriefe A

" Festverzinsliche = Unternehmensanleinen ® AA

U 21 = Staatsanleihen = AAA

Summe: 101,9 Mrd. EUR Summe: 91,7 Mrd. EUR

Zusammensetzung der fest
verzinslichen Wertpapiere Anmerkungen

Selbst verw altete Kapitalanlagen im
ersten Quartal 2016 stabil bei 101,9
(102,2) Mrd. EUR

Investmentportfolio w eiterhin
dominiert von festverzinslichen
Wertpapieren: rund 90 Prozent Anteil
im ersten Quartal 2016 (Q1 2015: 91
Prozent)

Fast 80 Prozent des Portfolios aus
festverzinslichen Wertpapieren
erzielten im Rating ein ,A" oder eine
héhere Bew ertung — der Anteil w ar
stabil Uber die vergangenen
Quartale. Im Vergleichszeitraum lag
der Wert ebenfalls bei 80 Prozent

20 Prozent der selbst verw alteten
Kapitalanlagen w urden zum Stichtag
31. Marz 2016 in US-Dollar gehalten,
insgesamt 32 (29) Prozent in Nicht-
Euro-Wahrungen

> Investment-Strategie unverandert — Portfolio wird dominiert von hoch bewerteten

festverzinslichen Wertpapieren

Ergebnisprasentation des ersten Quartals 2016 - Hannover, 13. Mai 2016
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ANHANG: Matrix der mittelfristigen Ziele des Konzerns

Steuerungsgrofie Strategische Ziele (2015-2019)

Konzern

Bruttopramienwachstum?
Eigenkapitalrendite

Wachstum des Konzernergebnisses
Ausschiittungsquote

Kapitalanlagerendite

3-5%

=750 bps Uberrisikofrei2
mittlerer einstelliger %-Bereich
35-45%

2 risikofrei + (150 bis200) bps2

. . Bruttopramienwachstum? 3-5%
Industrieversicherung

Selbstbehaltsquote 60 - 65 %

S0YED (] ST Bruttopramienwachstum? >0 %
versicherung Deutschland

Prlvqt- e (AT ER _ Bruttopramienwachstum? 210 %
versicherung International

el Kombinierte Schaden-/Kostenquote3 rd. 96 %

Erstversicherung EBIT-Marges .

Bruttopramienwachstumsé 3-5%

chaden-Riickversicherun ombinierte Schaden-/Kostenquote <96 %

Schaden-Rick h sl  Komb Schaden-/Kostenquote3 96 %

EBIT-Marge4 210 %

Bruttopramienwachstum? 5-7%

p Riick ich Durchschnittlicher Neugeschéaftswert nach Minderheitsanteilens > 90 Mio. EUR

ersonen-~uckversicherung EBIT-Marge4 Financial Solutions/Longevity 22 %

EBIT-Marge4 Mortality/Morbidity 26 %

1 nur organisches Wachstum; wahrungsneutral 3 Definition Talanx: inkl. Depatzinsergebnis 7 spiegelt Hannover-Ruck-Ziele fir Strategie 2015-2017

2 Risikofrei ist definiert als der gleitende 5-Jahres- 4 EBIT/v erdiente Nettopramien ; i ; i ;
Durchschnitt der Rendite der 10-jéhrigen 5 spiegelt Hannover-Rick-Ziel von mind. 180 Mio. EUR Iljérm/l;|nsiéyt\leag2ts]t;jrgi%l/ﬁlgs?gsle&gyez;ﬂfnﬁrggfqls,vglih\ls\/iﬁ%hstumsraten,
Bundesanleihen 6 Durchschnittim Gesamtzyklus; wahrungsneutral durchschnittliche Jahresziele a Y

talanx.
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Haftungsausschluss

Diese Prasentation enthélt zukunftsbezogene Aussagen, die auf gewissen Annahmen, Erwartungen und Einschatzungen des
Managements der Talanx AG (die ,Gesellschaft“) beruhen oder aus externen Quellen ibernommen wurden. Diese Aussagen
unterliegen daher gewissen bekannten oder unbekannten Risiken und Unwagbarkeiten. Es gibt verschiedene Faktoren, von denen sich
viele der Kontrolle der Gesellschaft entziehen, welche Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, ihre Geschaftsstrategie, ihr
Geschaftsergebnis, ihre Geschéftsentwicklung und ihre Performance haben. Sallten einer oder mehrere dieser Faktoren oder Risiken
oder Unwégbarkeiten tatséchlich eintreten, so konnten die tatséchlich erzielten Geschéftsergebnisse der Gesellschaft bzw. deren
tats&chliche Geschéaftsentwicklung oder Performance wesentlich von dem abweichen, was in der relevanten zukunftsbezogenen
Aussage erwartet, antizipiert, beabsichtigt, geplant, angenommen, angestrebt, geschétzt oder prognostiziert wurde.

Die Gesellschatft gibt weder Garantie dafir, dass Annahmen, die solchen zukunftsbezogenen Aussagen zugrunde liegen, fehlerfrei sind,
noch tUbernimmt die Gesellschaft jegliche Haftung fiir das tatschliche Eintreten prognostizierter Entwicklungen. Die Gesellschaft hat
weder die Absicht, noch Ubernimmt sie jegliche Verpflichtung, solche zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder zu
berichtigen, falls die tatsachlichen Entwicklungen von den angenommenen abweichen sollten.

Werden Informationen oder Statistiken aus externen Quellen zitiert, so sind derartige Informationen oder Statistiken nicht so
auszulegen, dass sie von der Gesellschatft als zutreffend tibernommen oder fir zutreffend gehalten werden. Prasentationen der
Gesellschaft enthalten in der Regel zusatzliche Finanzkennzahlen (z. B. Kapitalanlagerendite, Eigenkapitalrendite, kombinierte
Schaden-/Kostenquoten (brutto/netto), Solvabilitatsquoten), welche die Gesellschatt fiir nitzliche Performancekennzahlen hélt, die
jedoch nicht als Kennzahlen im Sinne der von der Europaischen Union tbernommenen International Financial Reporting Standards
(,IFRS*) anerkannt sind. Solche Kennzahlen sind daher nur als Ergdnzung der gemaf IFRS ermittelten Daten in der Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung oder Kapitalflussrechnung zu verstehen. Da nicht alle Unternehmen derartige Kennzahlen gleich definieren, sind
die betreffenden Kennzahlen unter Umsténden nicht mit &hnlich bezeichneten Kennzahlen, die von anderen Unternehmen benutzt
werden, zu vergleichen. Diese Prasentation datiert vom 13. Mai 2016. Durch den Vortrag dieser Prasentation oder weitere Gespréache,
die die Gesellschaft mit Empfangern fihren mag, wird unter keinen Umstanden impliziert, dass es seit dem genannten Stichtag keine
Anderung der Angelegenheiten der Gesellschaft gegeben hat. Dieses Material wird in Verbindung mit einer miindlichen Prasentation der
Gesellschaft vorgelegt und ist in keinem anderen Kontext zu verwenden.
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